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CiGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIiK A.S OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK
YATIRIM FONU

Cigna Saglik Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatinm Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30
Haziran 2021 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarni Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig”’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmanmus ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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FINANSPORTFOY

CIGNA SAGLIK HAYAT VE EMEKLILIK A.§. OKS AGRESIF DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU (ESKi UNVANI CIGNA FINANS EMEKLILIK VE HAYAT A.S. OKS
AGRESIF DEGI$KEN EMEKLILIK YATIRIM FONUYNA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BIiLGILER

PORTFGYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 23/02/2018

30/06/2021 tarihi itibanyla

Fon Toplam Degen 848.797
Birim Pay Degeri (TRL) 0,021972
Yatinmei Sayisi 52
Tedavil Orani (%) 0.00%

Portfoy Dagilimi

Ortakhk Paylan 81,39%
- Bankacilik 15,63%
- Demir, Celik Temel 12,80%
- Holding 7.84%
- Perakende 6.50%
- Tekstil, Entegre 6,44%
- Dayanikh Tiketim 6,30%
- Otomotiv 6,25%
- Cam 4.37%
- Petral Ve Petrol Uriinleri 4.33%
- Biracilik Ve Megrubat 4,00%
- Elektrik 3,96%
- Mobilya 2,97%
Takasbank Para Piyasasi Iglemleri 8,35%
Teminat 4.38%
Borsa Yatinm Fonu 4.01%
Yatinm Fonu Katilma Paylan 1,87%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME 1LiSKIN BILGILER

Fonun yatinm amaci; 4632 sayil Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Ziya Gakmak

Kanununun (Kanun) 15. maddesi. 2 nolu Ek maddesi ve 2 nolu Gecici maddesi
cercevesinde igveren tarafindan bireysel emelkdlilik sistemine dahil edilen
katihmeilardan/caliganlardan alinan ve iki aylik cayma siresini de kapsayacak
sekilde Mistesarik dizenlemeleri uyannca belirlenecek dénemde katilimeilar
adina bireysel emeklilik hesaplannda izlenen katki paylannin, riskin dagitiimasi ve Safa Kizil
inanch milkiyet esaslanna gére igletiimesidir.

Bahar Cakan

Sinan Ede

En Az Alinabilir Pay Adedi - 0.001000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi uyannca fon portfayinde, adirhkh olarak ortaklik paylanna yatinm yapilir. Ortaklik paylan
secimleri yapilirken hem sermaye kazanci hem de temetti geliri elde etmek amaglanmaktadir. Yatinm yapilacak
sirketler makro ekonomik géstergeler, sektérel trendler ve girket bazinda yapilan degerleme analizleri sonucunda
ortaya cikan veriler 151ginda secilir. Ortakhk payi seciminde, piyasa getirisinin tizerinde performans gasterecek ve
biyume potansiyeli yiksek paylara yatinm yapilmasi hedeflenirken, sabit getirili enstriman seciminde ise, i¢
verimi ylksek ayni zamanda da anapara kazanci saglayabilecek borglanma araclanina yatnm yapilabilir. Aynica,
piyasa kosullanna gére fon portfayine altin ve diger kiymetli madenler de dahil edilebilmektedir. Fon'un risk degeri
5-T aralig olarak belirlenmigtir.

Yatinm Riskleri

Fonun performans dénemi icindeki risk degeri 6'dir. Belirtilen risk degeri Fon'un gecmis performansina gére
belirlenmistir ve Fon'un gelecekteki risk profiline iliskin gtivenilir bir gisterge olmayabilir. Risk deger zaman icinde
dedigebilir. En disik risk dederi dahi, bu Fon'a yapilan yatinmin hicbir risk tagimadigi anlamina gelmez. Fonun
maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmay temsil eden finansal araclann,
ortakhk paylannin, kira sertifikalannin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayall
tirev sdzlegmelere iligkin taginan pozisyonlann dederinde, faiz oranlan, kar payi oranlan, ortaklik pay fiyatlan ve
daviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Séz konusu
risklerin detaylanna asagida yer verimektedir. a- Faiz Orami Riski: Fon portfdyine faize dayal varliklann
(barglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklann dederinde piyasalarda yaganabilecek
faiz oranlan degisimlen nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski- Fon portféyiine yabanci para cinsinden
varliklann dahil edilmesi halinde, daviz kurlarnda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz
kalacagi zarar olasihgini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfayine ortaklik pay dahil edilmesi
halinde, Fon portfayinde bulunan ortaklik paylannin fiyatlannda meydana gelebilecek dedisiklikler nedeniyle
portfdyiin maruz kalacad zarar olasihgni ifade etmektedir. d- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fonun yatinm yaptigi
kira sertifikalannin ikinci el piyasalannda deger kaybetmesi yada yeni ihrac olacak kira sertifikalannin kar payi
oranlarndaki digigin fon performansina olan etkisidir.2) Karg: Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yikimlaliklerini yerine getirmek istememesi vefveya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya cikan aksakliklar sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini fade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon
portfaytinde bulunan finansal varliklann istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dénistirilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasilgidir. 4) Kaldirag Yaratan Ilem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli iglem ve opsiyon
sbzlegmeleri), sakl tlrev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valarli tahvil/bono/kira sertifikasi ve altin alim
islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirac yaratan benzeri iglemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatinmi ile baslangic yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangic yatinmindan daha yiksek
zarar etme olasih kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasihgini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan arasinda
kullanlan sistemlerin yetersizligi, bagansiz yanetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum ici
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullan, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. 6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varhiga ve/veya vadeye yogun yatinm yapiimasi sonucu fonun bu varhigin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski- Farkl finansal varlklann piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi icerisinde ayni anda dedger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal
varhgin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8)
Yasal Risk: Fonun paylannin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin dizenlemelerinde
meydana gelebilecek degigiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir 9) lhragei Riski- Fon portfiyiine alinan varlikdann
ihragcisimin yikamldlGklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandinlmig Yatinm Araclan Riskleri: Yapilandinlmig yatinm araclannin dayanak
varhginin piyasa fiyatindaki degisime bagh olarak, yapilandinlmig yatinm aracinin degerinde meydana gelebilecek
zarar riskini ifade etmekte olup, bu araclar kargi taraf niski, likidite riski, piyasa riski ve kur riskinin tamanini
icerebilmektedir.



B. PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon | Portféyiin Zaman iginde Sunuma Dahil Dénem Sonu

Toplam |Esik Degder Getirisi

Getiri (%) (%) Orani (%) Standart Sapmasi (%) B LEgais SHT Bilgi Rasyosu| Portfoyiin Toplam Degeri /
o %

(TUFE) () - ST (R Net Aktif Degeri

2018 4.214% 18.100% 18.376% 0.923% 0.0538% -0.1025 583.144.93
2019 36,408% 23414% 11,836% 0,641% 0,0565% 0.0655 728.029,77
2020 50,133% 12,766% 14,599% 1,145% 0,0232% 0,1050 987.140.48
2021 (*=) 8,024% 9.807% 8.453% 13711% 0,0389% -0,0035 848.796,75

{*) Enflasyon oran TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFEnin danemsel oramidir.

(™) Portfayln ve egik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.

{***) llgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan dederleri vermektedir

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (17.396%) TRLIBOR O/M getirisinin (18.100%) altinda gerceklestigi icin esik deger olarak TRLIBOR. O/N kullamlmisgtir.

2019 yilinda fonun esik deger getirisi (22.453%) TRLIBOR O/M getirisinin (23.414%) altinda gerceklestigi icin esik deder olarak TRLIBOR. O/N kullamlmigtir.
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GEGMIi$ GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) QMB Finans Portfdy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikimlerine uygun olarak misterilerle portfoy yoneticiligi sdzlesmeleri yaparak sermaye
piyasasi araglarindan olusan portfdy ydneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Eylil 2000 tarihinde kurulmustur. 06.12.2012'de yirirlGge giren yeni Sermaye Piyasasi
Kanunu uyarinca 17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfay yaneticilidi ve yatinm danismanhdi faaliyetlerinde bulunmasi uygun gariilmiis ve PYS/PY.14-
¥D.8/325 sayih Faaliyet Yetki Belgesi verilmistir. Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlann kurulmasi ve yénetimi olan bir anonim ortaklik haline gelmistir. Ayni zamanda
kurumsal ve bireysel miisterilere portfoy yonetim sozlesmesi ¢ercevesinde vekil sifati ile portfay yonetimi hizmeti vermektedir.

2) Fon Portfoyl'niin yatinm amaci, yatinme riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" baliminde belirtilmistir.

3) Fon 31/12/2020 - 30/06/2021 déneminde net %:8.02 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni ddnemde 2:9.81 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
1.78 olarak gergeklesmigtir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Dederinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlan ile agirhklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu ddnemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma @lciitinin getiri oram arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim ucretleri, vergi, saklama ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunluk brit portfoy dederine oraninin agirhkl ortalamas asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

31/12/2020 - 30/06/2021 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Y&netim Ucreti 0,002299% 3.92211
Denetim Ucreti Giderleri 0,000038% 65,16
Saklama Ucreti Giderleri 0,000172% 293,70
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,001422% 242699
Kurul Kayit Oereti 0.000031% 53.20
Diger Faaliyet Giderleri 0,002161% 3.686,74
Toplam Faaliyet Giderleri 10.448 .50

Ortalama Fon Portfay Degeri 942 167.67

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfay Degeri 1,108985%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yaplmamistr.

Fonun esik dederi yatinm stratejisine uygun olarak belirlenmektedir.

23/02/2018-01/01/2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %3.0 (23/02/2018)
02/01/2019-01/01/2020 %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat (TL) Endeksi + %3 (31/12/2018)
02/01/2020-03/01/2021 %100 BIST-KYD 1 Ayhik Mevduat (TL) Endeksi + %3 (31/12/2019)
04/01/2021-... %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat (TL) Endeksi + %3 (31/12/2020)

6) Bakanlar Kurulunun 12.01.2009 tarihli ve 2009/14592 sayil Kararnamesinin eki Kararda degisiklik yapan 06.09.2012 tarihli ve 2012/3571 sayili Karan uyarinca, 29.08.2012
tarihinden itibaren yapilacak ddemeler icin gegerli olmak (izere, bireysel emeklilik sisteminden;- 10 yildan dnce aynlanlar getiri (zerinden %15,- 10 yil sireyle katki pay
ddemis olmakla birlikte emeklilik hakli kazanmadan ayrilanlar getiri izerinden %10,- Emeklilik hakki kazananlar ile bu sistemden vefat, maluliyet veya tasfiye gibi zorunlu
nedenlerle ayrilanlar getiri (izerinden %5 Oraninda gelir vergisi tevkifat yapilacaktir.

7) Yilin basinda kiresel dlgekte hizla devam eden asi uygulamalan énimizdeki déneme iliskin beklentileri olumlu etkilerken, asi tedarikine ydnelik endiseler ile yeni tip korona
virdsiin yayilhmini engellemek amaciyla birgok tlkenin ek kisitiayicl Gnlemler almasi iyimser beklentileri sinirlandirdi. Ancak ilerleyen zamanlarda basta Amerika olmak Gzere
asi tedarik sorunlan asilmis hizmet sektdrleri dahil global olarak hizl bir biiyiime siirecine girilmistir. Diinya biyime projeksiyonlan dzellikle ABD kaynakli yukan
giincellenmistir. OECD, ABD ekonomisinin bu yil 96,9 oraninda biiyiime kaydedecegini, Euro Alanimin ise %4,3 genisleyecegini éngdriiyor. Gte yandan OECD, Tiirkiye'ye
iliskin 2021 biyiime tahminini ise %35,9°'dan %3,7'ye indirdi. Kurulus, Trkiye'nin 2022'de %3,4 bilylyecedini tahmin etmektedir.Ancak bu yilin ilk yansinin sonuna dogru yeni
varyantlar salgin risklerini canli tutmaya devam etmekte. Dolasiyla, global capta sirii bagisikhigi kazanilmadidi siirece diinya icin hastalik riski sirmektedir. Bu donemde
global algekte hem gelismis hem de gelismekte olan Ulkelerde en cok dzerinde durulan konu ise artan talep ve zaman zaman da tedarik zinciri sikintilan kaynakl olusan fiyat
artiglan, artan emtia fiyatlan sebebiyle yukselme egiliminde olan enflasyondur. FED dyeleri daha once enflasyonun gegici olduguna dem vururken ozellikle bu yilin ikinci
ceyredinden itibaren daha kansik goriis vermeye basladilar. Enflasyonla micadele kapsaminda beklenenden daha erken faiz artinmi yapilabilecedi ve énumizdeki aylarda
varlik aimlarinin azaltimaya baslanabilecegi sekilde gériisler artmaya basladi. Ote yandan yilin bagindan itibaren basta ABD olmak iizere Avrupa ve gelismekte olan iilkelerde
tegvikler devam etmektedir. ¥ilin baginda Biden Bagkanhk garevini resmi olarak devraldi. Salgin, iklim degisikligi, ekonomi, irkgilik ve gég politikalarina ydnelik sorunlarla
miicadeleye iliskin kararnameler imzalayan ABD Bagkani Biden, salginla miicadele ve ekonomik toparlanma igin Gnerdidi 1,9 trilyon USD'lik kurtarma paketinin detaylarini
acikladi. Daha sonraki aylarda da yardim paketleri agiklanmaya devam etti. Tirkiye ekonomisi zincirlenmis hacim endeksine gére 2021'in ilk geyredinde yillik bazda %7 ile
piyasa beklentilerinin dzerinde bir blyime kaydetti. Yurt iginde asilama ¢alismalan hizlanirken, 21 Haziran'da gergeklesen Kabine toplantisinda 1 Temmuz'dan itibaren
sokafa gikma kisitlamasinin tamamen kaldinlacagr agiklandi. Rusya da 22 Haziran itibaryla Tiirkiye'ye seyahatleri yeniden baslatti. Turizm gelirlerinin bu karardan olumlu
etkilenmesi beklenirken Delta varyantinin Rusya ve Ingiltere basta olmak iizere hizla yayllmasi yeni endigeleri de beraberinde getiriyor.TCMB, ocak ve subat aylarinda faizi
beklendidi gibi %17,00 seviyesinde tutmustu. Gectigimiz mart ayinda 100 baz puanlik faiz arinm beklentisine karsin, Merkez Bankas 200 baz puanhk artinm karan ile faiz
%19,00'a yikseltilmisti. Nisan ayinda gergeklesen PPK toplantisi yeni TCMB baskan Sahap Kavooglu déneminin ilk toplantisi oldu. TCMB PPK piyasa beklentisine paralel
sekilde %19 olan politika faizini degistirmedi. TCMB Para Politikasi Kurulu, mayis ve haziran aylannda gergeklesen toplantilarinda da benzer sekilde politika faizini
dedistirmeyerek %19 seviyesinde tuttu. TCMB'nin 17 Haziran tarihinde ger¢eklestirdii toplantrya iliskin yayimladigi metinde, enflasyonun kisa dénemde basta emtia fiyatlan
olmak lzere arz ve talep yanli cesitli unsurlarin etkisiyle oynak bir seyir izleyecedi belirtildi. TCMB, politika durusunun enflasyon gelismeleri ve enflasyon beklentileri dikkate
alinarak dezenflasyon sirecini en kisa siirede tesis edecek ve orta vadeli hedeflere ulagincaya kadar bunun sdrekliligini saglayacak bir sikiik dizeyinde belirlenmeye devam
edilecedini vurgulad.2021 yili mayis ayinda bir Gnceki aya gdre %0,89, bir dneeki yilin aralik ayina gére %6,39, bir dnceki yilin ayni ayina gére %16,59 ve on iki aylk
ortalamalara gére %14,13 arti5 gerceklesti. Bu dénemde yillik TUFE-UFE enflasyonu ise yiikselisini siirdirerek %38,33 ile son 2,5 yilin zirvesine ulagti. 2021 yilinin 1.
Yansinda TL, USD karsisinda yilbasina gdre %15 deger kaybederek 8.70 seviyesinden kapatti. Boylece TL gelismekte olan dlkeler arasinda en cok deder kaybeden para
birimleri arasinda baslarda yerini aldi. Ote yandan Tiirkiye 10 yillk hazine tahvili 2021 yiling %13,05 ile baslarmis ve ilk yan yil %17,38 ile kapatmistir. BIST-100 ise yila 1476
ile baslamis ve haziran soenunda %15 diisiisle 1356 seviyesinden kapatmistir. Genel olarak 2021 yilinin ilk yansi TL varliklar agisindan zayif gegmistir.



D. iLAVE BILGILER VE AGCIKLAMALAR

I

MNet Basit Getiri 8.02%
Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,11%
Azami Toplam Gider Orani 0.54%
Net Gider Orani 1,11%

Briit Getiri 9.13%



