NUROL PORTFOY YONETIMI A.S. PARA PIYASASI SEMSIYE FONU’NA BAGLI
NUROL PORTFOY PARA PIYASASI FONU’NUN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Nurol Portioy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayamlarak, 27.05.2021 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurludu’na
282718-3 sicil numaras: altinda kaydedilerek 01.06.2021 tarih ve 10339 sayrh Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas1 Semsiye Fonu
ictizligl ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek fizere olugturulacak Nurel Portfoy
Yonetimi Para Piyasasr Fonu’nun katilma paylarimin ihracma iliskin bu izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan £.8..67.232ltarihinde onaylanmstir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede ver alan bilgilerin dogru oldugunun Kuruica tekeffiali
anlamma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

Thrac edilecek katima paylarma iliskin yatirim Kararlar: izahnamenin bir biitin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Nurol Portfoy Yonetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
(Ww.nurolporfg‘oy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.ore.tr)

yaymmlanmstir. Izahnamenin nerede yaymmlandig hususanun tescili ve TTSG’de ilan tarihine
iligkin bilgiler yatinma: bilgi formunda yer almaktadar.

Ayrica bu izahname katdma paylarinmm ahm satiminm yapildig1 ortamlarda, semsiye fon

ictizGgh ve yatinmer bilgi formu ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak
yatirmmeilara verilir.
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KISALTMALAR

Bilgilendirme D&kiimanlar Semsiye fon ictiziizh, fon izahnamesi ve yahnima bilgl formu

BIST Borsa Istanbul AS.

Finansal Raporlama Tebligi | II-14.2 sayih Yatinmm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarma
Iligkin Tebli -

Fon Nurol Portfoy Para Piyasas: Fonu

Semsiye Fon Nurol Portfoy Yonetimi A.S. Para Piyasas: Semsiye
Fonu

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Nurol Portfdy Yonetimi A S.

Kurul Sermaye Pivasasi Kurnlu

MKEK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklavicist T. Vakiflar Bankas: T.A O,

PYS Teblizi II1-55.1 sayih PortfSy Yonetim Sirketleri ve Bu Sicketlerm
Faaliyetlerine ligkin Esaslar Tebligi

Rehber Yatinm Fonlarina lligkin Rehber

Saklama Tebligi I1-56.1 sayil: Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluglara Iliskin Esaslar Teblisi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A_S.

Teblig 11I-52.1 sayili Yatinm Fonlarma 1liskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tirkiye Elekironik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartian Kurumu
tarafindan  yiiriirlide konulmus olan Tirkive Muhasebe
Standartlany/ Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlan ile bunlara
iliskin ek ve yorumlar

Yénetici Nuro] Portfy Yonetimi A.S.

L FON HAKKINDA GENEL BIiLGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 karsih@inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabima, inancli miilkiyet esaslarmna gore isbu izahnamenin IT. bslimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyli isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsiye
Fon’a bagli olarak ihrac edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varh&idrr.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler
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1.2. Kurueu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucy ve Yonetici’nin

Unvani: Nurol Portfoy Yonetimi A.S. .
Yetki Belgesi/leri : Portfoy Yoneticilizi Faaliyetine Ilisgkin Yetki
Belgesi

Tarih: 15.04.2021
No: PYS/PY.55/542

Portfoy Saklaycist’nin -
Unvani: T. Vakifiar Bankas1 T.A.O.
Portféy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 16.04.2015

lliskin Kurul Karar Tarhi ve [ No: 10470

Nurmnaras:

1.2.2. Tletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Nurol Portfoy Yonetimi A.S. nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Maslak Mzhallesi Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza Sitesi
No:255 I¢ Kap1 No:801 Sariyer istanbul
www.nurolportfov.com.ir

Telefon numaras:: 0212 2868255
Porifoy Sakiayiers: T. Vakuflar Bankas: T.A.0. 'nin
Merkez adresi ve internet sitesi: Saray Mah. Dr. Adnan Biiyitkdeniz Cad. No:7/A-B
34768 Umraniye/ Istanbul
: www.vakifbank com.tr
Telefon numaras;: 216 7241000

13. Kurucu Yineticileri

Fon"u temsil ve ilzama Kurucunun y8netim kurulu lyeleri yetkili olup, yénetim kuruln
Gyelerine ve kurucunun dizer yéneticilerine iligkin bilgiler asagida yer almaktadur:

Adi Soyadt | Gorevi Son 5 Yilda Yaptig Isler (Yil-Sirket-Garev) | Tecrubesi
Ozgtir Yonetim 2013-Devam - Nurol Yatinm Bankas: AS.- 28 Yil
Altuntas Kurulu Genel Miidiir
Baskam .

Zafer Yénetim 2013- Devam - Nuro] Yatinm Bankas: AS. - 26 Yil
Babiir Kurulu Baskan | Hazineden Scrumlu Genel Midiir Bag
Hakarar Vekili Yardimeais:
Cenk Yénetim 2008-2016 - Credit Europe Bank, Dubai Genel | 29 Vil
Atmaca Kurulu Uyesi | Madiri,

2018~ Devam - Nurol Yatirim Bankas: AS. -

Finansal Kuruluslar Bsl{imi Genel Miidiir

Yardimeis1




Tayfun Yénetim 2015-2019- KT Portfoy Yonetimi A.S.-Kurucu | 26 Yil
Ozkan Kurulu Genel Miidiir ve Yonetim Kurulu Uyesi
Uyesi 2019-2021 Tirkiye Kizilay Demegi- Finans ve
Varlik Yonetimi Genel Mudir Yardmeisi,
2019-2021-Kizlay Gayrimenkul ve Girigim
Sermayesi Portfy Yonetimi A.§. - Yonetim
Kurulu Uyesi
2021-Devam-Nurol Portfoy Yonetimi A.S.-
Yonetim Kurulu Uyesi
Unlit Genel 2015-2017- Royal Bank of Scotland-Trader, LR
Emre Midir 2017-2020- Nurol Yatinm Bankasi AS.-
Coskun Hazine ve Is Gelistimme,

' 2021-Devam-Nurol Portfoy Yonetimi A.S.--
Genel Midiir
Hiiseyin Meali Isler ve 2014-2020 —RE-PIE PortfGy Yonetimi A.S.— 18 Yil
AydoZan Operasyon Mali Isler Miidiiri,
Miudtira 2021- Devam — Nurol Portfdy Yénetimi A.S.
Mali Isler ve Operasyon Miidiiri

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas: T.A.O. nezdinde olusturalmus olup, hizmet birfiminde
gorevli fon miidiriine iliskin bilgiler agagidaki gibidir.

gdl ] Garevi Son 5 Yilda Yaptid: Isler (Yil-Sirket-Gorev) Tecriibesi
oyad:

Zeynep = | (2019- Devam) - T. Vakiflar Bankas: T.A.O. -
Giilec Fon Midtrt Yatinm Operasyonlan ve Saklama Hizmetleri
Bulut Midiirliga — Mudfir

2013-2019 - T. Vakiflar Bankas: T.A.O - Yatmm
Operasyonlan ve Saklama Hizmetleri Miidiirliisi —
Miidfir Yardimersi
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1.5. Portf6y Yoneticileri

Fon malvarhgw.m,. fopm vatinm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecegi
varliklar kon?spndfa yeterli bilgi ve sermaye piyasas: alaninda en az bes yillik tecriibeye sahip
portiBy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirme: gikarm gzetecek sekilde PY$S Teblizi

diizen_le.meleﬁ, portfy ySnetim sézlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokimanlar cercevesinde
yonetilmesi zorunludur.

FDP pm:cﬁ?yﬁg:ﬁn yonetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yéneticilerine iliskin bilgilere KAP'ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.tr) ulasiimas: mimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturnlan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler.
Birimler ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus ,

Birimin/Sistemin Olusturulduzu Karum




Fon hizmet birimi T. Vakiflar Bankas1 T.A.O
ic kontrol sistemi Nurol Portfdy Yonetimi A-S.
Risk ybnetim sistemi Nurol Yatium Bankasi A.5.
Teftis birimi Nurol Portfy Yonetimi A.S.
Arastirma birimi Nurol Yatinm Bankas: A.S.

Fon’un finansal raporlarinin bagimsiz denetimi Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik Anonim Sirketi tarafindan yapilmaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurueu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklanmi koruyacak sekilde temsili, yonetimi,
yOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin ictiizikk ve izahname hiikitmlerine uyoun olarak
yurlitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar fizerinde kendi adma ve fon hesabma
mevzuat ve ictizlife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirfitilmesi esnasinda portfoy yéneticiligi hizmeti de dzhil olmak
TGzere digandan hizmet alinmasi, Kurueunun sorumluludunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfSyt, kolekiif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi’nde belirtilen ilkeler
ve fon portfSylne dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan smrlamalar
gercevesinde y&netilir.

2.3. Fon portfSylintin tamamu devamls olarak vadesine en fazla 184 giin kalms likiditesi
yiksek para ve sermaye piyasasi araglanna yatithr. Fon portfdyiiniin giinlik olarak hesaplanan
agurlikh ortalama vadesi en fazla 45 giindiir. Portféyiin agirlikl: ortalama vadesi, icerisindeki vatimm
araclanun ayr ayn vadeleri ve piyasa degerleri dikkate almarak bulunur. Fon portfoyiine vadeye
kalan giin sayis: hesaplanamayan varliklar dahil edilemez.

Yabanc: para ve sermaye piyasasi araglan ile yerli ihragcilann déviz cinsinden ihrac
edilen para ve sermaye piyasast araglan fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfayiine dzhil
edilen yabancl para ve sermaye piyasas: araglan ile yerli ihrageilarm déviz cinsinden ihrag edilen
para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam deZerinin %20’sini asamaz.

) 2.4. Yénetici tarafindan, Fon portfyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler icin belirlenmis
asgarl ve azami sinirlamalar asagidaki tabloda gosterilmistir,

VARLIK ve ISLEM TORD & oy
. (] o
Yerli Thraccilann Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araclan (TL) 0 100
Yerli Thraccilarin Kamu ve Ozel Sektor Kira Sertifikalan (TL) 0 100
Ters Repo Islemleri 0 100
Vaad Sﬁzlesmc:lgri_ 0 100
ﬁiakasbank Para Piyasas: Islemleri ve Yurti¢i Organize Para Piyasast 0 //we_ﬁ\
L Z w0Y YO
Nahhiitli Islemler Pazar Islerleri 0 /A % S
BIme Sertifikalan 0 =~/ 1 v
SE| R
6 { \?' ?c?:r-



Ipotek ve Varhiza Dayal: Menkul Kiymetler 0 100
Tpotek ve Varlik Teminatl Menkul Kiymetler ‘ 0 100
Yabanci Para ve Sermaye Piyasas: Araclan ile Yerli Thragoilann Déviz 0 20
Cinsinden fhrac Edilen Para ve Sermaye Piyasas: Araclan
Mevduat (TL/D&viz/Altin)/Katilma Hesaplan (TL/D&viz/Altin) 0 i0
Araci Kurulus ve Ortaklik Varantlan/Sertifikalan 0 10
| Tkraz Istirak Senetleri (TL) 0 10
Yapilandmlms Yatmm Araglan 0 10

2.5. Fon’un karsilashrma sleiitii %60 BIST-K'YD Repo (Briit) Endeksi + %20 BIST-KYD 1

Aylik Mevduat TL Endeksi + %10 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %10 BIST-KYD DIBS 91
Giin Endeksi*dir.

2.6. Fon portfSyiine riskten korunma ve/veya yatmm amacryla ortaklik paylar, doviz/kur,
faiz, kaymetli madenler, finansal endeksler ve fon portfSyiine almabilecek varliklara dayal: tiirev
araclar (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), swap sdzlesmeleri, sakl tirev araclar, yapilandiritmis
yatinm araclan, varantlar ve sertifikalar ile ileri valérlii tahvil, bono, kira sertifikast ve altin islemleri
dahil edilebilir.

Tek bir ihrace tarafindan ¢ikanlan varantlar ile sertifikalann toplam: fon toplam degerinin
%5’1ni asamaz.

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlannim hesaplanmasinda, Rehber®in “Fon Tiirlerine ve
PortfSy Simirlamalarma Iliskin Kontrol” bagh@mda yer alan smidamalara uyulur.

2.7. Portfoye borsa digmndan yapilandinlmig borglanma araclan ile repo. ters repo, vaad
stzlesmeleri, vadeli islem, opsiyon ve swap sozlesmeleri dahil edilebilir.

Borsa disinda taraf olunan ters repo sozlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %107 una
kadar yatirm yapilabilir.

Borsa diginda gergekiestirilen geri satim tashhidd ile varhk almm seklindeki vaad
sbzlesmelerine, fon toplam degerinin en fazla %10°una kadar yatiim vapilabilir.

Borsa dis1 s6zlesmeler, fonun yatmm stratejisine uygun olarak fon portfSviine dahil edilir.
Sézlesmelerin kars: taraflarmm yatinm yapilabilir derecelendirme notuma sahip olmasi, herthangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda vapilmas, adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat
agiklama dSnemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde doniistiiriilebilir olmas: zommludur.
Aynce, borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve opsiyon sézlesmelerinde kars: tarafinin denetime ve
g0zetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum ve benzeri) olmas: ve sz konusu stzlesmelerin
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

Borsa dig repo-ters repo islemlerin yapilmas: halinde en geg islem tarihini takip eden is giinl
iginde iglemin vadesi, faiz oram, karg: tarafi ve karst tarafin derecelendirme notu KAPta aciklamr.

Vaad sozlesmesinin olasi kars: taraflan ile s6z konusu taraflarm derecelendirme notlarna
iliskin bilgiler KAP’ta agiklamir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP’ta yapilan bir Snceki aciklama giincellenir. Soz konusu sozlesmelerin kirpayr oram ve
vﬁm iligkin bilgilere ise ayhik donemler itibariyle hazirlanan portfdy dagilim raporunda yer
verilir,

2.8. Fon portfoylinde yer alan repo islemine konu olabilecek varhklann rayi¢c deZerinin
a kadar borsada veya borsa dismda 1epo yapilabilir, fon portfyiinde yer alan vaad jsic
bilecek varhklarm rayi¢ degerinin %10 una kadar borsada veya borsa dig




taahhiidii ile varhk satum seklindeki vaad islemi yapilabilir, fon toplam deZerinin % ‘lo'unu
gecmemek Gizere fon hesabma kredi almabilir ve/veya borglanma amactyla Takasba:nlc Pa:a: Piyasasi,
BIST Taahhiitli Islemler Pazan ve yurtici organize para piyasas: islemleri yapilabilir. Kredi alinmas:
halinde kredinin tutars, faizi, alindig: tarih ve kredi alman kurulus ile geri 6denecei tarih KAP ta
agiklanir ve Kurula bildirilir.

2.9. PortfSye dahil edilen yabanc: yatiim araclanm tantticr genel bilgiler:

Yabanct para ve sermaye piyasas: araglan Yatrmm Fonlanna {liskin Rehber’in “Yurtdisinda
Ihrac Edilen Para ve Sermaye Piyasasi Araclar™ bashkli 4.1.6"me1 bolimiinde yer alan esaslar
dahilinde fon portf&yiine dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrac edilen borclanma araglannm ve kira sertifikalarmim, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmasi, fiyatinm veri dagitim kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligl
dizenlemeleri cergevesinde gerge3e uygun deferi lizerinden nakde déniistirilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmas: sartlanyla, yurtdiginda borsa diginden fon portfGyline dahil edilmesi
mimidindfr.

Fon portfSyiine sadece kredi derecelendirmesine tabi tutulmus yurtdiginda ihrac edilen
bor¢lanma araclan ve kira sertifikalan ahmabilir. ligili aracin kredi derecesini belirleyen belgeler
vBnetici nezdinde bulundurulur.

Yabanc yatirim araclar ile ilgili herhangi bir iilke smirlamas: bulunmamaktadir.

2.10. Fon portfoyline yurt iginde ve yurt digmnda ihra¢ edilmis yapilandmimis yatnm
araclari; fonun yatinm stratejisine ve risk yapisia uygun olmas:, ihraggisinin ve/veya varsa yatinm
aracimin, yaurm yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olmast ve derecelendirme noturmu
iceren belgelerin  Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve tabi oldugu otorite tarafindan
yetkilendirilmis bir saklayic: kurulus nezdinde saklanmas: kosuluyla dahil edilebilir.

Yurtdisinda ihrac edilmis yapilandimloms yatmm araglannm borsada iglem gdrmesi
gerekirken Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilous yatiim araclan i¢in bu gart aranmaz. Tiirkiye’de
ihra¢ edilmis yapilandinlmis yatmm araglarmmn, ihra¢ belgesinin Kurulca onaylanmis olmasi,
fiyatinmn veri dagitm kanallan vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat aciklama ddnemlerinde
Finansal Raporlama Teblisi diizenlemeleri cercevesinde gercefe uygun deferi fizerinden nakde
dontstirilebilir nitelikte likiditasyona sahip olmas: zorunludur,

Yapilandinlmig yatm araglanmm dayanak varliklan; ortaklik paylan, déviz/kur, faiz,
kiymetli madenler, finansal endeksler ve fon portfSyiine almabilecek varliklardan olugabilmekte
olup s6z konusu dayanak varhign getirisi ile birlikte bir tiirev aracm kombinasyonundan olusan
yapilandinlmis yatirim araglan da portfye dahil edilebilecektir.

Niteligi itibari ile borclanma arac: oldugu kabul edilen yapilandmlmis yatmim araclanindan,
yatinme: tarafindan Sdenen bedelin tamamimin geri ddenecegi tashhiidiini iceren &zellikteki
bor¢lanma araclan fon portfoyiine dahil edilebilir.

OI.  TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
Yetinmeilar Fon’a yatimm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini

deZerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler

soxfuc‘m?da Fon birim pay fiyatindaki olas: diistislere bagli olarak yatinmlarmin degerinin basglangi¢
degerinin altina diigebilecedini vatinmeilar g0z Sniinde bulundurmalidir.
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kiymetlerin, d6viz ve dévize endeksli finansal araglara dayal tiirev sozlegmelere iligkin taginan
pozisyonlann degerinde, faiz oranlan ve doviz kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle fueydana
gelebilecek zarar riskd ifade edilmektedir. Stz komusu risklerin detaylanna asafnda yer
verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfyiine faize dayali varlikiarin (borglanma araci, ters repo v1:':)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarm deZerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portf6yiine yabanci para cinsinden varliklarm dahil edilmesi halinde,
dgviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacad: zarar
olasihifim ifade etmektedir.

2) Kars: Taraf Riski: Karg: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yikiimltliklerini yerine
getirmek isteremesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar
sonucunda ddemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfSyiinde bulunan finansal varliklarm istenildisi anda piyasa
fiyatmdan nakde dSniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasthZ:dir.

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tirev arag (vadell islem ve opsiyon
sdzlesmeleri), swap sozlesmesi, sakl tirev arag, yapilandirilms yatirim aracl, varant veva sertifika
dahil edilmes; fleri valdrld tahvil, bono, ldra sertifikast ve altm ahm iglemlerinde ve diger herhangi
bir yontemle kaldwrac yaratan benzeri iglemlerde bulunulmas: halinde, baslangic yatinm ile
baglangi¢ yatinminm “fizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile forum baslangi¢ yatrimindan dsha
yiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasilifin ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklan erasinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, basanisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum ici
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullar, politik rejim de&isikligi gibi kurum dig1 etkenler
de olabilir.

6) YoZunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yoZun yatinm yapilmasi sonuecu
fonun bu varh@n ve vadenin icerdigi risklere maruz kalmasidir.

.. . D Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aym anda deger kazanmas: ya da kaybetmesine paralel olarak, en az ilki farkli
finansal varlidin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8)_ ‘Yasa_l Risk: Fonun katlma paylarmm satildifi domemden somra mevzuatta ve
duzenleyiei otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
rislddir,

9) Ihrager Riski: Fon portfSytine alinan varhklann ihraggisinm yitkiimlgluklerini kismen
Veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapﬂa_ud:rﬂm:s Yatirim Aracr Riski: Yapilandmlms yatmm araglarma yapilan
yai:m:n]fzm _degen_;, dayanak varliZin ters fiyat hareketled sonucunda baglangictaki yatinim degerinin

a diigebilecedi gibi vade icinde ve/veya vade sonunda tamaminn da kaybedilmesi mij
Qnlmiy yatnm araglan, yapilan gerei dayanak varhidanna gbre daha :
yarattiklar: kaldirag sebebiyle dayanak varliklannm fizerinde gety




varatabilirler. - -

Yapilandinlmig yatmm araclarma yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve ibrageimn chmch
riski de bulunmaktadir. Pivasa yapteis: bulunmayan yapilandimimig yatinm araglan, olumsuz piyasa
kogullarma bagl olarak yikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Baz Riski: Vadeli iglem sézlesmelerinin cari degeri ile ilgili finansal enstriimamn spot
fivat arasindaki farkin degisimini ifade etmektedir. S6zesmede belirlenen vade sonunda vs:deh fiyat
ile spot fiyat birbirine esitlenmektedir. Ancak fon portfoyil icerisinde yer alan ﬂg]l‘l vadel_l ﬁnansal
enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda ge¢en zaman igerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat farks teorik hesaplamadan farklilasabilmektedir.

12)  Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsiyon duyarhbk riskleri nedeniyle opsijfonl.a.l_m
pivasa deZerinde degisim yasanabilmektedir. Delta; dayanak finansal varlifm ﬁyatmdaki‘b.ir birim
degismenin opsiyon fiyatinda olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu
varhgm fiyatindald degisimin opsiyonun deltasmda meydana getirdizi de&isimi dlcmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varh@mn fiyat volatilitesindeki birim degisimin opsiyon fiyatinda olusturdugu
degisimdir. Theta; opsiyonun vadesindeki birim deZisimin opsiyon fiyatinda meydana getirdisi
degisimin Slolistiddr. Rho ise, faiz oranlanndaki bir puanlik (%1) degisimin opsiyonun fivatmda
olusturdugu degisimin Slclsiidiir.

13)  Teminat Riski: Tiirev araclar {izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
almen teminatm, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tirev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin nitelig ile
ilgili olumsuzluklarm bulunmast olasihgmnm ortaya cikmas: durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin 8l¢iimiinde kullamlan y3ntemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatnm yapilan varhiklann yapisma ve risk diizeyine uygun bir
risk yGnetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski siclimiinde Riske Maruz Deger yéntemi kullanilir. Riske
maruz deger, fon portfoy degerinin normal piyasa kogullar altinda ve belirli bir donem dahilinde
maruz kalabilecegl en yilksek zarari belirli bir given arah@inda ifade eden degerdir. RMD
hesaplamesinda tek taraflt %99 giiven arali, 20 isglinlik elde tutma siiresi, en az 250 is giinit
gozlem stresi kullamlir. Ancak olafan dist piyasa kosullanmn varh@ halinde gdzlem siiresi
kisaltlabilir. RMD hesaplamalarma fon portféyiinde ver alan tim varlik ve islemler dahil edilir.

Likidite Riski: Fon portfoytinde ver alan finansal varliklarm belirli bir donemdeld ortalama
hacimleri, piyasanin ortalama islem hacmine oranlanarak her bir varlik bazmdan likidite katsay1is1
elde edilir. Fonun likidite katsayis, fon portfoyinde ver alan varhklarm likidite katsayilan ve
aguliklan kullamlarak hesaplan. Aynea, likidite riski icin belirlenen limite uygunluk devamh
olarak takip edilir.

Karg Taraf Riski: Bu riski tagiyan finansal firtinler icin thragcimn/kars: tarafin kredibilitesi
incelenir. Kars taraf riski tagiyan yatirm araglarinm ihrageis: icin kredi derecelendirme kuruluslan
tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Thracemn yetkili
derecelendirme kuruluslan tarafindan yatim yapilabilir seviyeye denk gelen derecelendirme notuna
sahip olunmas; zorunludur,

PortfSye dahil edilen borsa dig1 tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi) ve swap
sdzlesmeleri nedeniyle maruz kalman karg: taraf riski fon toplam degerinin %10°unu asamaz.

Borsa disi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon stzlesmesi) ve swap stzlesmeleri ile diger
sbzlesmelere iliskin kars: taraf riskinin hesaplanmasinda; Finansal Raporlama Tebligi’nin 9.

-maddesi gercevesinde, UFRS 39. maddesine uygun olarak takip yapilir ve pozi
piyasa deZeri gtinltik olarak dikkate alimir. Tek bir thrace: kurulusa y&nelj
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kars: taraf riski hesaplamasmda dikkate alinir.
33. Kaldirac Yaratan iglemler

Fon portfoyiine kaldirac yaratan islemlerden; borsadan veya borsa disindan ﬁskten korunma
ve/veya yatinm amaciyla d6viz, borsa yatinm fonu katilma pay, faiz ve finansal endekslere dayal
tirev araclar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), swap stzlesmesi, sakli tlirev arac,
vapilandmlmis yatirm aracy, varant ve sertifika ile ileri val6rlii tshvil, bono, kira sertifikas: ve altm
iglemleri dahil edilebilir.

3.4. Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan riskin &lgGmiinde Rehber’de belirlenen
esaslar cercevesinde Goreli RMD yéntemi kullanilacaktr. Fon portfSyimin riske maruz deger,
referans alman portfSyiin riske maruz degerinin iki katim: agamaz.

3.5. Rehber’de belirtilen esaslar gergevesinde gerceklestirilen risk hesaplamalarnda
referans portfoy karsilagtirma Slehtiidir.

3.6. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arac baznda ayr ayn hesaplanan pozisvonlarm
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oramina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %100°diir,

3.7. Fon portfSyiime alman yapilandimimis yatinm araclarinm sakh tirev arag niteligi tasiyip
tasmmadify Kurucu tarafindan degerlendirilerek séz konusu degerlendimmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandmlmis yatnm aracimn sakli tirev ara¢ niteliZinde
olmas: halinde, risk Sl¢limiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1 Fon portfSylinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri gergevesinde Portfsy Saklayicis: nezdinde saklanir,

42. Portfoy Saklayicisi’mn, fon portfoyinde yer alan ve Takasbank’m saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasas: araclan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarm cdisinda kalan varhklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlr veya s6z komusu bilgilere

Takasbank’m erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’min vikGmlilik ve
sorumlulugu devamn eder.

43. Fon'un malvarh@ Kurueu'mun ve Portfoy Seklayicis'min malvarlifindan ayndar.
Fon'un malvarli:, Fon hesabina olmas: sarttyla kredi almak, tiirev arac islemleri veya fon adma

taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmsk haricinde teminat gGsterilemez ve rehnedilemez.

Fon malvarlizi Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimin yonetiminin veya denetiminin kamu

kurumlarima devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmin tahsili

amlacl da dahil olmak iizere haczedilemez, fizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasma dahil
edilemez.

lslemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta beli :
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a) Yatuim fonlan hesabina katilma paylarinin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve

fon i hitkiimlerine uygunlugunu, . L
gmglg‘.fﬁamm fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon ictiziigi,

izahname hitklimleri ¢ergevesinde belirlenen deZerleme esaslanna gore hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon ictlizlifli, izahname hikimlerine aykin olmamak sartiyla
Kurueu/Yonetici’nin talimatlanimn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhiklanyla ilgili islemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanlmasini,

¢) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon ictiiziigti, izahname hikiimlerine nygun olarak
kullamimasini,

f) Fon’un varlik alim satimlanmim, portfoy yapisimn, islemlerinin mevzuat, fon ictlizai,
izahname hitkiimlerine uygunlugunu

saglamakla yitkiimIfiddr.

45. Portfoy saklayicist;
a) Fona ait variiklarn ayn ayn, fona aidiyeti acikea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasim saflar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklan ve bunlarn hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iliskilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini viiriiten kurulvg, yuktmialiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdi§i zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfoy
Saklayicisindan; Portfsy Saklayicis: da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle yikimlidir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma haklk saklidir,

b) Portfdy saklayicist, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin yénetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degiidir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sshiplerine kars:
sorumliudur.

47 Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayngtinlmasi, potansiyel gikar gatismalanmn diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Snlenmesl, Snlenemiyorsa yonetilmesi, gdzetimi ve bu durumun fon yatnimeilarma agiklanmas:
kaydiyla fona portfty deZerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uysun gériilecek diger hizmetleri verebilir,

48 Portfoy saklayicis: her gin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucn veya yatiim ortakhizi ile yapar.

49. PortfSy saklayicist portfdy saklama hizmetini yiratirken karsilasabilecesi cikar

¢atismalannin tammlanmasn, Snlenmesini, ySnefimini, gbzetimini ve agiklanmasim saglavacak

gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yitkiimludiir,

410. Kurucu’nun {iglinci kisilere olan borglan ve yikiimliliikleri ile Fon’un,
olan alacaklan: birbirlerine kars: mahsup edilemez. /
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411 Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimlilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

412 Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurueu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihldli nedeniyle doZan zararlamn giderilmesini talep etmekle
yukiimltdtr. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava acma hakla sakhidir.

413. Portfdy saklayicis, portfoy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

414, Portfdy Saklayicisy, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanmun ve ilgili dider mevzuattan
kaynaklanan yiikimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay1 sahiplerine karsi
sorumludur.

415 PortfSy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinm Kanun ve Saklama Teblizi
hitkimler] ile belirlenmnis olan sorumiuluklarmin kapsarmum daraltic: hitkiimlere ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

51. "Fon Portfoy Degeri”, portfoydeli varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gercevesinde hesaplanan degerlerinin toplanudir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon
Portfdy Degerine varsa diger varhiklarm eklenmesi ve bor¢larm diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

52. Fon’un birim pay degeri, fon toplam deZerinin fon toplam pay sayisma béliinmesi
suretiyle hesaplamr. Bu deger her is ginii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanir ve katilma paylannin alim-sanm yerlerinde ilan edilir.

53. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin cokmesi, portfoydeki
vearhklarn ilgili oldugu pazann, piyasamn, platformun kapanmas;, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunn etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya ¢rkmas: gibi
olaganiisti durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslamnin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica s5z konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
vapilir.

54. .5 .3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulea uygun gbriilmesi halinde, katilma
paylannm birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylanmm ahim satmm durdurulabilir.

55. Portfoydeld varliklann degerlenmesine iliskin olarak, Finansal Raporlama Tebligi
uyarmca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yénetim kuruln karan ile belirlenen deZerleme
esaslan asagidaki gibidir:

1) Yabanc: Para Varliklara fliskin Degerleme

Yabaner para (TCMB tarafindan bilgi amagh yayimlanan déviz cinsi dahil) varliklar
T(;N.[B’nm yayunladifi déviz alis kurlanindan degerlenir. TCMB tarafindan diizenli olargk ilan
edilmeyen déviz cinsleri ise, Bloomberg ve Reuters gibi baZimsiz ve glivenilir veri saglayicilarda

=851 6:30 — 17:00 saatleri arasmda ilgili para birimi i¢in agiklanan d6viz alis kuru ile degerlenir.
2\, Leri Valsrin Tahvil. Bono ve Kira Serti
11k valsrlii alinan tahvil, bono ve kira sertifikalan
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= as1 durumunda ise degerlemede kullamlacak kirli fivar, bir 8nceki is

dahil edilmez. lleri valérlii satilan tahvil, bono, kira sertifikalan ise; :]alﬁr tarihine k?gil p?rﬁ'dy
degeri tablosunda kalmaya ve deferlenmeye devam eder. Ileri valdrli 1m ve satum islemleri, ayn
birgvade]j islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar: ise valdr tarihine kadar takastan alacak
veya takasa borg olarak takip edilir. .

lleri valérlii sézlesmenin degeri alis ve sats islemlerinde aym yontemle hesaplanitken islem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deZer olarak portfoy degeri tablom yansir. Ayni 1{3_101-&&
ve aym nominal deFerde hem alis hem de satis yapilous ise portfdy degeri trablosunda: her id 1$}em
aym degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak giziikecektir. Bu sie.lulde.
agh pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri fizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

lieri valtrlt iglemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gore yapilacalktir:

Islemin Degeri = Vade Sonu Deger /(1+Bilesik Faiz/100)(VKG/365)

Vade Sonu DeZer: Alm satim yapilan menkul kiymetin nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giintinde BIA$ta valor tarihi islemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin afrhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giinfinde BIAS’ta aym giin valérli
gergeklesen islemlerin agirlikh ortalama faiz orami, voksa en son aym giin valdrld olarak islem
g6rdtgl gindeki aym giin valdrill iglemlerin aZirlikli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramidur,

VKG: Vadeye kalan giin

3) Borsa Disi Repo, Ters Repo ve Vaad Islemlerine fliskin Degerleme

Borsa dig1 repo, ters repo ve vaad szlesmeleri, vade sonuna kadar islemin gerceklestirildizi
faiz/getiri oram kullanilarak i¢ verim oran: ile degerlenir.

4) Borsa Dis: Tiirev Arac ve Swap Sézlesmelerine {liskin Degerleme

Portfoye alinmas: asamasinda tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi) ve swap
sozlesmesinin degerlemesinde giincel fivat kullamlr.

Opsiyon sbzlesmelerinde giince] fiyat karg1 taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward ve
swap szlesmelerinde giincel fiyat karg: taraftan aymi vade ve aym yonde alinan fiyat kotasyonudur,

Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullamilmak fizere giincel piyasa fiyatinmn bulunmadi durumlarda ve
- Karg: taraftan fiyat kotasyonu almamadi31 durumlarda

opsiyon sézlesmeleri icin Black&Scholes modeli (veya varsa opsiyonun yapisma daha ygun
bir degerleme metodu), forward sézlesmeleri icin dayanak varhim spot fiyatinmn s6zlesmenin kalan
vadesine kadar ilerletilmesiyle ve swap sozlesmeleri icin Indirgenmis Nakit Alamlan yontermi ile
bulunan teorik fiyat degerlemede kullanilir,

Bu hesaplamalarda kullanilacak spot fiyat, faiz orani, swap points gibi veriler Bloomberg ve
Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilir. Déviz kurlan olarak ise, TCMRB
tarafindan yayimlanan doviz alis kurlan esas alimr. TCMB tarafindan dizenli olarak ilan edilmeyen
ddviz cinsleri igin ise, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve givenilir veri saglayicilarda TSI 16:30
= 17:00 saatleri arasinda ilgili para birimi igin agiklanan doviz als kurlan dikkate almr.

5) Yurtdisinda thrac Edilmis Borclanma Araclan ve Kira Sertifikalarina fliskin Deserleme

_ Borsa disinda fon portfSyiine dahil edilen yurtdiginda ihra¢ edilmis borglanma araclan ve
kira sertifikalan icin, Bloomberg ve Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri sa#layicilardan TSI

genrmm eklenmesi yoluyla bulunur, Tam s giin@i olmayan gfinlerde bu islem TSI 10:00 - 11:00
saatleri arasinda alman alis fiyat ile satis fiyatimn ortalamas: kullamlarak yapihr.

BystimnNgesi 15 giinline i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

Ya Araclarma Tliskin Degerleme
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Fonun stratejisine uymak kaydiyla portfSye dahil edilen yapﬂandnﬂm:m yatiim a:aglapm_n
seciminde genel olarak borsada iglem gérme sarti aramir. Ancak Tﬁrlnjirc’de 1h.rag: ed:.!:mg
yapilandirtlmis yatirim araglan icin fiyatimn verl dagitim kanallan vasitasiyla ilan edilmesi halinde
bu sart aranmayabilir.

’ Yapﬂanﬁlms yatimm araglanmin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat kullambr.
Borsada islem grmeyen ve de@erleme tarihinde borsada islem gecmeyen yapilandimlmmsg yatirim
araglan i¢in veri dagitm kanallan araciligiyla ilan edilen giincel fiyat kullanilir. Degerleme tarihinde
iglem gecmemesi ve veri dagitim kanallaninda fiyat ilan edilmemesi halinde yapilandinimis yatirzm
aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullamlir.

56. Borsa diginda taraf olunacak sézlegmelere iligkin olarak asazidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Y6netimi Birimi tarafindan borsa dis: tirev arac (vadeli islem ve
opsiyon sézlesmesi), forward ve swap sézlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedigi; opsivon
sGzlesmeler] i¢in Black & Scholes modeliyle (veya varsa opsiyonun yapisma dzha uygun bir
deZerleme metodu), forward. sSzlegmeleri icin dayanak varh@mn spot fiyatimn sdzlesmenin kalan
vadesine kadar ilerletilmesiyle ve swap sézlesmeleri igin Indirgenmis Nakit Akimlan ySntemiyle
hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat karsilastimlarak ofinlitk olarak kontrol
edilir.

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa disi yapilandirilmis yatmm
araglarimin “adil bir fiyat™ icerip icermedii; yatirim aracnm yapisma en uygun fiyatlama y&atemi
ile hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullanilacak fivat karsilastnlarak giinliik olarak kontrol

Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa dismda taraf olunacak repo, ters
repo ve vaad sozlesmelerinin “adil bir fiyat” icerip icermedi&i kontrol edilir. flgili sézlesmenin

faiz/getiri oranlarinm borsada islem goren benzer biiyiiklik ve vade yapisma sahip sdzlesmelerin
faiz/getiri oranlarnna uygun olmas: esastir.

VL  KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon katilma paylarmn Kurucw’ya tahsisli olarak satis baglangic tarihinde (Q9/08/2021) bir
adet paym nominal fiyat: (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip eden giinlerde Fon’un birim pay degeri,
fon toplam degerinin katilma paylanmn sayismin bdlinmesiyle elde edilir,

Fon katilma paylarmimn yatinmerlara satisina 19/08/2021 tarihinde baglanacaktir.

6.1. Katilma Pay1 Ahm-Satim Esaslanr
TEFAS Alim-Satim Esaslan:

Yatnmeilar, TEFAS'a fiye olan fon dasitim kuruluglant araciifnyla TEFAS platformu
ﬁzﬁ:ﬁnden, tam is ginlerinde 09:00 ile 13:30 (yarm i§ glinlerinde 09:00 ile 10:30) saatleri arasinda
talimat vererek bir Sneeld is giinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar cercevesinde
hesaplanan ve o giin icin gecerli olan fiyat fizerinden katilma paylanmn alim ve satmm yapabilirler.

Katlma pay: satim bedelleri talimatin verildigi islem glinfinde yatmmeilara Sdenir.

Bu saatlerin disinda alim satim islemleri yapilamaz.

Fon'a katilmak veya Fon’dan aynimakta bagska herhangi bir sart aranmaz.

TEFAS Dis1 Alim-Satim Esaslan:




vererek bir nceki is giinii bu izahnamenin 5.2. maddesinde yer alan esaslar gert;ezves_n}de hesaplanan
ve o giin icin gegerli olan fiyat izerinden kanlma paylanmin alim ve satimim yapabﬂlﬂer._

Tam is ginlerinde 13:30 ile 16:00 (yanm is giinlerinde 10:30 ile 11‘:00)_ *_saaﬂcn arasmda
yatirimeilar tarafindan satin alinabilecek toplam katilma pay: adedi, bu saatler igerisinde yatimmeilar
tarafindan fona iade edilen toplam katilma pay: adedini agamaz. )

Tam is giinlerinde 16:00 ile 18:00* (yanm is giinlerinde 11:00 ile 18:00%) saatleri amsmda.,
veni giin fiyatimin hesaplanmas: nedeniyle, yatiimeilar bu saat araligmda alim ve satim talimati
veremezler.

Is giinlerinde 18:00* ile ertesi is glinf 09:00 saatleri arasinda verilen alim ve satim talimatlar,
yeni giniin fon fiyan ile gerceklesir. Kurucu veya Kurucu'nun dagitim stzlesmesi imzalamg;[
loruluglar, bu saatler arasinda verilebilecek alim ve satim talimatlarna miisteri hesabr bazinda bir

fist limit getirebilir.

Fon'a katilmak veya Fon’dan aynlmakta bagka herhangi bir sart aranmaz.

(%) Sistemsel hata ve/veya piyasalarda yasanan gecilmelerden kaynoklanabilecek
durumlarda yeni fon fiyatwun ilar i giinlerinde 18:00'f gecebilecektiv. Bu durumda, 18:00 olarak
belirtilen saat icin yeni fiyatin sisteme girildigi saat dikkate almacalktr.

6.2. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alm Satum Yerleri:
Katilma paylarimn alm ve satimi kurucunun yan: sira TEFAS’a fiye olan fon dagitm kuruluslan
aracihigtyla da yapilir. Uye karuluslara asagida yer alan linkten ulagiimas: miimkiindiir.

hgpgrﬂﬂw.takxsbank.gom.trftr/Savfalaﬂ TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dagitim sézlesmesi imzalams olan kuromun unvam ve
iletisim bilgileri asagida ver almaktadir.

Unvan Tletigim Bilgileri
Nurol Yatinm Barkas: Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza No: 255 Kat:15/1502 34485
AS. Maslak Santyer, Istanbul

VIL FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun varh an Karsilanan Hareamalar

Fon varh@mdan yapilabilecek harcamalar asagida ver almaktadir.

1) Saklama hizmetler icin 6denen her tiirli ficretler,

2) Varliklann nakde gevrilmesi ve transferinde ddenen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,

3) Alman kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda Sdenen aracilik komisyonlar, (vabanc: para
cinsinden yapilan giderler TCMB dgviz satis kuru {izerinden TL've cevrilerek kaydolunur.),

5) PortfSy ydnetim ticreti,
6) Fonun miikellefi oldugu vergi,
R 7) Bagimsiz denetim kuruluglarina &denen denetim ticret,
r "r'.; Hax 8) Mevzuat geredi yapilmas: zorunlu ilan giderleri,
o 2z, W) Takvim vili esas almarak ficer aylik dénernlerin son 15 gilinlinde fonun toplam d
/ « @‘] % ~ Hesaplanacak Kurul ficreti,
AN AN
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10) Karsilastirma Slciitll giderler,

11) KAP giderleri, '

12) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yvetkili meslek mensubu ficreti,

13) E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullamim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan nedeni
ile 8denen hizmet bedeli,

14) Tizel kisi kimlik kodu giderler (LEI kodu)

15) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar.

711 Fon Toplam Gider Orani: Fondan kargilanan, yonetim ficreti dahil bu maddede
belirtilen tiim giderlerin toplamimnmn {ist st yillik %1,65°tir.

3, 6, 9 ve 12 aylik donemlerin son is giindl itibarryla, belirlenen yillik fon toplam gideri
orammin ilgili doneme denk gelen kasmuinin asilip asilmadif, ilgili donem icin hesaplanan giinlitk
ortalama fon toplam degeri esas alinarak, Kurucu tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde
belirlenen oranlarm asildimn tespiti halinde agan tutarm ilgili dsnemi takip eden beg is giini icinde
fona iade edilmesinden Kurucu ve Portfoy Saklayicist sorumiudur, Tade edilen tutar, ilgili yil icinde
t2kip eden dénemlerin toplam gider oram hesaplamasmda toplam giderlerden disiilir. Fon toplam
gider oram limiti iginde kalmsa dahi fondan yapilabilecek harcamalar diginda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve fon malvarhifindan 6denemez.

712. Fon Yonetim Ucreti Orani: Fon'un toplam gideri icinde kalmak kaydryla, fon
toplam degerinin gimlik %0,00274 (yizbindeikivirgtlyetmisdort) + BSMV’den [villik yaklasik
%1(ylizdebir) + BSMV] olusan bir yonetim ticreti tahakkulk ettirilir. Bu Geret her ay sonunu izleyen
bir hafta icinde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sdzlesme cercevesinde belirlenen paylasm
esaslarina gore kurucuya ve dagrticrya fondan Sdenecelktir.

Daginc ile kurucu arasinda bir sézlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan belirlenen
“genel komisyon orant” uygulanir.

712 Fon Porgf'dyﬁndeld Varhklann Alim Satmma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Icin Odenen Komisyonlar

Fon portféyimde yer alan varliklann alim satmuna Vakif Yatmm Menkul Degerler A.S.

aracilik etmektedir. S5z konusu aracilik islemleri igin uygulanan komisyon oranlan asaZida yer
almaktadir:

Vadeli Piyasalar Aracilik Islem Komisyonu:%0,01 (Onbindebir) + BSMV

Tahvil Bono Piyasasi Islem Komisyonu: Yiizbinde 3 + BSMV :

Hazine Thalesi Islem Komisyonu: Yiizbinde 1,50 + BSMV,

BPP (1-7 giin aras: vadeli) Islem Komisyonu: Yiizbinde 2,20+ BSMV,

BPP (7 giinden uzun vadeli) Islem Komisyonu: (Yizbinde 0.35*Giin Sayis1) + BSMV,
Ters Repo Islem Komisyonu: (Milyonda 7,5*Gim Sayis1) + BSMV

Fon adma yabanc: piyasa ve borsalarda gergeklestirilen islemler fizerinden ilgili pivasa ve
borsalarda gecerli olan ficret tarifesi uygulanir,

=, 74 Kurul Uereti: Takvim yili esas alinarak, figer aylik donemlerin son is giiniinde
; mpet varlik deZerd fizerinden %0,005 (viizbindebes) oranmda hesaplanacak ve Sdefaekicng
0 portfyiinden karsilanir, G




715 Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Aijt Giderler: Semsiye Fc_)r_n"un kurulug
giderleri ile fonlarn katilma pay: ihra¢ giderleri hari¢ olmak. lizere, Semsiye Fon icin yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlann toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak
ilgili fonlarm portfovlerinden karsilanir,

716 Karsihk Ayniacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgmdan kargilanan saklama iicreti ve diger giderlere iliskin giincel bilgilere
yatinme bilgi formundan ulasilabilir.

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler

Asegida tahmini tutarlan gésterilen halka arza iligkin giderler kurucu ve/veya yonetici
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiri Tutan (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIII. FONUN VERGILENDIRILMES]

8.1. Fon Portfoy Isletmeciligi Kazanclarmm Vereilendirilmesi

2) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi A¢ismdan: 5520 say1h Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) ait bendi uyannca, menkul kiymet vatmm fonlanmmn
portfoy isletmeciliginden dogan kazanclan kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi Aqsmdan: Fonlann portiy isletmeciligi kazanglar, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesini (8) numaral: bendi uyarnnca, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasas: Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatinm fonlanmm katilma paylanmn ilgili oldugu fona iadesi %10
oranmnda gelir vergisi tevfikatna tabidir. KVEK nm ilinei maddesinin birinci fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getiriler] ile deZer artis:

TEE LY

i

TN Fon




P
&

yerlerine atfedilmeyen veya daim? temsilcilerinin aracilid1 olmaksizin elde e-djlen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsammnda kesint yapilms kazanclan ile bu kurumlarm tam
mikellef kurumlara ait olup BIST ta islem gbren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarimasindan saglanan ve gecici 67 nei maddenin (1) numaral fikrasimn alnglci
paragrafl kapsamuinda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanclam ve bu kmumlann. daim§
temsilcileri aracilifryla elde ettikleri tamam gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan icin yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACTKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap dénemi takvim yihdir. Ancak ilk hesap donermi Fon'un karulus tarihinden
baslayarak o yilin Aralik ayimn sonuna kadar olan stiredir,

9.2. Finansal tablolann bafimsiz denetiminde Kurulun bagmmsiz depetimle ilgili
dizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazrlama yikimliliginin bulundudu ilgili hesap
déneminin son gini itibarryla hazirlanan portfSy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolanim, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP'ta ilan eder.
Finansal tablolarn son bildirim giiniintin resmi tatil gintine denk gelmesi halinde resmi tatil gfinfini
takip eden ilk is giinfi son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, yatmmer bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyaunlari, portfoy
dagilun raporlari) fon giderlerine iliskin bilgilere, fonun risk degerine, uygulanan
komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
agiklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP*ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(ww.kap.ore.tr) ulasiimas: miimkiindiir, .

Ayrica, fonun geemis performansma, fooun portfoy dagilumina, fonun risk degerine ve
fondan tahsil edilen ve yatirnmeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatimme bilgi formundan da ulasilmas: miimkiindir.

9.5. PortfSy dagilim raporlan aylik olarak hazirlanr veilgili ay: takip eden alt is giinii icinde
KAP’ta ilan edilir.

9-6. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusurnu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasim tasiyan bir yaz ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya aciklanmasina iliskin yonetim kurulu karanna
baglandif tarihi izleyen altine: is glinti mesai saafi bitimine kadar KAP™ta agiklanr.

9T Porf:f?jjf raporlan disindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu'nun
resml internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg yil stireyle kamuya

payl sang1

acik tutulur, S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma
vapilan yerlerde, yatinmeilann incelemes; icin hazir bulundurulur.

.::_og gerektirecek nitelikte olan izahnamenin L.1.1,, 11.2.1.
< ymabd $): VIL7.1. (aracihik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu bal
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edildigi tarihi izleyen 10 i giind iginde KAP*ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde yaymlanir,
ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG de ilan edilmez. [zahnamenin dier bdlimlerinde yapﬂ?cek
degisikler ise, Kurulun onay1 aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak K.AP’_ta ve Kumcu mn
resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yil: sonunu izleyen alt: is glind
icinde toplu olarak Kurula bildinlir.

9.9. Fon'un reklam ve ilanlan ile ilgili olarak Kurulun bu konudaki diizenlemelerine
uyulur.

9.10. PortfSye yapilandinlms yatimm aract dahil edilmesi halinde sdz konusu yatmmm
aracimin genel dzelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta acikianir,

9.11. Borsa dis1 repo-ters repo islemlerinin fon portfSyiine dahil edilmesi halinde en geg
sOzlesme taritini takip eden is glindl icinde sdzlesmenin vadesi, faiz oram, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP*ta agiklanir.

Vaad sozlesmesinin olasi karg: taraflan ile s6z konusu taraflarm derecelendirme notlarmna
iliskin bilgiler KAP’ta agiklanir ve agiklanan bilgilerde degisiklik meydana gelmesi durumunda
KAP*ta yapilan bir 6nceki agiklama gimcellenir. S6z konusu sozlesmelerin kirpay1 oram ve
vadesine iligkin bilgilere ise aylik dénemler itibariyle hazirlanan portfdy daglm raporunda yer
verilir,

X.  FON'UN SONA ERMES]I VE FON VARLIGININ TASFIVESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngérillmis ise bu siirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gdriistinii aldiktan sonra alt: ay sonras: icin feshi
ihbar etmes,
- Kurucunun faaliyet sartlanim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun tazhhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas:, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatimmerlann yaranma olmayacagimn Kurulea tespit edilmis olmast
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alen varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem g6rmeyenler ise borsa disinda nakde dBnistiriilir,

10.2. Fon mal varhg, ictiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gbre tasfiye edilir ve tasfiye

bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oramnda dagiulir. Tasfive durumunda yalmzea katilma
pay szhiplerine 6deme yapilabilir.

10.5. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucw’'nun Kural'un uygun goriisiinii aldiktan
sonra 6 ay sonras: icin fesih ihbar etmesi durumunda s3z konusu siire sonunda hala Fon’a iade
edilmemis katilma paylammin bulunmas: halinde, katilma payr sahiplerinin satis talimaty
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilma pay: alim satimi yapan
kurulug nezdinde agrlacak hesaplarda yatmmeilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun
g&rﬁlen ‘dlger sermaye piyasasi araclaninda nemalandinlir, Fesih ihbarndan sonra yeni katilma pay:
thra¢ edilemez. Tasfiye amindan itibaren hicbir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflas: veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gérecedi baska bir portfoy

ketine tasfiye amaciyla devreder. Portfoy Saklayieisinn mali durumunun tazhhistlerini

yrayamaxacak kadar zayiflamasi, iflast veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon var
sun goriilecek bagka bir portfoy saklayicisina devreder.

PR
Nl L 20
% f




10.5. Tasfiyenin sona ermesi Gizerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi icin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicilime tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYISAHIPLERININ HAKLARI

1L.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasmndaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiiziik; bunlerda hilkiim bulunmayan hillerde 11/1/2011 taihli ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 112 514 tincd maddeleri hitkiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gére tespit
edilen katilma paymin birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylanm Fon’a ger
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarm almis olurlar. Hesap donemi
sonunda aynca temettd dagiim s6z konusu degildir.

113. Katilma paylan migteri bazinda MKXK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri

Kurucu’dan veya alm satima aracilik eden yatirm kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XIL FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE HALKA ARZ,

12.1. Katlma paylan, izahnamenin ve vatirmel bilgi formunun KAP'ta yayimm takiben
formda belirtilen satis baglangrc tarihinden itibaren, izahname ve yatinime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar ¢ercevesinde yatinmeilara sunulur,

12.2. Katlma paylan kargili yatinmerlardan toplanan para, takip eden 1§ glinti izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatimilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin  dofrulugunu kanuni vetki ve sorumbuluklarmiz

gercevesinde onaylariz.
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