TACIRLER PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
TACIRLER PORTFOY BI)R SERBEST OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ THRACINA ILISKIN
IZAHNAME

Tacirler Portféy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52.
ve 54, maddelerine dayamlarak, 01/07/2615 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
Memurlugu’na 788409/206163 sicil numaras: altinda kaydedilerek 07/07/2015 tarih ve
8857 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Tacirler Pnrtfﬁy Yonetimi A.S.
Serbest Semsiye Fon ictiiziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere
olusturulacak Tacirler Portféy BDR Serbest Ozel Fon’un katilma payiannm ihracma
iliskin bu izahname Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan ...../...cd........ tarihinde
onaylanmstir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alamn bilgilerin doZru oldugunun Kurulea
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Ihrac edilecek katilma paylarina iligkin vatirnm karariar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Tacirler Portféy Yénetimi A.S.’nin adresli resmi internet sitesi
{www.tacirlerpertfoy.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda
{(wvww.kap.ore.tr) yayimlanmastir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmn alim satiminin yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde ficretsiz olarak yatmumerlara verilir.
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KISALTMALAR

| Bilgilendirme Dékiimanlar:

. Semsive fon ictliziifi ve fon izahnamesi

| BIST

Borsa Istanbul A.S.

| Finansal Raporlama Tebligi | [1-14.2 sayih Yatim Fonlarmin Finansal Rapoﬂama
|, | Esaslarina Ihskm Teblig
| Fon Tacirler Portfoy BDR Serbest Ozel Fon
:*S'emsive Fon | Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsive Fon

Kamun | 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu
| KAP Kamuyu Aydnlatma Platformu
Kurucu | Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. e B
| Kurul o Sermaye Pivasast Kuralu ' |
| MKK Merkezi Kayit Kurulu;,u AS.
| Portféy Saklavicist | Turkiye Is Bankast A.S.

PYS Tebligi | III-55.1 sayili Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Szrketiem

S | Faglivetlerine {liskin Esaslar Teblifi
| Rehber [ Yatnm Fonlarina Iliskin Rehber -
| Saklama Tebligi 11-56.1 sayilt Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
| Bulunacak Kuruluglara Iligkin Esaslar Tebligi
| Takasbank | Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
| Teblig | 111-52.1 savili Yatirrm Fonlarina fligkin Esaslar Teblizi |
| TEFAS | Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu ,
, TMS/TFRS  Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ;
| tarafindan yiriirlige konulmus olan Tirkiye Muhasebe

| ' Standartlary/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile |
. ! bunlera jliskinck ve yorumlar
, Yénetici | Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. _ |

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hitktimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargihginda
toplanan nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina gbre i bu izahnamenin
11. boliminde belirlenen varlik ve haklardan olusan portfdyii isletmek amaciyla kurulan,

katilma paylart Semsiye Fon
varhgdir.

*a bagl olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal

1.1. Fona lliskin Genel Bilgiler
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1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine [liskin Bilgiler

Kurucu ve Yénetici’nin

Unvanu: Tacirler Portfiy Y&Snetxmx AS.

Yetki Belgesi! Portféy Yoneticiligi Faaliyetine Ihskm Yetki
Belgesi
Tarih: 18,06.2015
No: PYS/PY.24/639

Portfoy Saklayrcisi’nin - )
Unvani: | Tiirkive Ig Bankasi A. 5.
Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 17/07/2014
iliskin Kurul Karar Tarihi  ve | No: 22/709

Numarast

1.2.2. lletisim Bilgileri

" Kuruct ve Yonetici Tac:rler * Portfy Yonetimi A. 5 nin
Merkez adresi ve internet sitesi: lebetlye Cad. Akmerkez B.3 Blok Kat.9 Etiler-
Besiktag/ISTANBUL '
_ ) | www tacirlerportfoy.com.tr S
| Telefon numarast: ) 0212 355 4646 - ]
Portfoy Saklayiciss T. Iy Bankasz A.$.'nin o N
Merkez adresi ve internet sitesi: I;, Kuleleri Kule 1 Kat 2 34330 4.Levent /
| ISTANBUL
- wwwisbank.comtr
Telefon numarast: (02123163400 -

1.3, Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yénetim kurulu iiyeleri yetkili olup, yénetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agafida yer almaktadir:
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R | Gorev) | |

“Atilla TACIR | Yonetim 12010 - 2014 Tacirler Yatmm Menkul | 23 Yl :

Kurulu Degerler A.S. Yénetim Kurulu Uyesi |

Baskan 2014 Aralik - Tacirler Portfoy Yénetimi | 5

- - | A.S. Yénetim Kurulu Baskani |
Oktay Okan | Yonetim 2002-2010 Yapt Kredi Porttty Yonetimi | 28 Y1l

FALPAY i Kurulu A.S. CIO/ Genel Miudiir Yardimeist 3 i
! Baskan Yrd. | :

E \’3
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\/

14 ?\"?‘} R
N ‘mbv v %’?ﬂv! a.5.
’1-’//? i adAkmerkM*%*!ang
// ' Efiler- Begiktag - 5120 “1}%

|



ve  Genel | 2010-2013 Libera Portfoy Yonetimi A.S.
Miidiir Genel Miidiir

2013 — 2014 Aralikk Finans Portfoy
Yonetimi A.S, CIO / Koordinator

2014 Aralik — Tacirler Portfoy Yonetimi
AS. Genel Mudiir

Torahim Yonetim | 2010 2014 Tacirler Yatnm Menkul | 20 Yil
CALISKAN Kurulu Degerler A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

Uyesi — g | 2014 - Tacirler Portfy Yonetimi A.S.
Kontrolden | Yénetim Kurulu Uyesi

sorumlu
y8netim
kurulu dyesi
Can TACIR Yonetim | 2020-2021 Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. | 9 Yil
Kurulu Yénetim Kurulu Uyesi-Koordinatsr
Uyesi 2017-2020 Tacirler Portfsy Yonetimi A.S.
Koordinatér
2013-2016 Tacirler Yatinm Menkul
. Degerler AS.
Serkan TACIR | Yonetim 2003-2005 Siimer Plastik Yénetici 17 ¥l
Kurulu 2005 Teris Kimyevi Maddeler Tic.ve San.
| Uyesi A.8.Yonetici

1.4. ¥Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Iy Bankast A.S. A.S. nezdinde olugturulmusg olup, hizmet biriminde
gorevli fon miidiirine iliskin bilgiler agsagidaki gibidir.

Adly | Girevi 1 Son § Yilda Yaptifn ister (‘i’ -Sirket-Gérev) | Tecriibesi
Seyadi - !

Aydin Fon Miidiirit | (2007-2014)T. Is Bankast A.S. Sermaye ‘ 21 Y1l
Celikdelen Piyasalan Boliimti-Yatietm Fonlan Operasyon |

— [LMidiir 2014- T. Is Bankas: A.S. Sermaye
Piyasalart Boltimii-Yatirim Fonlan Operasyon
Miidiir

|

1.5. Portfoy Yéneticileri

Fon malvarlifmn, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, fonun yatrim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaminda en az bes villik tecriibeye sahip
portfdy yoneticileri tarafindan, yatinme: lehine ve yatirimer cikarim gzetecek sekilde PYS
Tebligi diizenlemeleri, portfoy ybnetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar
evesinde yonetilmesi zoranludur,

f'?.‘-;foﬁ??;portﬁiyﬁnﬁn ybnetimi igin gbrevlendirilen portfoy yoneticilerine iliskin bilgilere
Prayer ‘g’%ﬁan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagiimas: miimkiindiir.

Gpi(urmu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Siste*{nler,
nier-ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus " f

B |
° © [ moeTEOY YONEFIMILAS.

4 sotiogy Cad. Akmahlez 5 Blok K9
f)f:" {0 Liiter- Bogkiag - ;s%znmé



@@

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugn Kurum
| Fon hizmet birimi Tiirkiye Is Bankast A.S.

i¢ kontrol sistemi Tacirler Portf8y Yénetimi A.S.

Risk Yénetim sistemi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S..

Teftl birimi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarmim bagimsiz denetimi PWC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapilmaktadir,

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma payr sahiplerinin haklarim koruyacak gekilde temsili,
yOnetimi, yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizitk ve izahname hitkiimlerine uygun
olarak yiirlitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar tizerinde kendi adina ve fon
hesabina mevzunat ve igtiizife uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan haklan
kullanmaya yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiriitilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti
de dahil olmak fizere disaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfoyl, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Teblifi’'nde belirtilen
ilkeler ve fon portfyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig’de yer alan
simirlamalar gergevesinde yonetilir,

2.3. Fon, katilma paylari nitelikli yatinimeilara satilacak serbest 6zel fon statiisindedir.

Fon portfSyline alnacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kurulu’nmun
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilir ve portfdy yéneticisi
tarafindan mevzuata uygun olarak yénetilir,

Fon portféyliniin yonetiminde ve yatmm yapilacak sermaye piyasast araglanmm
seciminde Teblig'in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemler ile 6. maddesinde tamimlanan
fon tirlerinden serbest fon niteligine uygun bir portfoy olusturulmas: esastir. Fon, Teblig’in 25.
maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Fon’un yatirim stratejisi; sermaye kazanc saglamak ve portfSy deferinin arbimlmast
amaciyla, agirhkh olarak, genel ekonominin iizerinde biiytime potansiyeline sahip olan ve aym
zamanda temel analiz ydntemlerine gbre ucuz olan ya da olacag: diigtiniilen yurti¢i ve yurtdig:
ortakbik paylarma yatirim yapmaktir. Fonun yonetiminde orta ve uzun vadede TL bazinda
yﬁkaek getirt saglamas: hedeflenmekte olup, varlik alokasyonu bazly, tiim piyasalardaki

tlardan faydalamlmasim amaglayan bir ydnetim siratejisi izlenecektir, Bu strateji
@rg,wésmde Fon portféiyline vadeli iglem ve opsiyon stzlesmelerine korunma ve/veya yatirmm
amaggh ya’fmm yapilabilir. Fon temel yatinm hedefine ulasabilmesi igin, es anli uzun veya kisa

A “poz;:syanlzm alabilir,
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yapacaktir. Bunlarin yaninda Tlrk Devleti, il 6zel idareleri, Kamu Ortakh@: Idaresi ve
belediyeler ile devletin kefalet ettigi dier kuruluglar tarafindan yurt dismda ihrac edilen
eurobondlara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/dovize endeksli
borglanma araglarina, Yerli ve yabanci 6zel sektdr borglanma araglarina , Tiirk dzel sirketlerinin
yurtdisinda ve/veya yurt iginde ihirag ettigi eurobondlar ve sukuklar dahil déviz cinsi borglanma
araglanna, gelismis ve gelismekte olan Gilkelerin kamu ve 8zel sektér borglanma araglarma
(eurobond, hazine/devlet bono/tahvili ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglan),
geligmig ve geligmekie olan {ilkelerdeki sirketlerin paylan ile Amerikan ve Global depo
sertifikalarma (ADR-GDR), geligmis ve gelismekte olan iilkelerin yatirim fonlarma (yabaner
fonlar), altin ve difier kiymetli madenler ile bu madenlere dayali ihrag edilen sermaye piyasast
araclarina, emtiaya dayali tiirev tiriinlere yatirim yapabilecektir. Aynca, fon portfSyiinde, sézii
gegen tiim varhklara ve/veya bu varhklar tizerinden olugturulan endekslere yonelik organize
ve/veya tezgahlistll tiirev araglara, yurt i¢inde ve/veya yurt disinda kurulmus yatirim ve serbest
yatinnm fonlan paylarna Fon portfdyiinde yer verebilecektir.

Fon portfdyline dahil edilen yerli ve yabanc: ihraggilann déviz cinsinden ihrag edilmis
para ve sermaye piyasas! araglan fon toplam deZerinin %80°i ve fazlasi olamaz. Aynca, fon
portfSyime dahil edilen yabane: para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %80°i
ve fazlasi olamaz.

Fon portfdyline Kurul diizenlemeleri gercevesinde, borsa dis1 repo ve ters repo
stzlegmeleri dahil edilebilir.

Fon, Kurul’un ilgili diizenlemeleri cercevesinde, Odiing menkul kiymet alabilir,
verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve agiga satig iglemi gerceklestirebilir. Fon serbest fon
niteliginde olmast sebebiyle &diing menkul kiymet islemlerine dair Teblif’in 22. maddesindeki
smirlamalara tabi degildir. Odting islemlere dair uygulanacak esaslar Yatirim fonlarmna Tliskin
Rehber’in 4.2.5, maddesinde belirtilmigtir,

Fon uygulayacag stratejilerde, beklenen getiriyl artimak veya riskten korunma
saglamak amaciyla, kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir. Fon portfyiine kaldirag
yaratan iglemlerden; doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal gbstergeler, ortaklik paylar: ve
sermaye piyasasi araglan izerinden diizenlenmis vadeli islem ve opsivon sozlesmeleri, forward
islemleri, yapilandirilmis yatirim araglan, swap sdzlesmeleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag kullanima,

» Vadeli iglemler ve opsiyonlar gibi belirli bir teminat, prim ya da 8deme karsihig: nispi
islem yapilabilmesine imkan tantyan kaldiragli iglemlere yatirim yapilarak,

» Menkul Kiymet Tercihli Repo Pazan ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo
Pazarr’nda repo yoluyla fon temin edilerek,

* Kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alimui ve agia satig gibi diger borglanma
yontemleriyle gerceklestirilebilir.

Kaldirag kullanimi, fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldig riskleri de artirabilir.
ega Xaiﬁmg seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullammi sonrasinda olusabilecek risklilik
' @ et dyzeym’in bu izahnamede yer alan siurlamalar dahilinde kalmast hususu da gdz niinde
Yo% /ﬂ ‘bu!madum}m Kaldirag yaratan iglemlere iliskin pozisyon hesaplamasi yapilirken d‘lyanak

! vaﬂaguf pwasa fiyati olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar c;ﬁrgevevmcie
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belirlenen fiyat esas aluur. Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatmm yaptig
para ve sermaye piyasasi ya da diger finansal varliklan teminat olarak g6sterebilir.

2.4. Fon portfSylniin yinetiminde ve yatimm yapilacak sermaye pivasast araclarinm
segiminde, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden serbest semsiye fon
nitelifine uygun bir portfdy olusturulmas: esas ahnir, Fon portfdyiinde yer alacak varhik ve
islemlere iligkin bir smirlama getirilmemis olup; Fon Teblig’in 25. maddesinde ver alan serbest
fonlara dair esaslara uyacaktir ve bu madde hiikkiimleri gergevesinde, Teblig’in 17. ila 24.
maddelerinde yer alan portfoy ve islem smulamalarina tabi olmaksizin, bu maddede yer alan
esaslar gercevesinde Teblig’in 4. maddesinin ikinci fikrasinda yer alan varliklara yatirim
yapabilecektir.

2.5. Fonun esik deferi %51 BIST100 Getiri Endeksi + %49 BIST TLREF Endeks
Getirisi x 1.05)

Performans Tebligi uyarnca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi'nde
belirlenen egik deger alt sinirmna iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portfdye riskten korunmak ve/veya yatinim amaciyla déviz, kiymetli madenler, faiz,
finansal gdstergeler, ortaklik paylan ve sermaye piyasas: araglan fizerinden diizenlenmis vadeli
iglem ve opsiyon stizlesmeleri, ileri valorli tahvil/bono ve altin iglemleri, yapilandiriloms
yatrun araglart ve swap sézlegmeleri dahil edilebilir. Fon portfSytindeki kaldirag yaratan biitiin
islemler nedeniyle maruz kalinan pozisyon tutan fon toplam degerinin % 400’in{i asamaz.

2.7. Portfdye borsa diginda taraf olunan; repo-ters repo sézlesmeleri, tiirev ara¢ ve swap
sbzlesmeleri dahil edilebilir. Borsa digi sézlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon
portféyline dahil edilir. Sozlegmelerin karsi taraflanmn yatmm vapilabilir derecelendirme
notuna sahip olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi ve formum fiyat agtklama doénemlerinde gergege uygun degeri
tizerinden nakde dontstiirlilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa dis1 repo-ters repo sdzlesmeleri, titrev arag ve swap sdzlegmelerinde karsi
tarafinin denetime ve gOzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmasi ve
fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve *dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: mitmidindfir,

2.9. Portfoye dahil edilen yabanci yatirim araglanim tanitic: genel bilgiler:

Fon portfoyiine yabanc1 yatinm araglar: ile ilgili éncelikli olarak OECD Ulkeleri’nde
ihrag edilmis yatinm araglar: dahil edilebilecegi gibi MSCI EM Endeksinde yer alan tlkeler
tarafindan ihra¢ edilmis yatirim araglan da dahil edilebilir. Portfye tezgahiistii piyasalarda

g&l@m goren sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir,
s Vatrm yapilacak triiniin ihraggis: hakkinda, degerlemeye esas olacak fivat hareketleri
/ {Q’ﬁ{onvsunéa gerekli bilgileri, yabanct sermaye piyasas: araglanmn tabi oldugu iilke mevzuatina
7% 6re borsada’satigima ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin bulunup bulunmadigim
ﬁ 2 {aragtumqk Yﬁneum nin sorumlulugundadir.
%
”\;

gi) Yabanct Borglanma Araglan: OECD Ulkeleri’nin, MSCI EM Endeksinde yer alan
\ﬂke{ehn kdmu etarztelc—m veva bu ulkeierde verlesik §;rkct§ercc ymtxgmde ihrag edilen
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b) Yabanct Ortaklik Paylan: OECD Ulkeleri’'nde, MSCI EM Endeksinde yer alan
iitkelerde bulunan yerlesik sirketlerce ihrag edilen ortaklik paylarma yatimm yapilabiliz,

¢) Depo Sertifikalar: Depo sertifikasi, faaliyet gosterdigi titke disinda bir borsada iglem
gbrmek isteyen sirketlerin paylarini dayanak alan ve ortaklik paylan gibi iglem goren bir yatinm
aracidir. Amerikan depo sertifikas: (ADR), Amerikan sermaye piyasalarindaki iglem goren
depo sertifikasidir. Amerikan bankalarimin yabanci ortakhk paylarmm temsil etmek {zere
¢ikarttifn varliklar olup, ortaklik paylarnnm asli yabane: titkedeki bir saklama kurulusunda
muhafaza edilir ve bunlar daima temsil ettikleri ortaklik paylan ile degistirilebilirler. ADR ler,
ABD piyasalan ile birlikte eg zamanli olarak Avrupa pivasalarinda da ihrag ediliyor ise bu halde
“Global Depo Sertifikas: (Global Deposiyory Receipt — GDR)” olarak adlandirihr,

d) Yabane: Kira Sertifikalani: OECD Ulkeleri’nin, MSCI EM Endeksinde yer alan
ilkelerin  kamu otoriteleri veya bu lilkelerde yerlesik sirketlerce yurticinde veya yurdiginda
ihrag edilen yabanci kira sertifikalarina yatirmm yapulabilir,

e) Yabanci Yatim Fonlari: OECD Ulkeleri'nin MSCI EM Endeksinde yer alan
iilkelerin yabane: yatinum fonu paylar fon portfoyiine dahil edilebilir. Bu gekilde ortaklik payi
ile 6zel sektdr borglanma araglariu igeren fonlara yatinim yapilabilir.

2.10. Portféye yalnizea QOECD Ulkeleri’nin MSCI EM Endeksinde yer alan tilkelerde
kurulu yabanci fonlarin katilma paylan dahil edilebilir.

2.11, Fon portfyline yurtiginde ve yurtdigmda ihra¢ edilmis yapilandinimig yatinm
araglan; fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada iglemn gdrmesi,
ihraggisumun ve/veya varsa yatinm aracimn, yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna
sahip olmast ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmas: ve
yetkilendirilmis bir saklayici kurulus nezdinde saklanmasi koguluyla dahil edilebilir.

Tiirkiye’de ihrag edilmis yapilandirilmig yatirim araclart igin borsada islem gfrme gart1
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kuruleca onaylanmis olmasi, fivatinn veri dagitum
kanallar: vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama
Tebligi diizenlemeleri gercevesinde gergefie uygun degeri {izerinden nakde dénistiirilebilir
nitelikte likiditasyona sahip olmast zoruniudur,

Yurtdiginda ihrag edilmis vapilandinlous yatiim araglanna yatrun  yapilirken;
tncelikle fonun yatirnm stratejisine ve risk yapisina uygun olmasma dikkat edilir. Ayrica bu
araglardan ihraggisimin ve/veya varsa vatmim aracinin, Tebli§’in 32’ nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici
nezdinde bulundurulmass, tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayic: kurulug
nezdinde saklanmasi gartlarimi saglayanlar tercib edilir,

IL TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RISKLERIN OLCUMU
s Tm?’amnmcﬂar Fon’a yatirnm yapmadan Once Fon’la ilgili temel vatinm risklerini
/ @’&éerkmdmﬁehduler Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek
7 ” g?' glmfer sohucunda Fon birim pay fiyatindaki olast diistiglere bagh olarak yatrimlarnnm
> Gege ’r;mm bagzip.nggg; degerinin altina diisebilecefini vatinnmetlar goz 6niinde bulundurmalidir,
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1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylaninm, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayal tiirev
sBzlegmelere iligkin tasman pozisyonlann degerinde, faiz oranlari, ortakiik payt fyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S8z konusu risklerin detaylarina agafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayah varliklarm (borglanma arac, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, 56z konug varliklarin degerinde pivasalarda vasanabilecek
faiz oranlar: degigimleri nedeniyle olusan riski ifade eder,

b- Kur Riski: Fon portfSyiine yabanci para cinsinden varlikiarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacad
zarar olasiliim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payx Fiyat Riski: Fon portfSytine ortakhk pay1 dahil edilmesi halinde, Fon
portftyiinde bulunan ortaklik paylannim fiyatlaninda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSylin maruz kalacai zarar olasihim ifade etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Karg tarafin sézlegmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarm istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniigtirilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihifidr,

4) Kaldira¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfSyiine ileri valdrlii tahvil/bono ve altin
iglemleri , tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri) ve diger herhangi bir yontemle
kaldiwag yaratan benzeri islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatirnmu ile baglangig
yatirmmn fizerinde pozisyon almmas: sebebi ile fonun baglangic yatirumndan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasihif kaldwrag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel! risk, fonun operasyonel stireclerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas olasihiu ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklarn arasinda
kullamilan sistemlerin yetersizligi, basansiz y6netim, personelin hatah ya da hileli iglemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullary, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirrm yapilmast somicu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidur.

7) Korelasyon Riski: Farklt finansal varliklarm piyasa kosullant altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda defier kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkh finansal varhfin birbirleri ile olan pozitif veya negatif vonlit iligkileri nedeniyle
g

p Hfi@é’tb{i{mek zarar ihtimalini ifade eder.
4 k"‘,},‘l\

4 ‘{{Q Qﬁ' Gy

= 'ngYasal Risk: Fonun balka arz edildigi/katilma paylarmm satildigr dénemden sonra
\ @a‘{}d% ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir,

10  PORTFSY véjnegs; .
\3@;&%&“79? Cag. Akmerka? J3 Blok K 6
ERTT Ak Begiktas - Istinbut

&




9) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alman varliklann ihragoisimn yiikéimlilliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle do@abilecek zarar ihtimalini
ifade eder,

10) Aqia Satig Riski: Agifa satilan enstritmanlarm likiditesinin daralmast sebebiyle
edilebilecek zarar riskini ifade eder.

11) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun glivencesi olarak
alinan teminatn, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon defierini kargilamamas: riskidir.

12) Yapilandmilmig Yatirnm Araglar Riskic Yapilandmlmig yatinm araglanma
yapilan yatinmin beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde
veya vade sonunda tamaminmin kaybedilmesi miimkiindtir. Yapilandinilmis yatirim araglariin
dayanak varhiklar {lizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dSnemde negatif olmas:
halinde, yatimme: vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatrmmlanmn
degeri baslangi¢ degerinin altma diigebilir. Yapilandirilmug yatirim araglanina yatmm yapilmas:
halinde kars1 taraf riski de meveuttur. Yatinme, yapilandurilmis yatwim araglarina iliskin olarak
girketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lgiisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandwrilmug yatiim araglarinda yatiimenlar ihragginim 8deme riskini de almaktadir. Odeme
riski ile ihraggr kurumun yapilandirilmig yatinm araglanndan kaynaklanan yiikiimiiliiklerini
yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Olagandigt korelasyon degisiklikleri ve olumsuz
piyasa kogullarinda ortaya ¢ikabilecek likidite sorunlar yapilanduidmug yatmm araglar igin
onemli riskler olugturmaktadir, Piyasa yapiciigs olmadifs durumlarda yapilandmilmms yatinm
araclariun likidite rigki Uist sevivededir.

13) Kaymetli Madenlere fligkin Fiyat Riski: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglannm fiyatlannda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyin deger kaybetme olasthigiun ifade etmektedir.

i4) Opsiyon Duyarhbk Riskleri: Opsiyon portfylerinde risk duyarliklan arasimnda,
isleme konu olan spot finansal triin fivat degisiminde cok farkh miktarda risk duyarhlik
degisimleri yagsanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligm fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gdstermektedir, Gamma; Opsivonun
ilgili oldugu varhgm fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Slgmekiedir. Vega; Opsiyonun dayandips varhfm fiyat dalgalarldigimdaki birim defisimin
opstyon priminde olusturdugu degigimdir. Theta; Risk Slgiimlerinde biiyiik Snem tagivan zaman
faktSriinti ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatimn vadeye gére degisiminin dlgiistidiir. Rho;
Faiz oranlarindaki ylizdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturduu degisimin 8lgtstdiir.

15) Bagz Riski: Vadeli islem stzlegmelerinin cari degeri ile stzlegmenin dayanak varhi
olan finansal enstriimamn aldig1 deger arasindaki fiyat farkhligr degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
fon portfiyii icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade
sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkh
olmaktadir. Dolayisi ile burada Baz Defer’in sdzlegme vadesi boyunca gsterecegi degisim

ffrfﬁ“‘f‘adp edilmektedir.

'fr ‘?‘*’ i 16) ‘Emtiaya Dayal Tiirev Araglar Riski: Fon portfdyline emtiaya dayah tiirev
r_amg;izzrm daﬁ:i cdxlme% halinde, s8z konusu emtia degerlerinde yasanabilecek deBiginder
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3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin dlglimiinde kullamilan yéntemler
sunlardir:

Fonun yatirim stratejisi ile yatuim yapitan varhiklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski Sl¢timiinde Riske Maruz Deper (RMD) yontemi
kullanilir. RMD, belirli gliven araliinda ve 6lglim siiresi iginde bir fon portfdyinin
kaybedebilecegi maksimum degeri ifade etmektedir. RMD piyasa fivatlarindaki hareketler
nedeniyle edilecek zarar limitini degil, belitli varsaymmlar altindaki muhtemel zarar limitini
gostermektedir. RMD giinliik olarak, tek tarafli %99 gliven aralifinda, tarihsel gdzlem yéntemi,
20 ig glinti elde mtma stiresi ve en az 1 yillik (250 i3 giinil) gdzlem siiresi kullamlarak hesaplanir,
Ancak olagan digt piyasa kosullariun varlifi halinde gbzlem stiresi kisaltilabilir. RMD
hesaplamalarina fon portfoyiinde yer alan tiim varlik ve islemler dahil edilir. Tiirev araglardan
kaynaklanan riskler de bu kapsamda dikkate alinr.

Likidite Riski: Fonun likidite riski kapsaminda, fon portfoytindeki finansal varliklarin
tiirll ve geriye donitk giris/gikis verileri hesaba katilarak, normal ve olaganiistii piyasa
kogullarina fonun yiizde kagimin ne kadar siirede likide edilebilecegi detayli olarak incelenir.
Bu kapsamda fon portfSyiindeki varliklann iglem hacmi, paylasim tutar, thrag tutan, alig/satis
fiyat: gibi parametrelerin kullamldig: niteliksel yontemler ile varligin tiiri, dayanak sirketinin
faaliyet gOsterdifi sektdr, varsa kiymetin kendine 8zel durumlar gibi niceliksel bilgiler birlikte
degerlendirilir.

Kargy Taraf Riski: Fonda firmalanmn ihrag ettikleri borglanma araglarina yatirim
yapulabildifinden kredi riski dogmaktadir. Kredi riskinin l¢limiinde ihraci gergeklestirilen
firmalar hakkinda yeterli derecede mali analiz ve aragtwma yapildiktan sonra firmalar,
uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir derecclendirme sisteminden
gegirilmektedir. Borglanma araglarim ihrag edecek fumalar igin nicel kriterler, firmanm
karlilifs, borgluluk orani, 8z sermaye bilyiikliigli, sektdriindeki pazar payr gibi 6lgtilebilir
deferlerden olusurken nitel kriterler, firmanm kurumsal yonetigimi ile ilgili bafimsizlik,
geffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yonetim gibi dlgillebilir olmayan degerlerden
olusmaktadir,

3.3. Kaldira¢ Yaratan Islemler

Fon portfdyline kaldirag yaratan islemlerden; doviz, kiymetli madenler, faiz, finansal
gostergeler, ortaklik paylan ve sermaye piyasasi araglart lizerinden dilzenlenmis vadeli iglem
ve opsiyon sdzlegmeleri, ileri valorli tahvil/bono ve altin islemleri, yapilandimlms yatmm
araglan ve swap s6zlesmeleri dahil edilebilecektir.

Kaldirag yaratan iglemler, koruma amagh oldugu gibi yatim amacivla da
gergeklestirilebilecegi icin bu iglemlerin fonun risk profiline toplam etkisi azaltict yonde
olabilecedi gibi arttiric: yonde de olabilecektir.

_ 3.4.XKaldrag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slctimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak Riske Maruz Deger yéntemi kullamlacaktir,

: Sé%\?est fon olmasi nedeniyle Fonun RMD limiti bulunmamaktadir. /
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3.53. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak ara¢ bazmda ayn ayr hesaplanan
pozisyonlarin mutlak deferlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam
pozisyonun fon toplam degerine oranina “kaldirag™ denir. Fonun kaldiwag limiti % 400’ diir,

3.6. Fon portfoyine yapulandiribmg yatinim araca dahil edilebilecek olup, kredi riskine
dayali yatirim aracy sakh tiirev arag niteligindedir. Fon portféytne alinan yapilandinlmis
yatimm araglarmun  sakli tiirev ara¢ niteligl tastyrp tasumadifi Kurucu tarafindan
degerlendirilerck s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhafaza
edilir. Yapilandiribug vatiim aracimin sakli tirev ara¢ niteliinde olmas: halinde, risk
slgtimine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar yygulanir.

IV. FON PORTFOYUNDUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AVRILIGI

4.1, Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri ger¢evesinde Portfy Saklayicist nezdinde saklansr.

4.2, Portf6y Saklayicist’nin, fon portfylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank
nezdinde ilgili fon adma agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarnin disinda kalan
varliklar ve bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktarilir veya stz konusu
bilgilere Takasbank’m erigimine imkén saglamir. Bu durumda dahi Portfdy Saklayicist’nmn
yitkiimlilik ve sorumiulugu devam eder

4.3. Fon’un malvarh@ Kurucu’nun ve Portfdy Saklayicist’min malvarhgindan ayndir.
Fon'un malvarhgy, fon hesabiaa olmasy sartiyla kredi almak tiirev ara¢ islemleni veya fon
adina taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde temimat gosterilemez ve
rehmedilemez. Fon malvarh@ Kurucunun ve Portfdy Saklayicisimin ydnetiminin veya
denetiminin kamu kurumlarnina devredilmesi halinde dahi bagka bir amagla tasarruf edilemez,
kamu alacaklarinin {ahsili amact da dahil olmak tizere haczedilemez, lizerine ihtiyati tedbir
konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfdy saklayicisi; fona ait finansal varhiklann saklanmasi ve/veya kayrtlarin
tutulmasi, diger varliklarm aidiyetinin dogrulanmas: ve takibi, kayitlarmn tutulmasi, varhik ve
nakit hareketlerine iligkin iglemierin yerine getirilmesinin kontrolil ile mevzuatta belirtilen
diger gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfdy saklayicisy;

a) Yatunm fonlan hesabina katima paylannin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin
mevzuat ve fon ictizigli hitkimlerine uygunlufunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtliziigl,
izahname hitkiimleri ¢ercevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasim,

¢) Mevzuat ile fon igtiizlifii, izahname hiikiimlerine aykmi obmamak sartiyla,
Kurucu/Yénetici’nin talimatlariin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili islemlerinden dofan edimlerine iligkin bedelin uygun
stirede aktarilmasum,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtitziigil, izahname hilklimlerine uygun olarak
k;ﬁ@n}maalm
7 e fy For'un varhk alm satimlanmn, portfdy yapismn, islemlerinin mevzuat, fon
, qmzngu 1?,aﬁname hitktimlerine uygunlugunu

T sag}amakia yitkiimltdiir.
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a) Fona ait varliklann ayr ayri, fona aidiyeti agkea belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasum saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan, haklari ve bunlarn hareketlerini fon
bazinda dilzenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve
kendi aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.a) Portfdy saklama hizmetini yiirtiten kurulug, yitktimlithiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfsy
Saklayicisindan; Portfly Saklayicis1 da Kurucu®dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitktimlerinin
ihlali nedeniyle dofan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiiktimlidiir. Kattlma pay:
sahiplerinin Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklidar.

b} Portfoy saklaytcist, portfdy saklama hizmeti verdigi portfoylerin ydnetiminden
veya piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasas Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimltltiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden aynstinlmasi, potansiyel ¢ikar gatismalanmn diizglin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, Onlenemiyorsa yOnetilmesi, gozetimi ve bu durumun fon yatmmecilarna
agiklanmasi kaydiyla fona portfby degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay
alim satimina aracilik hizmeti ve Kurulea uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfsy saklayicisi ber giin itibari ile saklamaya konu varhiklarin nmdtabakatini, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya vatirim ortakligs ile yapar.

4.9. PortiBy saklayicist portfdy saklama hizmetini viriitiicken karsilagabilecegi ¢ikar
catigmalarnin  tanumlanmasim, Snlenmesini, yonetimini, gozetimini ve aciklanmasim
saglayacak gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yitkiiml{idiir,

4,10. Kurocu’nun Uglincii kigilere olan borglan ve yitkiimlilikleri ile Fon’un aym
figtincii kigilerden olan alacaklan birbirlerine kars: mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiiriiten kurulus, yikiimliilikklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdifi zaratlardan sorumludur.

4.12, Kurucn, Portfty Saklayicisindan; Portfy Saklayicist da Kuruew’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hitkimlerinin ihlali nedeniyle dofan zararlanin giderilmesini talep etmekle
yiiktimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin Kurucu veya PortfSy Saklayicisina dava agma hakks
saklidir.

..4.13. Portfty saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdii portfSiylerin ydnetiminden
ya p1yasadak1 fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

et

s o ﬂ 14 Pc;ru‘oy Saklayicisi, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
ka} nal;ianaﬂ yukumlulukierzm yerine getirmemesi nedeniyle katilma payt sathlerme kars
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4.15. Portfoy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinn kapsamim daraltics hitkiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON PORTFOY
DEGFERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfy Degeri", portfoydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde
belirlenen ilkeler gergevesinde hesaplanan degerlerinin toplamdir, “Fon Toplam Degeri” ise,
Fon Portféy Degerine varsa diger varhklarn cklenmesi ve borglarin diigtilmesi suretiyle
hesaplanur.

5.2. Fon’un bitim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her is glinti sonu itibariyle Finansal Raporlama Teblifi’nde
belirlenen ilkeler ¢ercevesinde hesaplanir ve katilma paylanmn alim-satim yerlerinde ilan
edilir.

5.3, Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletigim sistemlerinin ¢6kmesi, portfoydeki
varliklarmn ilgili oldugu pazarn, piyasamn, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
meydana gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek Snemli bir bilginin ortaya
cikmas: gibi olaganiistii durumlann meydana gelmesi halinde, deferleme esaslarmin tespiti
hususunda Kurucu’nun y6netim kurulu karar alabilir. Aynica s6z konusu olaylarla ilgili olarak
KAP’ta aciklama yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen duramlarda, Kurulca uygun gdriilmesi halinde,
katilma paylarin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarmnmn ahm satim
durdurulabilir.

5.5. Eurobondlar, ileri valdrli tahvil/bono ve altin islemleri, yabanc borglanma araclar,
yabanci ortaklik paylan ve borsa yatinm fonlan, yapilandinlmg yatirim araglar ve borsa digt
titrev ara¢ ve swap sOzlesmelerine iliskin olarak, Finansal Raporlama Teblii uyarmca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan
agagidaki gibidir:

Yabancr menkul kiymetlerin degerleme fiyatlannn tespiti igin Bloomberg ve Matriks
veri saglayicr firmalan kullanilir, Buna gore;

-Borsada islem gérmeyen yabanci bor¢lanma araclart igin ihrager tarafindan ilan edilen
alig ve satig fiyatlarinin ortalamass,

-Yapilandinlmis yatmm araglan igin ihrager tarafindan ilan edilen alis ve satig
fiyatlarinin ortalamast,

~Yabanct Ortaklik Paylan, Yabanct Yatirum Fonu Katilma Paylan ve Borsa Yatnm

Fonu Katilma Paylan Degerleme Esaslar: Yabanc: ortaklik paylan, yabanc: piyasalarda islem
*gbfen “yatinm fonu katilma paylar, borsa yatirim fonu katiima payian ve yatinim ortakhklarinn
W, aylarmm degcrlcmesmde degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI
. fe 18:15 teiu . fiyatlann ortalamasi kullambr. Degerleme giinii borsada islem gegmemesi
g! % h&hn&e son x&ﬁm mﬂhmdelq degﬁalemu hyan kullanilacaktir. Tam is glnii olmayan giinlerde
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-Yabanci Borglanma Aract, Burobond ve Yabanci Kira Sertifikalar (Sukuk) Degierleme
Esaslar:: Yabanci borglanma aract, eurobond ve yabane: kira sertifikalaninin degerlemesinde,
Bloomberg veri dagitim ekranlarmdan TSI ile 18:15%teki alig ve satig fiyat kotasyonlarimn
ortalamasma (temiz fiyat), fon fiyati hesaplanacak giin itiban ile birikmis kupon faizinin
eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullandir. Bu hesaplama, tam is giinil ohmayan glinlerde s6z
konusu kiymetin islem gordiigii son iglem glinfine ait kapang fiyat: (temiz fiyat) kullanilarak
yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede kullanilacak kirli fiyat, bir 8nceki
giimiin kirli fiyatinin ertesi is glintine i¢ verimle ilerletilmesiyle elde edilir.

- Amerikan ve Global Depo Sertifikalar1 (ADR/GDR)
Degerlemeye esas tegkil edecek fiyat Bloomberg ekranindan alinan kapanig fivati olacaktir.
Degierleme giinlinde fiyat olusmamas: halinde, son islem giiniindeki kapams fiyat
kullamlacaktir.

Diger taraftan, yukarida yer verilen yatirim araglari icin TSI 18:15°¢ kadar s6z konusu
yatinm aracimn iglem gordiigi borsa kapanmg ise kapamg seansi uygulamast bulunan
piyasalarda iglem géren varliklarin degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapamsg
seansinda fiyatin olugmamas: durumunda ise borsada olugan en son seans agirhikli ortalama
fiyatlar kullanilir.

Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Soézlesmelerine Hiskin Deter] eme

Fon portfoyline agurhikl: olarak Reuters, Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarindan
alim fivati temin edilebilen borsa dis1 tlirev arag ve swap stizlesmeleri dahil edilecektir, Portféye
alinmast agsamasmda tirev ara¢ ve swap sdzlegmesinin  degerlemesinde bu  veri
saglayicilarindan temin edilen giincel fiyat ile Forward sdzlesmeleri icin Bloomberg FRD
sayfasinda hesaplanacak olan teorik fiyat ya da aym hesaplama yéntemi (Interest Rate
Differential) kullarularak hesaplanacak olan fiyat kullamlir. Gitneel fiyat alig fiyatdar,

Fonun fiyat agiklama donemlerinde;

- Degerlemede kullanmilmak fizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadi@: durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu almamadif durumlarda; opsiyonlar igin Bloomberg
OV sayfasindan hesaplanacak teorik degier ya da Black&Scholes, Monte Carlo vb
gibi genel kabul gormis ydntemlerle hesaplanan fiyat, swaplar igin ilgili broker
sayfalarindan elde edilecek fiyat ya da gelecekteki nakit akimlanmin bugline
indirgenmesi yOntemiyle bulunan fivat kullanilacaktir. Teorik degerlerin
hesaplanmas: srasinda dayanak varlik fiyatt olarak ilgili dayanak varhifm o anki
spot fiyat: kullanilacaktir,

ileri Valsrlt islemlerin Deferleme Esaslan

a) [leri valoelii alinan Devlet I¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfy
éegﬁ;ggzgpiasunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. [leri valorlit DIBS alim ve satim

'}ﬁem} eri ayry bir vadeli iglem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valor tarihine
I;j;., Ma}" takabtan }acak veya takasa borg olarak takip edilir.

E

b ‘H@n valérlti sozlesmenin deperi alig ve sahis islemlerinde aym yontemle

Ef;%dpi’amrléén 1§lem alty ise pouzitif (+), satig ise negatif (~) bir deger olarak portfdy deger;

tabi%um yan'szr Aym valdrde ve aym nominal degerde hem alis hem de satig yapﬂmxs 17&
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portfiy degeri tablosunda her 1ki iglem ayn1 degerde fakat ahg iglemi pozitif (+) satis iglemi ise
negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu iglemler portfdy degeri lizerinde bir etki yaratmayacaktir.

¢) fleri valdrlii iglemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1-+Bilesik Faiz/100)&363)

Vade Sonu Deper: Alim satim yapilan DIBS'in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa dejerleme giiniinde BIAS’da valér tarihi islemin valdr tarihi ile aynx
olan iglemlerin agulikls ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIAS da aym
giin valorlt gergeklesen islemlerin agurbkl ortalama faiz orani, yoksa en son ayni giin
valorli olarak iglem g6rd{igi glindeki aym giin valorlil islemlerin agirhikli ortalama faiz
oram, bu da yoksa ihrag tarthindeki bilesik faiz oranidir,

Ornegin:

Islemin valérii 11.03.2021 ve degerleme tarihi 27.02.2021 ise degerleme isleminde
kullanitacak faiz oram asagidaki Sncelik sirasina gore segilir.

1. 27.02.2021 tarihinde gergeklesen 11.03.2021 valdrlii islemlerin agirlikh ortalama
fiyat: lizerinden hesaplanan faiz oram

2. 27.02.2021 tarihinde gergeklegen 27.02.2021 valtrlii iglemlerin agirlikli ortalama
fiyat: fizerinden hesaplanan faiz oram

3. 26.02.2021 tarihinde gergeklesen 26.02.2021 valdrlii iglemlerin agirhbkli ortalama
fiyati tizerinden hesaplanan faiz oram

4, 25.02.2021 tarihinde gergeklesen 25.02.2021 valdrli islemlerin afurlikh ortalama
fiyat1 lizerinden hesaplanan faiz oram

3.

6. [hrag tarihindeki agirlikls ortalama faiz oram

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasmdaki farktir.
Ornegin 27.04.2014 tarihinde itfa olacak bir kiymet igin 19.03.2013 tarihi valorlii islem
vapilmis ise VKG=404 olacaktir. Valir tarihi ve itfa tarihi defigmeyeceginden, valtr tarihine
kadar yapilan tim degerleme islemlerinde VKG sayis1 da degismeyecektir.

fleri Valorli Altm Islemlerinin Degerleme Esaslan

BIAS i Giinlitk Biilteni’nde ilgili valorii USD/ons [(T-+1) il (T49)] islemleri
igin agiklanan agirhkh ortalama fiyatin kullaniimasi,

Séz konusu iglemlerin portfoye aliminda alig fiyatinin, alim tarihinden baglamak
fizere ise BIAS’ta degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlarinm; Finansal
Raporlama Tebligi’nin 9. Maddesinin birinci fikrasimin (2} bendi uyarnnca
hesaplanmast,

Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapimas: gerekmektedir,

a) Heri valérli alinan altin islemleri valdr taribine kadar diger Altin Menkul
Kiymetlerinin arasma dahil edilmez. fleri valorli satilan Altn’lar ise valédr
tarihine kadar portfSy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder.
fleri valérlt Altin alim ve satim islemleri ayr bir vadeli islem sdzlesmesi olarak
degerlenir. Islem tutarlart ise valér tarihine kadar takastan alacak veva takasa

borg olarak takip edilir.
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by Ileri valérli sdzlesmenin degeri aliy ve satig islemlerinde aym yontemle
hesaplanirken iglem alig ise pozitif (+), satiy ise negatif (-) bir deger olarak portfdy
degeri tablosuna yansir, Aym valdrde ve aym nominal degerde hem alig hem de satig
yapilmug ise portfoy degeri tablosunda her iki islem aym degerde fakat alts islemi pozitif
(+) satig islemi ise negatif (-) olarak gdeitkecektir. Bu gekilde agtifn pozisyonu ters
islemle kapatms olan fonlarda bu iglemler portféy deferi iizerinde bir etki
yargtmayacaktir
Ihs1 Repo — Ters Repo Islemleri Iliskin Degerleme FEsaslan

Borsa dis1 repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kogullarda yaptlmas: ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digt repo ve ters repo
sozlegmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.

5.6. Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelere iligkin olarak agagidaki esaslara uyulur:
i. Kars: tarafinin denetime ve gzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmast,

ii. Karg: tarafinm Fon Tebligi’nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna
sahip olmasi,

ili. Herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek gekilde objektif kosullarda yapilmas: ve adil
bir fiyat icermesi,

iv. Fonun fiyat aciklama donemlerinde “giivenilir” ve “dogrulanabilir” bir y6ntem ile
deferlenmesi,

v. Fooun fiyat agiklama donemlerinde gercege uygun deferi {izerinden nakde
doniistlirlilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte olmasi

zorunludur.

Borsa disinda taraf olunacak sézlesmelerin herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek
sekilde objektif kogullarda yapilmasinn ve adil bir fiyat igermesinin saglanmas: igin;

Borsa diginda taraf olunacak repo/ters repo szlesmeleri ile tirev arag ve swap
sozlesmelerinin yapildifs anda islemin - karst tarafindan aliman kotasyon ile Reuters,
Bloomberg ve Matriks veri saglayicilarinin ekranlarindan aym veya benzer dzellik gésteren
stzlegmelere iliskin temin edilen kotasyonlar baz alinarak yapilacak kargilastirma ile gerekli
kontroller vapilir.

Amlan veri saglayicilarinda ilgili kotasyon bulunamayan durumlarda, kurucunun risk
béliimiiniin yapacaf teorik fivat hesaplamalan baz alimir,

T T.“n

Kurucﬂﬁun Risk Yonetim Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sbzlegmelerine iligkin
stzy(ml’m icin Monte Carlo, Forward sozlegmeler i¢in ise Interest Rates Differential,
g s;wap sezimmaidm icin de gelecekteki nakit akimlarmn bugiine indirgenmesi yontemi

g Kullamlara, k“teomk fiyat hesaplamr. Hesaplanan ﬁyat ile karg tarafin verdigi fiyat arasimnda
\ ()}aémasx m_uhtamei farkmn k:abui edﬂeblhr sev;.}esx Risk Y(meuml B;rnm tara, i ndan




bagvurulur. Kars kurumdan alinan fiyat ivilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin
tizerinde olmaya devam ediyorsa, kargt kurumun kullandifn hesaplama parametrelerinin
agiklanmasi talep edilir. Karst kurumdan alman son fiyatin da belirlenen limitin drginda olmasi
durumunda, Yonetim Kuruluw'nun yazih ve gerekeeli karart ile alman son fiyat {izerinden islem
gergeklestirilir,

Borsa diginda taraf olunacak s6zlesmelerde fizerinde anlastlan oran, kur ya da fiyatin
basiretli bir yatmmeidan beklenecegi gibi bu baz kotasyonlara ya da hesaplamalara yakin
olmas: gerekmektedir.

VL. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylan sadece Snceden belirlenmis kisi veya kuruluslara tahsis edilmis fon
olarak adlandinlan “Ozel Fon” niteligindedir. Fon katilma paylarinin tahsisli olarak nitelikli
yatirimer vasfina haiz, Kurucu tarafindan 05/07/2021 tarih ve 1203 sayih yaz ile Kurul’a
bildirilmig olan miigteriye satilacaktir,

Fon satiy baslangig tarihinde bir adet paymn nominal fiyat: (birim pay deferi) 1
TL’dir. Takip eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma
paylarimn sayisina béliinmesiyle elde edilir.

Fonun satig baslangig taribi .......covvvnnreen *dir.

6.1. Katilma Pay1 Abm Esaslan

Yatmmetlarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde saat 13:00°e kadar verdikleri
katima pay1 alum talimatlar: talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat1 {izerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’nmn agik oldugu giinlerde saat 13:00’ten
sonra iletilen talimatlar ise, ilk pay fiyat: hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve
izleyen hesaplamada bulunan pay fivat: tizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasast’mn kapalt
olduBu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk isgiinii yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay
fiyat izerinden gerceklestirilir.

6.2. Ahm Bedellerinin Tahsil Fsaslar:

Alm talimatmin verilmesi swasinda, talep edilen katilma payr bedelinin Kurucu
tarafindan tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayis1 ya da tutar olarak verilebilir,
Kurueu, talimatin pay sayis1 olarak verilmesi halinde, alis islemine uygulanacak fivatin kesin
olarak bilinmemesi nedeniyle, katilma pay: bedellerini en son ilan edilen satig fiyatina %20
ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Ayrica, katilma pay: bedellerini iglem giinit tahsil etmek
lizere en son ilan edilen fiyata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kivmett
teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil
edilerek;"bu futara denk gelen pay sayist fon fiyati agiklandikian sonra hesaplamr, Alim

/’ffﬁ@ﬁimgkargxhgmda tahsil edilen tutar o giin igin yatiimer adina nemalandimlmak suretiyle

i b dzgkmémépie:béi\iﬂenen esaslar gergevesinde, katima payr aliminda kullamlr,
R SRR

N

R - :.I‘{jjgti'lx:‘rfa Payi Satim Esaslan

iy Yatm;nmi&fmmﬁxf Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her aym son is giinii saat 13:00°¢
“baglayip é{ym}ﬁ"i saat 13:00°a kadar verdikleri katlma pay1 satim talimatlar ayin IS?ZCQ
hééaplééaﬂak*ﬁay fiyats tizerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasast’nin agik oldugu giinlerde
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her aymn 15°1 saat 13:00°dan baglayip son isgiinii saat 13:00’a kadar iletilen talimatlar ise, ayin
son ig giinil hesaplamada bulunan pay fiyat: {izerinden yerine getirilir. BIST Pay Piyasasi’'nin
kapali oldufu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk iggiinii yapilacak ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat: izerinden gergeklestirilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslar
Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, yukanidaki 6.3 maddesinde agiklandign tizere, BIST
BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu glinlerde ayin itk ya da ikinci yansinda verilmesi durumuna
gore, aym ilk ya da ikinci yansmi takip eden iki islem giintinde yatirimerlara 6denir,

6.5. Alim Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarimn alim ve satimi Kurucu tarafindan gergeklegtirilecekdir.

6.6. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim ficretinin yam sira agafidaki kosullarin gergeklesmesi halinde fon
katilimerlarindan farkli donemlerde yaptiklan her bir yatinm igin ayn ayn hesaplanmak
kaydiyla, “Performans Uereti” tahsil eder. Performans ticreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel
fon getirisinin pozitif olmas: ve aym: dénemdeki “Egik Degier” getirisini agmasz gerekmektedir.
Ek olarak, “Dénem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatidif sekilde bulunacak
“Yiiksek I2” degerini asmas: gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihi” 12, aym son degerleme giiniidilr. Performans ficreti
hesaplamas: “Performans Gozden Gegirme” tarihinde ve satig gerceklestifinde yapilir,

Performans Ucreti: Pay sahipleri igin her birim pay i¢in Fon Birim Pay fiyvatinda olugan
getirinin esik degerin getirisini asan kismum % 15°idir.

Egik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Nispi Getiri: Performans donemi sonu itibart ile hesaplanan portfSyiin vergi dncesi getiri
orammndan esik defer degerinin gikariimas: sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel
degerdir,

Yiiksek iz deger: Alis tarihindeki fon birim pay degeri veya performans licreti tahsil edilmis
ise performans {icreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildigt taribteki veya performans degerleme
dénemindeki fon birim pay deferi / Yiksek iz deger -1

o7 “Biitlin hesaplamalarda “lik Giren Itk Cikar (FIFO)” yontemi uygulanir, Performans

7 Gcrdti katiltha pay1 sahipleri tarafindan karsilanir, Performans ficreti, her takvim yilmun 12,

A ;{'f" 4“} i PR . » -

g “ Ay son iggiinting takip eden 2. is giinii katilma pay: sahiplerinin fondan ayriimasim

I w’”‘_ ﬁ;f@!ﬂéiﬁék&izingyukamda anlatlan yénteme uygun olarak, yatirimemmn kurucu nezdindeki cari

) a he&abﬁnﬁayefm}k bakiye bulunmas: durumunda cari hesaba borg kayd: yaratmak suretiyle veya
h{;gap{ fﬁi@}?}l{ bakiye bulunmamasi halinde, yatuimermn hesabindan §;§sﬂ edijemeyen
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bliimiintin karsilig: kadar fon pay1, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek
suretiyle katithmeilardan tahsil edilir.

Kurueu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen egik defer
degerini kullanir. Bu deger, her bir yatinmer igin ve aym yatiromeinin her bir farkh tarihte fon
alimm gergeklestirdigi glinden itibaren ayr: ayn takip edilmeye baglanir ve fonda kalma siiresi
boyunca hesaplamr. Kurucu, her takvim yilmm 12, ayumn son isgiiniing takip eden 2. Isgiinil
yvatimma bazinda, katilma pay: sahiplerinin fondan ayrilmasimu beklemeksizin, fon katibma
payim elinde bulundurdugu stireye ait fon egik deferini agan fon gefirisi {izerinden %15
tutarinda performans Gcreti tahsil eder.

Performans iicreti, her bir yatirimer i¢in ve aynt yatirimemm her bir farkh tarihte fon
katilma pay1 alinum gergeklestirdigi giinden itibaren ayr ayn takip edilmeye baslantr. Dénem
sonundaki degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarthinde farkl giris tarihleri igin hesaplanan
kar/zarar tutarlart mahsup edilmeden birbirinden bafimsiz olarak degerlendirilir.

Bu gergevede, fona giris yaptig: takvim yili icerisinde olmak fizere fondan ¢ikis yapmak
isteyen yatinmcilardan, fona giris tarihindeki fon pay degeri ile fondan ¢ikmak istedikleri
dénem sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif defisimin, aym dénemdeki fon esik degerini
agan kismu fizerinden yukanda belirtilen limitler paralelinde performans ticretine konu olan fon
pay1 sayist ile garpilmast suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.

Performans ticreti hesaplamasimda “High Watermark” (Vitksek Iz Deger) uygulanur.
Buna gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri aym: zamanda “Yiiksek I2” degeri olarak
kabul edilir. Performans {icreti hesaplama giiniindeki fon fiyatimn (fon pay degerinin) “Yiiksek
12" deferini agmas1 ve nispi getirinin pozitif olmasi halinde performans ficreti tahsil edilir.
Yiiksek iz deger, performans ticreti alinan dtnem itibariyla performans ticretine esas birim pay
degeri olarak yeniden belirlenir

Esik Deger Getirisi = (Donem sonu (%51 BIST100 Getiri Endeksi -+ % 49BIST TLREF
Endeks Getirisi x 1.05

Fon getirisi = (Ddnem sonu fon birim pay fivaty/Yiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatmm Yitksek Iz degerinin altinda kalmas: halinde
fon performans licreti tahsil edilmez,

Bir sonraki performans ticreti besabt igin baz olugturacak Yiksek Iz degerinin belirlenmesinde
tig durum ortaya gikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi egik degerden yitksek ise Yiksek Iz deger, performans
ticreti kesilen tarihteki fon pay deferi olarak giincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerinin getirisinden yilksek ise performans iicreti
= kemlmedigmden Yitksek Iz deger en son performans ficreti kesilen tarihteki fon birim

e pay degeri olarak ahnmaya devam eder.
e g} B
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i “getirisi pozitif, fakat fon gctzmi egik deferden diigik ise performans ticreti
-sﬂ nediginden Yitksek 1z defer performans ticreti kesilen tarihteki fon bmn} pay

egem olarak almmaya devam eder.
TA ef i fs”(F R

Af@ﬁm:w Y&rfﬁf ,Mi ) 5.
21 . Wafgma Akm4rsde/83 Hlok K 9
e Be@sk*ss it anisu'{

ot

.



Performans g6zden gegirme taribleri digindaki tarihlerde satim talimati verildiginde hesaplanan
performans ticreti satig tutarindan ditsitlerek kalan kisim yatinmeiya Sdenir,

Performans ficretinin hesaplanmasmnda agagidaki formiil kallamlacaktir;

[((Fon birim pay degerinin getirisi - Esik degerin getirisi)*%15)*d6nem bas: fon birim pay
degeri*pay miktari]

Farkh donemlerde girisi yapilan her bir pay igin ayr ayn hesaplarur,

Performans Ucreti Hesaplamasma iliskin Ornekler
Ornek 1:

Soru;

Yatinmer 26 Ekim 2012 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay1 satm aloustir,

O taribten yilm son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012°ye kadar Fon’un getirisi %610,0
olmugtur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0
olmustur,

Yatiramer 15 Subat 2013 tarihinde Fon’dan gikmustur.

Performans ficreti tabsilatimin yapildigs yilin son degerleme gitniinden fon gikis tarihine kadarki
dénemde (31/12/2012-15/02/2013 aras1) fonun getirisi %1 0,0 (fon pay degeri: 121), Esik
deerin getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir,

Cevap:

15/02/2013 tarihinde gerceklesen gikis isleminden Snce performans hesaplama dénemi
sonu olan 31/12/2012 de agagidaki hesaplama yapilarak miigteriden performans
komisyonu kesilmistir,

Fon alun tarihinde Yiksek Iz deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarthindeki fon fiyats, Yiiksek Iz degerini agtign ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans
Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4
Pay basina Performans Orani : (%10 - %6 ) x %15 = %0.6

Performans Ucreti: 106 TL x 100,000 pay x %0.6 = 60,000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

A3/02/2013 tarihine geldigimizde, bir 8nceki ddnemin son degerleme glinii olan 31/12/2012
,}ff"’y g tasthind& performans komisyonu kesildigi igin bir sonraki Dénem icin Yitksek Iz deger bir

;f}ﬁﬁ,«"‘ﬁgﬁceki,,gé.né;n performans ficreti kesilen degerleme giinti olusan pay fiyats olan 110 olmusgtur.
o /’: A
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mm ;f’on’dan ¢ikas yaptigr 135 Subat 2013 tarihinde Fon fiyat, Yitksek iz degerini a’.«;ﬁgz
15t 'ge‘i;'i%ju pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir. /
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Nispi Getiri Oram : %10-%5=%35
Performans Ucreti, (%10 — %5) x %15x 100,000 x110 = 82,500 TL olmugtur.
Oroek 2:

Soru:
Yatirime 15 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000 adet
fon katilma pay: satin almustur.

1 Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100,000 adet daha fon katilma pay1 satin almagtir.
Yatirimer 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon katilma payim 120 TL fiyattan satmigtir,

Yilin ilk degerleme gtinii olan 30 Haziran 2015°de fon pay degeri 125 TL olmustur.
Yilin son degerleme dénemi olan 31 Aralik 2015°de fon fiyati 115 TL olarak gerceklesmistir,

Yatirimer elinde kalan 70,000 adet fon katilma paymils Ocak 2016°da 135 TL fivat ile
satmigtir,

Esik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %3,5,

1 Mart 2015 ~ 15 Mart 2015 arasmda %2,35,

1 Mart 2015 — 30 Haviran 2015 arasinda %2,5,

30 Haziran 2015 — 31 Aralik 2015 arasmda %4,0 olmugtur.
31 Aralik 2015-15 Ocak 2016 arasinda %35 olmusgtur.

Yatwrimer 2015 yili Haziran ayinda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylanm 135 fiyat
ile 15 Ocak 2016’da satmustir.

Cevap: Yatimemm farkli dnemlerde yaptgn yatmmlar ayn ayn takip edilmistir. FIFO
uygulamasina gore, yatirimeinn 15 Mart 2015 tarihinde satmig oldugu 80,000 adet fon katilma
paylanna iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda:

* 50,000 adet pay icin 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 aras1 dSnem getirileri,
e 30,000 adet pay i¢in ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki donem getirileri
kullantdmagter,

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 paylik kisim igin Yiiksek iz degeri 100 TL dir.
Buna gore fondan ¢ikigin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yiksek [z Degeri
astif1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Donemin fon getirisi %207dir (120/100-1)
Nispi Getiri: %20-%3,5=%16,5
Performans Uereti: (%20.0 — %3.5) x %15 x 100 TLx 50,000 pay = 123,750 TL

SR 2

/&, Kalan 30,000 qdet pay igin |
| ¥ IMart2015 tarihinde satin altnan 100,000 payhk fon igin Yiksek iz degeri 102 TL dir.
L H ] R |
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Dénemin fon getirisi %17,65"dir (120/102-1)
Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15
Performans Ucreti: (%17,65 - %2.5) x %15 x 102 x 30,000 pay = 69,539 TL

Yatiimcrdan tahsil edilen toplam Performans Uereti 193,289 TL (123,750+69,539) olmustur,

30 Haziran 2015 degerleme giinlinde yatmmemin elinde kalan 70,000 katima payl igin
performans licreti hesaplanmastir,

Yatrimin yapildag 1 Mart 2015 tarihinde Yiiksek [z deger 102 TL, 30 Haziran 2015 degerleme
giintinde fon fiyat1 125 TL olmugstur,

Dénemin fon getirisi %22,54 diir (125/102-1).

Nispi Getird : %22,54-%2,5=%20,04

Performans Ucreti: (%22.54-%2.50) x %15 x 102 x 70,000 pay = 214,628 TL Performans
Uereti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama donemi igin baslangi¢ Yiksek Iz degeri 125 TL olmustur.

31 Aralik 2015 degerleme giiniinde 70,000 adet kattlma pay1 Performans Ucreti hesaplamasina
iligkin olarak 30 Haziran 2015 - 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullantlomstar
Dénemin Fon Getirisi; (115/125-1= -%8),

30/06/2015-31/12/2015 tarihleri aras1 Egik Degier %4.

31 Arahk 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik defierin getirisinin altinda kaldigi ve fon
getirisi negatif (-) oldugu i¢in performans tcreti olugmanmustir,

15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans ticreti kesilmedigi i¢in miisterinin
gtk talep tariki olan 15/01/2016 tarihinde performans {icreti hesaplama donemi 30/06/2015-
15/01/2016 olacaktir. Buna gore;

Yitksek Iz degieri 125 TL dir.

Fonun dénem getirisi 135/125-1=%8§

Esik Deger getirisi : %9,2

15 Ocak 2016 tarihindeki 70.000 paymn satisn esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen
esik deer getirisinin altinda kalimdifandan performans iicreti tahsil edilmemistir.

Ornek 3:

Seru:
Yatrumer 26 Eyliil 2014 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
IOy”Q,Q“Q(Q\%dct fon katilma pay1 satin almastir.
ﬁgﬁ%@htéﬁy@m son degerleme giinti olan 31 Aralik 2014’¢ kadar Fon’un getirisi %8,0 olmustur
fé@) it pay ,qege‘zgios TL olmustur). Aym dénemdeki Esik deger getirisi ise %2,0 olmugtur.
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Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmigtir.
Cevap:
13/04/2015 tarihinde gerceklesen ¢ikis isleminden Snce performans hesaplama dénemi

sonu olan 31/12/2014 de ayagidaki hesapiama yapilarak yatirumewdan performans licreti
alinmastir.

Fon alim tarihinde Yiksek I:z deger fon fiyat1 olan 100 TL’dir. Performans deperleme
tarihindeki fon fiyati, Yiksek Iz degerini agtifs ve nispi getiri pozitif oldugu icin Performans
Ucreti tabsil edilmigtir,

Nispi Getiri Orant : %8-%2=%6

Pay bagina Performans Orani : (%8 — %2 ) x %15 = %0,9

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0,9 = 90,000 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmigtir.

15/04/2015 tarihine gelindiginde, bir dnceld dénemin son degierleme glinQl olan 31/12/2014
tarihinde performans iicreti alindig: igin bir sonraki Ddnem igin Yiiksek Iz deger bir dnceki
dénem performans licretine esas pay fiyatt olan 108 TL olmusgtur.

Yatinmeinin Fon’dan ¢ikis yaptigi 15 Nisan 2015 tarihinde Fon fiyats, Yikksek Iz degerini
aghg ve nispi getiri pozitif oldugn igin Performans {creti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orant : %10-%5=%5
Performans Ucreti, (%10 — %5) x %15 x 100,000 x 108 TL = &1 000 TL olmugtur.

Vil. FON MALVARLI@IND{&N KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

Z.1. Fonun Malvarhifindan Karéilanan Harcamalar

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir,
1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii {icretler,
2) Varliklarm nakde ¢evrilmesi ve transferinde tdenen her tiirlii vergi, resim ve
komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,
4) Portfsye alumlarda ve portfdyden satimlarda denen aracilik komisyonlar, {(yabanc
para cinsinden yapilan giderler TCMB déviz satig kuru {izerinden TL've cevrilerek
kaydolunur),

~w5)Portféy yonetim Gereti,

6) Fohyn milkellefi oldugu vergi,

7y Bagimsiz denctim kuruluglarina ddenen denetim ficret,

8) Mevaiat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri,

93 Takyirn yili esas alinarak iiger ayhk dénemlerin son is glintinde fonun toplam degeri

’ k-"%@i‘mdm hesaplanacak Kurul ficreti,

O Bk deger gidertr
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11) KAP giderleri,

12} E-defter (mali mithiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (argivleme) uygulamalan
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

13) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iligkin yetkili meslek mensubu ticreti,

14) Mevzuat uyarmea tutulmas: zorunlu defterlere iligkin noter onay: giderler,

15) Ttizel kisi kimlik kodu (Legal Entity Identification Code) giderleri,

16) Kurulca uygun gorillecek diger harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orans:

Fon toplam deferinin glinlik %0,0041096'sinden {viizbindeddrtvirgiilondoksanalt:)
[yitlik yaklagik %1,5 (ylizdebirbuguk)] olugan bir ydnetim ficreti tzhakkuk ettirilir ve kurucuya
Odenir,

7.1.2. Fon Portféyiindeki Varhklarm Ahm Satummna Aracihk Eden Kuruluglar ve
Aracihk Islemleri I¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklann alim satm iglemleri igin Tacirler Yatiim Menkul
Degerler A.$.den hizmet almacaktir. S8z konusu aracilik iglemleri i¢in uygulanabilecek
maksimum komisyon oranlari (BSMV hari¢) asagida yer almaktadir:

1) Yurtigi ortaklik pay1 komisyonu: Onbinde 4

2)  Sabit getirili menkul kiymet komisyonu: Yiizbinde 1,8

3} Repofters repo komisyonu: Milyonda 6 * giin sayis:

4)  BPP komisyonu: 7 glin vadeye kadar en fazla yiizbinde 3;
7 glinden uzunvadede milyonda 4 * giin sayist

5)  VIOP komisyonu: Onbinde 1,5

6)  Yabanct menkul kiymet islem komisyonu: Islem yapilan tilke ve araci kuruma
gore belirlenen tarife uygulamr

7)  lleri valorli sabit getirili menkul kiymet komisyonu : Yiizbinde 1,8

8)  Odiing menkul kiymet islem komisyonu : Faiz gelirinin % 35°1

7.1.3. Kurul Ucreti; Takvim yil esas almarak, tger aylik dnemlerin son is gintinde
Fon’un net varlik degeri fizerinden %0,005 (yiizbindebes) oramnda hesaplanacak ve ddenecek
Kurul Ucreti Fon portféyiinden kargilanr.

7.1.4, Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug
giderleri ile fonlarn katilma pay: ihrag giderleri hari¢ olmak tizere, Semsiye Fon i¢in yapilmas:
gereken tiim giderler Semsiye Fona bagh fonlarmn toplam degerleri dikkate almarak oransal
olarak ilgili fonlarm portfdylerinden karsilanir.

7.1.5, Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutariar

. -Fon malvarh§mdan kargilanan saklama ficreti ve diger giderlere iligkin giincel bilgilere

sagidak gibidir:
j
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Fon’dan kargilanan giderler %

Yonetim Ucreti (Yillik) 1,50
Saklama Ucreti (Yilhk) ' 0,6
Diger Giderler 06
TOPLAM | 27

Yatirnmeilardan tahsil edilecek ficret ve Komisyonlar | Yoktur

a} Performans ficreti oran % 15
“Performans Gozden Gegirme Tarihi” 12, aym son
degerleme gtiniidiir. Satis  gergeklestiginde de
performans gézden gegirilecektir.

Performans ticreti detaylar: Madde 6.6’da mevcuttur.

b) Giris ve/veya gikig komisyonu %0

7.2. Kurncu Tarafindan Kargilanan Giderler

Asagida tahmini tutarlan gosterilen katilma paylarimin satigina iliskin giderler kurucu
tarafindan karsilanacakur.

| Gider Tari | Tutani (1) 1
{Tescil ve Hlan Giderleri | 6,000 TL ]
i Difer Giderier | 4,000 TL ]

_TOPLAM_ 10,000 TL

e ]

VIIL FONUN VERGILENDIRILMES]:
8.1. Fon Portioy i@!etmeciligi Kazanglarmm Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agsmmdan: 5520 sayih Kuromlar Vergisi
Kanunu’nun $'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet
yatium fonlanimn portfoy igletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b) Gelir Vergisi Ditzenlemesi Agismdan: Fonlarin portfSy isletmeciligi kazanglan,
Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca, %0 oraninda
gelir vergisi tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay: Satin Alanlarm Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegict 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa
g0re kurulan menkul kiymetler yatium fonlarmm katidma paylarmm ilgili oldugu fona iadesi
. 7el0zporanmda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’mn ikinei maddesinin birinci fikras;
r,samm&alg mikellefler ile milnhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aract
- getiri

7. wgetirileri ile deger artist kazanglart elde etmek ve bunlara bagh haklan kullanmak amaciyla

. _i_‘%&iiyéﬁé_,buiqnan mitkelleflerden Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatirim fonlan ve
» yatmm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye Bakanl: gmnca belirlenepler igin

-bu gran%ﬂqéﬂfak uygulanir,
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Strekli olarak porttSyiiniin en az %51’ BIST te islem goren paylardan olugan yatirum
fonlarmin bir yildan fazla stireyle elde tutulan katilma paylarmmn elden ¢ikarmasinda Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifat yamlmaz.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendj uyarmea fon
katilma paylannin fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger
gelirler nedeniyle beyanname verilmes; halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez.
Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm digindadr.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mitkellef kurumlann
Turkiye'deki is yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihfl olmaksizin elde
edilen ve Gelir Vergisi Kanunumm gegici 67 nci maddesi kapsamunda kesinti vapilomg
kazanglan ile bu kurumlarn tam miikellef kurumlara ait olup BIST ta islem géren ve bir yildan
fazla sureyle elde tutulan pay senetlerinin elden ¢ikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci
maddenin (1) numaral fikrasimn altmer paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tabj tutulmayan
kazanglart ve bu kurumlarin daimi temsilcileri araciligiyla elde ettikleri tamam gecici 67 nci
madde kapsaminda vergi kesintisine tabi tutulmus kazanglan igin yillik veya Gzel beyanname
veriltnez,

IX.  FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI iLE FONLA ILGILI BILGILERE vE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap ddnemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un kurulus
tarihinden baslayarak o yilm Aralik aymm sonuna kadar olan stiredir,

9.2. Finansal tablolarm bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
ditzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliligtinin bulundugu ilgili hesap
dneminin son giini} itibariyla hazirlanan portfSy raporlart da finansal tablolarla birlikte
bafimsiz denetimden gegirilir,

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibartyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yillik
finansal tablolann, i Igili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin i¢inde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giinlintin resmi tatil ptintine denk gelmesi halinde resmi tatil
glinlind takip eden ilk ig glinti son bildirim tarthidir,

9.4. Semsiye fon ictiiziidiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiluluk beyanlan) fon giderlerine iiskin
bilgilere, fonun risk deZerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans
fieretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan ac¢iklanmasy gereken diger bilgilere
fonun KAP’ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.ore tr) ulasiimas
miimkiindiir.

9.5. Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bafinsiz denetim
kurulugunu temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasmy tasiyan bir yvazi ekinde kurucuya
ulagsmasindan sonra, kurucu tarafindan finansal raporlarin kamuya aciklanmasina iligkin
4@1‘@%{1’1""&%{11111 kararina baglandigs tarihi izleyen altinct is glinfl mesai saati bitimine kadar
KAPta agiklanir. Finansal tablolar ayrica s6z konusu agiklamay: mijteakip 10 is gligi
igerisinde =k,‘z;t'1%,“;&;1&3&: payt sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla g0nderilir, /
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9.6. Portfy raporlant digindaki finansal raporlar kamuya aciklandiktan sonra,
Kurucw’nun resmi internet sitesinde yayuniamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg
yil stireyle kamuya agik tutulur. Soz konusu finansal raporlar aynt zamanda kurucunun
merkezinde ve katilma payl satgt yapilan yerlerde, yatinmeilann incelemesi i¢in hazir
bulundurutur,

9.7. Yatmmeilarn yatinm yapma kararmi etkileyebilecek ve onceden bilgi sahibi
olunmasim gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,, 1.1.2.1., II, I1,V.5.5., V.5.6,, VL,
VIL7.1. (aracilik komisyonlarma iliskin alt madde hari¢) nolu bolimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yaptlacak izahname degisiklikleri yirirlige girig
tarihinden en az 30 giin &nce katilma pay1 sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla bildirilir.,
Izahnamenin difer bltimlerinde yapilacak degigikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu
tarafindan yapilarak KAP’ta ve Kurucunun resmi internet sitesinde ilan edilir ve vapilan
degisiklikler her takvim yili sonunu izleyen alt1 ig giinii icinde toplu olarak Kurula bildirilir.,

9.8. Fona iliskin olarak reklam ve ilan verilemez.

9.9. Portfoye yaplandirilmi§ yatirim aract dahil edilmesi halinde soz konusu yatirim
aracinin genel Szelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAPta agiklanir,

9.10. Borsa digi repo-ters repo islemlerinin fon portfoyiine dahi! edilmesi halinde en geg
sézlesme tarihini takip eden ig glinil iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars
tarafin derecelendirme notu KAP’ta agiklanr,

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFivEst

19.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir stire Ongdriilmils ise bu stirenin sona ermesi,
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun goriglindi aldiktan sonra aits ay sonras: igin
feshi ihbar etmest,
- Kurucunun faaliyet sartlarim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas
etmesi veya tasfiye edilmesi,
- Fomun kendi mali yiikiimlultiklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatinmeilarin yararina olmayacagmmn Kurulca tespit edilmis olmas:
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfSytinde yer alan varliklardan borsada islem gérenler
borsada, borsada iglem gormeyenler ise borsa disinda nakde dénlistiiriiliir.

10.2. Fon mal varlig, i¢tiizik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve
tasfiye bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oramnda dagitilir. Tasfiye durumunds
yalmizea katilma payi sahiplerine Sdeme yapilabilir,

10.3. Tasfiye iglemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun gbriigling aldiktan

sonra 6.ay sonrast igin fesih ihbar etmesi durumunda siiz konusu siire sonunda hala Fon’a iade
ediliemis “Ratilma paylarmmn bulunmast halinde, katilma pay: sahiplerinin satig talimaty
beklenmeden pay satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katilms pay1 ahm fatimy
yaparn kurglus nezdinde agilacak hesaplarda yatmimeilar adma ters repoda veyaj"K'urul
tarafindan uygun goriilen diger sermaye piyasas: araglannda nemalandirilir, Fesih ihbarindan
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sonra yeni katilma pay: ihrag edilemez, Tasfiye anmdan itibaren higbir katilma pay: ihrag
edilemez ve geri alinamaz.

19.5. Tasfiyenin sona ermesi tizerine, Fon adinmn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin
keyfiyet, kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

X1. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLAR)

11.1. Kurucu ile katilma pay1 sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizlik; bunlarda hiikiim bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihl ve 6098 sayih Tiirk Borglar
Kanununun 502 i14 514 fincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir,

11.3. Katilma paylan miisteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kuruew’dan veya alim satima aracilik eden yatirim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOY UNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ SATISI

12.1. Katilma paylan: fon izahnamesinin KAP"ta yayimm takiben izahnamede belirtilen
usul ve esaslar gercevesinde nitelikli yatmmcilara sunulur, Fon katilma paylari sadece 6nceden
belirlenmis kigi ve/veya kuruluslara tahsis edilmiy fon olarak nitelendirilen “Ozel Fon”
niteligindedir. Fon katilma paylanmin tahsisli olarak satilacagr nitelikli yatirune: vasfini haiz
kigiler Kurucu tarafindan 05 07.2021 tarih ve 1204 sayil yazi ile Kurul’a bildirilmigtir,

12.2. Katilma paylan karsithin yatinmenlardan toplanan para, takip eden is giinii
izahnamede belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

Izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz
sercevesinde onaylariz,
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