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ARA DONEM FINANSAL TABLOLARA iLISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU

Volkswagen Dogus Finansman Anomim Sirketi Yonetim Kurulu’na;
Girig

Volkswagen Dogus Finansman Anomim Sirketi'nin (“Sirket”) 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki 6zet
finansal durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ara hesap déneme ait 6zet kar veya zarar
tablosunun, kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunun, 6zkaynak degisim tablosunun ve nakit
akis tablosu ve diger agiklayici dipnotlarinin sinirli denetimini yiritmuas bulunuyoruz. Sirket yonetimi,
s6z konusu ara dénem 6zet finansal bilgilerin 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari
ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik ve Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”)
tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar ile dizenlenmeyen
konularda Turkiye Muhasebe Standardi 34, “Ara Dénem Finansal Raporlama Standardi” hukimlerini
iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlanmasindan ve
gergege uygun bir bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirh denetime
dayanarak s6z konusu ara donem 6zet finansal bilgilere iligskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirl Bagimsiz Denetim Standardi (“SBDS”) 2410 “Ara Donem Finansal
Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Y liriiten Denetgi Tarafindan Sinirli
Bagimsiz Denetimi’ne uygun olarak yurutilmustir. Ara dénem finansal bilgilere iliskin sinirli denetim,
basta finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak tzere ilgili kigilerin sorgulanmasi ve
analitik prosedurler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin uygulanmasindan olugur. Ara dénem
finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve
amaci finansal tablolar hakkinda bir géris bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla énemli
Olclde dardir. Sonug olarak ara donem finansal bilgilerin sinirli denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz
denetimde belirlenebilecek tim o6nemli hususlara vakif olabilecedine iliskin bir glivence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorisu bildirmemekteyiz.

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara dénem finansal tablolarin, Volkswagen Dodus Finansman
Anomim Sirketi'nin 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal durumunun ve ayni tarihte sona eren alt
aylik déneme iligkin finansal performansinin ve nakit akislarinin BDDK Muhasebe ve Finansal
Raporlama Mevzuati’'na uygun olarak tim 6nemli yonleriyle hazirlanmadigi kanaatine varmamiza
sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi cekmemistir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.
A member firm of Ernst&Young Global Limited

N

istanbul, Tirkiye
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Sinirh Denetimden Ge¢mis Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
Cari Dénem Onceki Dénem
VARLIKLAR 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam

L. NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI 4 178.386 15.598 193.984 90.720 16.585 107.305
1I. GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA

YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
1. | TUREV FINANSAL VARLIKLAR - 1.582 1.582 - - -
IV. | GERCEGE UYGUN DEGER FARKI DiGER KAPSAMLI

GELIRE YANSITILAN FINANSAL VARLIKLAR (Net) - - - - - -
V. iTFA EDILMi$ MALIYETI iLE OLCULEN

FINANSAL VARLIKLAR 5 8.263.404 248.869 8.512.273| 7.000.431: 247.247: 7.247.678
5.1 Faktoring Alacaklar: - - - - - -
5.1.1 | Iskontolu Faktoring Alacaklar1 (Net) - - - - - -
5.1.2 | Diger Faktoring Alacaklari - - - - - -
5.2 Tasarruf Finansman Alacaklar: - - - - - -
5.2.1 | Tasarruf Fon Havuzundan - - - - - -
5.2.2 | Ozkaynaklardan - - - - - -
5.3 Finansman Kredileri 5 8.195.090 248.869 8.443.959 6.902.219: 247.247; 7.149.466
5.3.1 | Tiiketici Kredileri 5 2.737.938 - 2.737.938| 2.201.098 -1 2.201.098
5.3.2 | Kredi Kartlar - - - - - -
5.3.3 | Taksitli Ticari Krediler 5 5.457.152 248.869 5.706.021| 4.701.121; 247.247; 4.948.368
5.4 | Kiralama islemleri (Net) - - - - - -
5.4.1 | Finansal Kiralama Alacaklari - - - - - -
5.4.2 | Faaliyet Kiralamas1 Alacaklar1 - - - - - -
5.4.3 | Kazanilmamig Gelirler (-) - - - - - -
5.5 | itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen Diger Finansal Varliklar - - - - - -
5.6 Takipteki Alacaklar 5 143.667 - 143.667 197.433 - 197.433
5.7 Beklenen Zarar Karsiliklar/Ozel Karsihklar (-) 5 75.353 - 75.353 99.221 - 99.221
VI ORTAKLIK YATIRIMLARI - - - - - -
6.1 Istirakler (Net) - - - - - -
6.2 Bagli Ortakliklar (Net) - - - - - -
6.3 Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar

(is Ortakliklarr) (Net) - - - - - -
VII. | MADDi DURAN VARLIKLAR (Net) 9.074 - 9.074 9.166 - 9.166
VIIL. | MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Net) 65.903 - 65.903 65.989 - 65.989
IX. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (Net) - - - - - -
X. | CARi DONEM VERGI VARLIGI 93 - 93 227 - 227
XI. | ERTELENMIS VERGI VARLIGI 11 24.742 - 24.742 27.750 - 27.750
XII. | DIGER AKTIFLER 38.402 1.402 39.804 47.842 2.250 50.092

ARA TOPLAM 8.580.004 267.451 8.847.455| 7.242.125. 266.082: 7.508.207
XIII. | SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE

DURDURULAN FAALIYETLERE

ILISKIN VARLIKLAR (Net) 303 - 303 1.240 - 1.240
13.1 | Satis Amagh 303 - 303 1.240 - 1.240
13.2 | Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -

VARLIK TOPLAMI 8.580.307 267.451 8.847.758| 7.243.365. 266.082: 7.509.447

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu ara donem ozet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.




VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHI iTIBARIYLA

FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Simirh Denetimden | Bagimsiz Denetimden Gegmis
Gec¢mis Cari Donem Onceki Dénem
YUKUMLULUKLER 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Dipnot TP YP| Toplam TP YP: Toplam

L ALINAN KREDIiLER 6 6.710.111| 1.291.551| 8.001.662| 6.112.719: 845.210: 6.957.929
1II. FAKTORING BORCLARI - - - - - -
II1. TASARRUF FON HAVUZUNDAN BORCLAR - - - - - -
Iv. KIiRALAMA ISLEMLERINDEN BORCLAR 4.780 - 4.780 5.449 - 5.449
V. iHRAC EDILEN MENKUL KIYMETLER (Net) 6 277.381 -l 277.381 52.568 - 52.568

GERCEGE UYGUN DEGER FARKI KAR ZARARA
VI YANSITILAN FINANSAL YUKUMLULUKLER - - - - - -
VIL TUREV FINANSAL YUKUMLULUKLER - 484 484 - - -
VIIL KARSILIKLAR 8 49.791 - 49.791 40.512 - 40.512
8.1 Yeniden Yapilanma Karsiligt - - - - - -
8.2 Calisan Haklar Yikimlilagi Karsiligt 8 9.977 - 9.977 12.153 - 12.153
8.3 Genel Kargiliklar 8 29.489 - 29.489 23.265 - 23.265
8.4 Diger Karsiliklar 8 10.325 - 10.325 5.094 - 5.094
IX. CARI VERGI BORCU 16.734 59 16.793 15.393 62 15.455
X. ERTELENMIS VERGi BORCU - - - - - -
XI. SERMAYE BENZERI BORCLANMA ARACLARI - - - - - -

DiGER YUKUMLULUKLER 7 127.446|  10.355| 137.801| 78.801 8.618 87.419
XII. ARA TOPLAM 7.186.243| 1.302.449| 8.488.692| 6.305.442: 853.890: 7.159.332
XIII. SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VE DURDURULAN

FAALIYETLERE iLISKiN DURAN VARLIK BORCLARI

(Net) - - - - - -
13.1 Satis Amagh - - - - - -
13.2 Durdurulan Faaliyetlere iliskin - - - - - -
XIV. OZKAYNAKLAR 9 359.066 -l 359.066| 350.115 - 350.115
14.1 Odenmis Sermaye 9 180.000 180.000| 180.000 - 180.000
14.2 Sermaye Yedekleri 1.347 - 1.347 1.118 - 1.118
14.2.1 Hisse Senedi hrag Primleri - - - - - -
14.2.2 Hisse Senedi Iptal Karlari - - - - - -
14.2.3 Diger Sermaye Yedekleri 1.347 - 1.347 1.118 - 1.118
14.3 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (1.134) - (1.134) (994) - (994)
14.4 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak -

Birikmis Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler - - -
14.5 Kar Yedekleri 15.953 - 15.953 15.953 - 15.953
14.5.1 Yasal Yedekler 15.953 15.953 15.953 - 15.953
1452 Statii Yedekleri - - - - - -
14.5.3 Olaganiistii Yedekler - - - - - -
14.5.4 Diger Kar Yedekleri - - - - - -
14.6 Kar veya Zarar 162.900 -l 162900 154.038 - 154.038
14.6.1 Gegmis Yillar Kar veya Zarari 153.809 153.809 96.790 - 96.790
14.6.2 Donem Net Kar veya Zarari 9.091 - 9.091 57.248 - 57.248

YUKUMLULUK TOPLAMI 7.545.309| 1.302.449| 8.847.758| 6.655.557: 853.890: 7.509.447

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu ara dénem ozet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidr.




VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIHI iTIBARIYLA NAZIM HESAPLAR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

NAZIM HESAP KALEMLERI

Bagimsiz Sinirh Denetimden Ge¢mis

Cari Déonem
30 Haziran 2021

Baglmsq Denetimden Ge¢mis

Onceki Donem
31 Arahk 2020

Dipnot TP YP Toplam TP YP Toplam
I RiSKi USTLENILEN FAKTORING iSLEMLERi - - - - R -
1L RiSKi USTLENILMEYEN FAKTORING iSLEMLERi - - - - R -
118 TASARRUF FINANSMAN SOZLESMELERI iSLEMLERI
1v. ALINAN TEMINATLAR 8 25.209.803 1.525.698 26.735.501 22.971.391 1.555.856 i 24.527.247
V. VERILEN TEMINATLAR 8 41.770 - 41.770 42.170 - 42.170
VI TAAHHUTLER 8 135.378 319 135.697 224.303 - 224.303
6.1 Cayilamaz Taahhiitler - - - - - -
6.2 Cayilabilir Taahhiitler 135.378 319 135.697 224.303 - 224.303
6.2.1 Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
6.2.1.1 Finansal Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
6.2.1.2 Faaliyet Kiralama Taahhiitleri - - - - - -
6.2.2 Diger Cayilabilir Taahhiitler 135.378 319 135.697 224.303 - 224.303
VIL TUREV FINANSAL ARACLAR 314.302 580.412 894.714 - - -
7.1 Riskten Korunma Amagh Tiirev Finansal Araglar - - - - - -
7.1.1 Gergege Uygun Deger Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
7.1.2 Nakit Akis Riskinden Korunma Amagli islemler - - - - - -
7.13 Yurtdisindaki Net Yatirim Riskinden Korunma Amagh Islemler - - - - - -
7.2 Alim Satim Amagli Islemler 314.302 580.412 894.714 - - -
7.2.1 Vadeli Alim-Satim islemleri - - - - - -
722 Swap Alim Satim islemleri 314.302 580.412 894.714 - - -
723 Alim Satim Opsiyon Islemleri - - - - - -
724 Futures Alim Satim islemleri - - - - - -
755 Diger - - -
VIII. EMANET KIYMETLER - - - - - -
NAZIM HESAPLAR TOPLAMI 25.701.253 2.106.429 27.807.682 | 23.237.864 : 1.555.856 i 24.793.720

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu ara donem ozet finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bag Smirh | Bag Siirh 8 Siirlhi | Bag Siirh
Gecmis Ge¢memis . Gegmis . Gegmemis
i 5 i Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
GELIR VE GIDER KALEMLERI 1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2021 2021 2020 2020
1 ESAS FAALIYET GELIRLERI 632.089 336.561 348.763 167.032
11 FAKTORING GELIRLERI - - - -
111 Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler - - - -
1.1.1.1  iskontolu - - - -
1.1.1.2  Diger - - - -
1.1.2 Faktoring Alacaklarindan Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1.1.2.1 iskontolu - - - -
1.1.2.2  Diger - - - -
1.2 FINANSMAN KREDILERINDEN GELiRLER 10 632.089 336.561 348.763 167.032
1.2.1 Finansman Kredilerinden Alinan Faizler 10 615.140 326.663 341.660 163.754
1.2.2 Finansman Kredilerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar 10 16.949 9.898 7.103 3.278
13 KIRALAMA GELIRLERI - - - -
1.3.1 Finansal Kiralama Gelirleri - - - -
132 Faaliyet Kiralamas: Gelirleri - - - -
1.3.3 Kiralama Islemlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
14 TASARRUF FINANSMAN GELIRLERI - - - -
1.4.1 Tasarruf Finansman Alacaklarindan Alinan Kar Paylart - - - -
1.4.2 Tasarruf Finansman Faaliyetlerinden Alinan Ucret ve Komisyonlar - - - -
1L FINANSMAN GIDERLERI (-) (568.933) (299.880) (259.790) (126.787)
2.1 Tasarruf Fon Havuzuna Verilen Kar Paylari - - - -
2.2 Kullanilan Kredilere Verilen Faizler (555.680) (289.204) (231.470) (113.632)
2.3 Faktoring islemlerinden Borglara Verilen Faizler - - - -
2.4 Kiralama islemlerine iliskin Faiz Giderleri (398) (116) (582) (292)
2.5 ihrag Edilen Menkul Kiymetlere Verilen Faizler (6.503) (5.178) (21.666) (8.999)
2.6 Diger Faiz Giderleri - - (104) (12)
2.7 Verilen Ucret ve Komisyonlar (6.352) (5.382) (5.968) (3.852)
111, BRUT K/Z (I+11) 63.156 36.681 88.973 40.245
Iv. ESAS FAALIYET GIDERLERI (-) (54.992) (24.841) (54.440) (25.481)
4.1 Personel Giderleri (13.982) (8.285) (10.850) (5.689)
4.2 Kidem Tazminat: Karsihg Gideri (310) (179) (5.726) (147)
4.3 Aragtirma Gelistirme Giderleri - - - -
4.4 Genel Isletme Giderleri (32.380) (14.270) (27.550) (14.590)
4.5 Diger (8.320) (2.107) (10.314) (5.055)
V. BRUT FAALIYET K/Z (III+1V) 8.164 11.840 34.533 14.764
VI. DIGER FAALIYET GELiRLERI 106.788 55.683 194.171 93.440
6.1 Bankalardan Alinan Faizler 1.044 932 136 64
6.2 Menkul Degerlerden Alinan Faizler - - - -
6.3 Temettii Gelirleri - - - -
6.4 Sermaye Piyasast Islemleri Kart - - - -
6.5 Tiirev Finansal islemler Kart 9.721 9.721 - -
6.6 Kambiyo Islemleri Kart 68.960 30.171 173.138 76.662
6.7 Diger 27.063 14.859 20.897 16.714
VIIL KARSILIK GIDERLERi (6.425) (1.030) (17.208) (12.825)
7.1 Ozel Kargiliklar - - (17.208) (12.825)
7.2 Beklenen Zarar Karsiliklart - - - -
7.3 Genel Karsiliklar (6.425) (1.030) - -
7.4 Diger - - - -
VIII. DIiGER FAALIYET GiDERLERI (-) (96.391) (59.978) (152.639) (67.186)
8.1 Menkul Degerler Deger Diisiis Gideri - - - -
8.2 Duran Varliklar Deger Diisiis Giderleri - - - -
8.3 Sermaye Piyasast Islemleri Zarart - - - -
8.4 Tiirev Finansal islemlerden Zarar (484) (484) - -
8.5 Kambiyo Islemleri Zarart (95.907) (59.494) (152.639) (67.186)
8.6 Diger - - - -
IX. NET FAALIYET K/Z (V+...+VIII) 12.136 6.515 58.857 28.193
X. BIRLESME iSLEMi SONRASINDA GELIiR OLARAK KAYDEDILEN FAZLALIK
TUTARI - - - -
XI. OZKAYNAK YONTEMi UYGULANAN ORTAKLIKLARDAN KAR/ZARAR - - - -
XII.  NET PARASAL POZiSYON KARI/ZARARI - - - -
XIIIl.  SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (IX+X+XI+XII) 12.136 6.515 58.857 28.193
XIV. SURDURULEN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI () 11 (3.043) (1.868) (13.931) (7.689)
14.1 Cari Vergi Karsilig 11 - - - 5.733
14.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) 11 (4.181) (3.006) (14.021) (13.422)
14.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) 11 1.138 1.138 90 -
XV. SURDURULEN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XIII=XIV) 9.091 4.645 44.926 20.504
XVI. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GELiRLER - - - -
16.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Gelirleri - - - -
16.2 Bagh Ortaklik, fstirak ve Is Ortakliklar Satis Karlari - - - -
16.3 Diger Durdurulan Faaliyet Gelirleri - - - -
XVII. DURDURULAN FAALIYETLERDEN GIDERLER (-) - - - -
17.1 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varlik Giderleri - - - -
17.2 Bagh Ortaklik, istirak ve is Ortakliklar1 Satis Zararlar - - - -
17.3 Diger Durdurulan Faaliyet Giderleri - - - -
XVIIl. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI ONCESI K/Z (XVI-XVII) - - - -
XIX. DURDURULAN FAALIYETLER VERGI KARSILIGI (%) - - - -
19.1 Cari Vergi Karsiligt - - - -
19.2 Ertelenmis Vergi Gider Etkisi (+) - - - -
19.3 Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi (-) - - - -
XX. DURDURULAN FAALIYETLER DONEM NET K/Z (XVIII£XIX) - - - -
XXI. NET DONEM KARI/ZARARI (XV+XX) 9.091 4.645 44.926 20.504
HISSE BASINA KAZANC (Tam TL) - - - -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,0505 0,0258 0,2496 0,1139
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - - - -
SEYRELTILMIS$ HiSSE BASINA KAZANC - - - -
Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Bagina Kazang 0,0505 0,0258 0,2496 0,1139
Durdurulan Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang - - - -

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu ara donem ozet finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT

KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Simirh Simirh Simirh Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gec¢mis Gecmemis . Gecmis . Gegmemis
Cari Dénem Cari Déonem | Onceki Dénem | Onceki Donem
1 Ocak- 1 Nisan - 1 Ocak- 1 Nisan -
30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Dipnot 2021 2021 2020 2020
L DONEM KARI/ZARARI 9.091 4.645 44.926 20.504
1I. DIGER KAPSAMLI GELiRLER (140) (70) 69 10
2.1 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandiriimayacaklar (140) (70) 69 10
2.1.1 Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislari/Azalislart - - - -
2.1.2 Maddi Olmayan Duran Varliklar Yeniden Degerleme Artislar/Azalislart - - - -
213 Tanimlannug Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayiplart (175) (88) 86 13
2.1.4 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simiflandirilmayacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlari - - - -
2.1.5 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
Vergiler 11 35 18 17) 3)
2.2 Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilacaklar - - - -
2.2.1 Yabanci Para Cevirim Farklart - - - -
222 Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal
Varliklarin Degerleme ve/veya Simiflandirma Gelirleri/Giderleri - - - -
223 Nakit Akis Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
224 Yurtdisindaki isletmeye iliskin Yatirim Riskinden Korunma Gelirleri/Giderleri - - - -
225 Diger Kar veya Zarar Olarak Yeniden Simflandirilacak Diger Kapsamli Gelir
Unsurlart - - - -
226 Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak Diger Kapsamli Gelire iliskin
Vergiler - - - -
1I1. TOPLAM KAPSAMLI GELIR (I+1T) 8.951 4.575 44.995 20.523

Takip eden agiklama ve dipnotlar bu ara donem ozet finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir .
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Simirh Denetimden Gegmis Onceki Donem

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak

Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis

Birikmis Diger Kapsamhi Gelir ve Giderler Diger Kapsamh Gelir ve Giderler
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI
DEGISIKLIKLER Odenmis Hisse Senedi Hisse Senedi Diger Sermaye Gegmis Dénem | Dénem Net Kar Toplam
Sermaye ihra¢ Primleri iptal Karlari Yedekleri 1 2 3 4 5 6 Kar Yedekleri Kar/(Zarar1) veya Zarari Ozkaynak
ONCEKi DONEM
(Bagimsiz Simirh Denetimden Ge¢mis)
L Onceki Donem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2019) 180.000 - - 1.118 - (840) - - - - 15.953 149.022 (52.232) 293.021
IL TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
2.1 Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
118 Yeni Bakiye (I+1I) 180.000 - - 1118 - (840) - - - - 15.953 149.022 (52.232) 293.021
v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - 69 - - - - - - 44.926 44.995
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - -
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirmm - - - - - - - - - - - - - -
VIIL 6denmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Fark: - - - - - - - - - - - - - -
VIIIL. Hisse Senedine Don riilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclarn - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azals - - - - - - - - - - - - - -
XI. Kar Dagitim - - - - - - - - - - - (52.232) 52.232 -
11.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - - - - - - - - - (52.232) 52.232 -
11.3 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi(ILI+1V+.....+X+XI)
(30 Haziran 2020) 180.000 - - 1.118 - (771) - - - - 15.953 96.790 46.926 338.016
Bagimsiz Simirh Denetimden Gegmis Cari Dénem
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis
. . . Birikmis Diger Kapsamh Gelir ve Giderler Diger Kapsaml Gelir ve Giderler
OZKAYNAK KALEMLERINDEK{ )
DEGISIKLIKLER Odenmis Hisse Senedi Hisse Senedi Diger Sermaye Gecmis Dénem [ Donem Net Kar Toplam
Sermaye| _ihrag Primleri iptal Karlar Yedekleri 1 2 3 4 5 6| Kar Yedekleri Kar/(Zarari) veya Zarari| _Ozkaynak
CARi DONEM
(Bagimsiz Simirh Denetimden Ge¢mis)
L Onceki Donem Sonu Bakiyesi (31 Aralik 2020) 180.000 - - 1118 - (994) - - - - 15.953 96.790 57.248 350.115
11 TMS 8 Uyarinca Yapilan Diizeltmeler - - - - - - - - - - - - - -
- Hatalarin Diizeltilmesinin Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
22 Muhasebe Politikasinda Yapilan Degisikliklerin
Etkisi - - - - - - - - - - - - - -
1L Yeni Bakiye (I+1I) 180.000 - - 1.118 - (994) - - - - 15.953 96.790 57.248 350.115
1v. Toplam Kapsamh Gelir - - - - - (140) - - - - - - 9.091 8.951
V. Nakden Gergeklestirilen Sermaye Arttirimi - - - - - - - - - - - - - -
VL i¢ Kaynaklardan Gergeklestirilen Sermaye
Arttirim - - - - - - - - - - - - - -
VIL Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltme Farki - - - - - - - - - - - - - -
VIIL Hisse Senedine Ds riilebilir Tahviller - - - - - - - - - - - - - -
IX. Sermaye Benzeri Bor¢lanma Araclar - - - - - - - - - - - - - -
X. Diger Degisiklikler Nedeniyle Artis/Azahs - - - - - - - - - - - - - -
XL Kar Dagitinm - - - 229 - - - - - - - 57.019 (57.248) -
11.1 Dagitilan Temettii - - - - - - - - - - - - - -
11.2 Yedeklere Aktarilan Tutarlar - - - 229 - - - - - - - 57.019 (57.248) -
11.3 Diger - - - - - - - - - - - - - -
Dénem Sonu Bakiyesi(ILI+1V+.....+X+XI)
(30 Haziran 2021) 180.000 - - 1.347 - (1.134) - - - - 15.953 153.809 9.091 359.066
1) Duran varliklar birikmis yeniden degerleme artislari/azalislari,
2) Tanimlanmis fayda planlarinin birikmis yeniden 6l¢iim kazanglari/kayiplari,
A3) Diger (Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamli gelirinden kér/zararda siniflandirilmayacak paylari ile diger kar veya zarar olarak yeniden siniflandirilmayacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlarr),
) Yabanci para gevirim farklari,
5) Gergege uygunndeger farki diger kapsamli gelire yansitilan finansal varliklarin birikmis yeniden degerleme ve/veya siniflandirma kazanglari/kayiplari,
(6) Diger (Nakit akis riskinden korunma kazanglari/kayiplari, Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin diger kapsamh gelirinden kér/zararda siniflandirilacak paylari ve diger kr veya zarar olarak yeniden siniflandirilacak diger kapsamli gelir unsurlarinin birikmis tutarlar)’ ifade eder.

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu ara donem ozet finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIiT

NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Smirh
Denetimden
Gecmis

Cari Donem

Bagimsiz Simrh
Denetimden
Gecmis

Onceki Dénem

Dipnot 30 Haziran 2021 | 30 Haziran 2020
A. ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIiT AKISLARI
1.1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet (Zarari) / Kar 120.408 112.564
1.1.1 Alnan Faizler/Kiralama Gelirleri 599.313 303.927
1.1.2 Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (468.144) (187.611)
1.1.3 Alman Temettiiler - -
1.1.4 Alman Ucret ve Komisyonlar 10 16.949 7.103
1.1.5 Elde Edilen Diger Kazanglar 9.353 41.396
1.1.6 Zarar Olarak Muhasebelestirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 5 23.868 2.181
1.1.7 Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (16.200) (11.950)
1.1.8 Odenen Vergiler (93) -
1.1.9 Diger (44.638) (42.482)
1.2 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim (254.227) (169.461)
1.2.1 Faktoring Alacaklarindaki Net (Artis) Azalis - -
1.2.2 Finansman Kredilerindeki Net (Artig) Azalis (1.278.017) 529.708
1.23 Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net (Artis) Azalis - -
1.2.4 Tasarruf Finansman Alacaklarindaki Net (Artig) Azalis - -
1.2.5 Diger Varliklarda Net (Artis) Azalis 17.333 25.572
1.2.6 Faktoring Borglarindaki Net Artis (Azalis) - -
1.2.7 Tasarruf Fon Havuzundaki Net (Artis) Azalig - -
1.2.8 Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Arti (Azalis) - -
1.2.9 Alinan Kredilerdeki Net Artis (Azalis) 949.296 (483.342)
1.2.10 Vadesi Gelmis Borglarda Net Artis (Azalis) - -
1.2.11 Diger Borglarda Net Artis (Azalis) 57.161 (241.399)
L Esas Faaliyetlerinden Kaynaklanan Net Nakit Akisi (-) (133.819) (56.897)
B. YATIRIM FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
2.1 iktisap Edilen Istirakler, Bagh Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklari) - -
22 Elden Cikarilan Istirakler, Bagli Ortaklik ve Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (Is Ortakliklarr) - -
23 Satin Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (1.492) (770)
2.4 Elden Cikarilan Menkul ve Gayrimenkuller 81 1.186
2.5 Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar - -
2.6 Elden Cikarilan Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal - -

Varliklar

2.7 Satin Alman itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.8 Satilan itfa Edilmis Maliyetiyle Olgiilen Finansal Varliklar - -
2.9 Diger (5.005) (4.674)
1I. Yatirim Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit Akist (6.416) (4.258)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
3.1 Krediler ve ihrac Edilen Menkul Degerlerden Saglanan Nakit 6 224.880 -
3.2 Krediler ve Ihrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Cikist - -
33 ihrag Edilen Sermaye Araglar - -
3.4 Temettii Odemeleri - -
3.5 Kiralamaya liskin Odemeler - -
3.6 Diger - -
11 Finansman Faaliyetlerinden Saglanan Net Nakit 224.880 -
I\'A Yabanci Para Cevrim Farklarinin Nakit ve Nakde Esdeger Varliklar Uzerindeki Etkisi 2.046 (3.828)
V. Nakit ve Nakde Esdeger Varhklardaki Net Artis 86.691 (64.983)
VI Dénem Basindaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhklar 107.293 241.727
VIIL. Dénem Sonundaki Nakit ve Nakde Esdeger Varhiklar 193.984 176.744

Takip eden aciklama ve dipnotlar bu ara donem ozet finansal tablolarin ayrimaz bir parcasidir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Volkswagen Dogus Finansman A.S. (“Sirket”), Volkswagen Financial Services A.G. ve Dogus
Otomotiv Servis ve Ticaret Anonim Sirketi tarafindan miisterek yonetime tabi bir sirket olarak
30 Aralik 1999 tarihinde Istanbul’da eski unvani olan “Volkswagen Dogus Tiiketici Finansmani A.S.”
ad1 altinda kurulmustur. Sirket’in 18 Nisan 2014 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisinda,
esas sOzlesme tadil metnine gore, Sirket’in unvam “Volkswagen Dogus Finansman A.S.” olarak
degistirilmistir.

Sirket’in ana faaliyeti, miisterilerin otomobil alimlarmi finanse etmektir. Sirket, faaliyetlerini
13 Aralik 2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu” ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
(“BDDK”)’nin 24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayil1 Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik” hiikiimleri
gercevesinde siirdiirmektedir.

Sirket, Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Birligi (“FKB”) iiyesidir.

Sirket, 30 Eyliil 2014 tarihinde %100 oraninda hissesini satin aldigi Scania Finansman A.S. (“Scania
Finans”) ile 4 Aralik 2014 tarihinde birlesmistir.

Sirket, 5 Ekim 2015 tarihinde %99.99 oraninda hissesini satin aldigt Man Finansman A.S. (“Man
Finans”) ile 1 Aralik 2015 tarihinde birlesmistir.

Sirket Tiirkiye’de kurulmus olup Sirket’in faaliyetleri esasen tek cografi bolgede (Tiirkiye) ve tek is
kolunda (otomotiv iirlinleri finansmani) gerceklesmektedir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirket’in biinyesinde calisan personel sayis1  94’tiir.
(31 Aralik 2020: 94).

Sirket’in bu finansal tablolarin hazirlandigi tarih itibariyla tescil edilmis adresi agagidaki gibidir:
Merkez Mahallesi Baglar Caddesi No:14/A Tekfen Ofispark A2 Blok/Kat-1 34406 Kagithane-Istanbul
» Finansal tablolarin onaylanmasi

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ve bu tarihte sona eren donemine ait finansal tablolar,
9 Agustos 2021 tarihinde Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Sirket’in Genel Kurulu’nun ve

belirli diizenleyici kurullarin, yasal mevzuata gore, diizenlenmis finansal tablolar1 yayimlandiktan sonra
degistirme yetkisi bulunmaktadir.



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Uygulanan muhasebe standartlari

Sirket, finansal tablolarini, Bin Tiirk Lirasi (““TL”) olarak, 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 say1li Resmi
Gazete'de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe
Uygulamalari ile Finansal Tablolar1 Hakkinda Y 6netmelik ve Finansal Kiralama, Faktoring ve Tasarruf
Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plani ve izahnamesi Hakkinda Teblig ile
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (“BDDK”) tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig,
genelge ve yapilan agiklamalar; ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama
Standardi1 34, “Ara Donem Finansal Raporlama Standardi” hiikiimlerini igeren “BDDK Muhasebe ve
Finansal Raporlama Mevzuati”na uygun olarak hazirlamstir.

Sirket, TMS 34 standardina uygun olarak ara donem finansal tablolarin1 tam set veya 6zet olarak
hazirlamakta serbesttir. Sirket bu ¢ercevede, ara donemlerde 6zet finansal tablo hazirlamay: tercih
etmistir.

Ara donem 0zet finansal tablolar, TFRS nin ara donem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS
34 standardina uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, ara donem 6zet finansal tablolar, 30 Haziran 2021
tarihinde sona eren ara hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan
muhasebe politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir.
Dolayisiyla, bu ara donem 6zet finansal tablolar, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal
tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

Finansal tablolar, 31 Aralik 2004 tarihine kadar enflasyon diizeltmesine tabi tutulmak suretiyle tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir.

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyla raporlanan aktif ve pasiflerin ya da aciklanan
kosullu varlik ve yiikiimliiliikklerin tutarlarini ve ilgili donem igerisinde olustugu raporlanan gelir ve
giderlerin tutarlarini etkileyen tahmin ve varsayimlarin yapilmasini gerektirir. Bu tahminler yonetimin
en iyi kanaat ve bilgilerine dayanmakla birlikte, ger¢ek sonuglar bu tahminlerden farklilik gosterebilir.



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR
2.2 Sunuma iliskin temel esaslar
2.2.1 Gegerli ve raporlama para birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Isletmenin finansal durumu ve faaliyet sonucu, Sirket’in
gecerli para birimi olan ve finansal tablo i¢in sunum para birimi olan bin Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden
ifade edilmistir.

2.2.2 Netlestirme/Mahsup

Finansal tablolara alinan tutarlarin netlestirilmesi i¢in hukuki bir hakkin oldugunda ve finansal varlik ve
finansal yiikiimliiliigii netlestirmek suretiyle kapatma veya borcun ifasi ile varligin finansal tablolara
almmasini ayn1 zamanda yapma niyetinin olmasi s6z konusu oldugunda finansal varlik ve yiikiimliliik
netlestirilerek finansal durum tablosunda net tutarlari ile gosterilir.

2.2.3 lisletmenin siirekliligi

Sirket, finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gére hazirlamistir.
2.2.4 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin yeniden diizenlenmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkéan vermek tizere, Sirket’in finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla finansal
durum tablosunu, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanmig finansal durum tablosu ile; 1 Ocak - 30
Haziran 2021 hesap donemine ait kar veya zarar tablosu, kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
nakit akis tablosu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu ise 1 Ocak - 30 Haziran 2020 hesap donemi ile
karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

1 Subat 2020 tarih ve 30673 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak giincellenen “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar1 ile Finansal Tablolar1 Hakkinda
Yonetmelik” uyarinca ilgili finansal tablolar karsilagtirmali olarak agiklanmistir. Bununla birlikte, cari
donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

2.2.5 Muhasebe politikalarindaki degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler yeni uygulamaya giren muhasebe standardina
bagli olarak geriye doniik veya ileriye doniik olarak uygulanmaktadir. Sirket’in cari y1l i¢erisinde dnemli
bir muhasebe politikast degisikligi bulunmamaktadir.

2.2.6 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar
Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek

donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen énemli muhasebe hatalar1 geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir.

2.2.7 Boliimlere gore raporlama

Sirket, Tiirkiye’de ve tek bir faaliyet alaninda (finansman) faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini
boliimlere gore raporlamamustir.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (Devami)
2.3 Standartlarda degisiklikler ve yorumlar
2.3.1 Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas
alman muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2021 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis
TFRS standartlar1 ve TFRYK yorumlart disinda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak
uygulanmigtir. Bu standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi tizerindeki etkileri
ilgili paragraflarda agiklanmustir.

i) 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gegici muafiyetleri ortaya koyan Gosterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yaymlamistir.
Isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021°de veya sonrasinda baslayan yillik hesap ddénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konular1 kapsamaktadir:

IBOR reformunun bir sonucu olarak sozlesmeye dayal nakit akislarim belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, sozlesmeye bagh degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendirilmesi igin kolaylastirict bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda
finansal araclar i¢in gegerli olan faiz oranlarinin, faiz oran1 reformu sonucunda degismesi halinde s6z
konusu durumun bir finansal tablo dis1 birakma ya da soézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi;
bunun yerine nakit akiglarinin finansal aracin orijinal faiz oranlart kullanilarak belirlenmeye devam
edilmesi 6ngoriilmektedir.

Kolaylastirict uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Aragclar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sdzlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi i¢in zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu
ve dokiimantasyonundaki revizyonlarm, riskten korunma iliskisini sonlandirilmadan
yapilmasina izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina
dayandigi varsayilir.

- Sirketler, alternatif faiz oran1 ge¢is siirecinde, TMS 39 uyarinca geriye doniik etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iliskisi nezdinde birikmis gergege uygun
deger degisimlerini sifirlama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnegin makro riskten
korunma stratejisinin pargast olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. Ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakl1 riskten korunma iligskisinde yapilan tiim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

Risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iliskisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni
olarak belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayr1 olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini
saglayacagina dair gecici muafiyet getirmektedir.

Ilave Aciklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araclara iligskin A¢iklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarma gegis siireci ve gegisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gegis
gergeklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yiikiimliiliikleri gerektirmektedir.

Bu degisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. Uygulama geriye doniik olmakla
birlikte, sirketlerin gegmis donemleri yeniden diizenlemesi gerekli degildir.

S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde 6nemli bir etkisi
olmamustir.

TFRS 16 Degisiklikleri - Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Tammnan Imtiyazlardaki
Degisiklik

Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgin1 sebebiyle
kiracilara tanmnan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigim
degerlendirmeleri konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. 7 Nisan 2021 tarihinde
KGK, muafiyetin, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya oncesinde dolan kira ddemelerinde azalisa
sebep olan imtiyazlari da kapsayacak sekilde uzatilmasina iliskin degisiklik yapmustir.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Nisan 2021 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde

uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisiklik Sirket i¢in gecerli
degildir ve finansal durumu veya performansi iizerinde bir etki bulunmamaktadir.

ii) Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz
ylriirliige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve
degisiklikler asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedik¢e yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige
girmesinden sonra finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.
TFRS 10 ve TMS 28 Degisiklikleri: Yatirnma1 isletmenin Istirak veya Is Ortakh@ina Yaptigi
Varlik Satislar: veya Katkilar

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistirilmek
iizere, Aralik 2017°de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gecerlilik tarihini
siiresiz olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Sirket s6z konusu
degisikliklerin etkilerini, bahsi gecen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

TFRS 3 Degisiklikleri — Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020°de TFRS Isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’iin gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna
(1989 Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yaymmlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan
atifla degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini
karsilamayan kosullu varliklar1 tanimlamak i¢cin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1
Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Eger
isletme, ayn1 zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cer¢eve (Mart
2018)’ye atifta bulunan degisikliklerin tiimiine ait degisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin
verilmektedir. S0z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi {lizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 16 Degisiklikleri - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020’de,TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmuistir.
Degisiklikle birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, {iretilen
iirinlerin satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine
izin vermemektedir. Sirketler bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri icin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye doniik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladig: hesap
donemi ile kargilastirmali sunulan en erken donemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. Ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamustir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi tizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 37 Degisiklikleri - Ekonomik acidan dezavantajh sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37°de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in uygulanacak olan degisiklik, bir s6zlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi1 yoksa
“zarar eden” mi olup olmadiginin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belirlenmesi i¢in
yapimigtir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklagiminin uygulanmasini igermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yillik raporlama déneminin basinda (ilk uygulama
tarihi) isletmenin tiim yikiimliliiklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler i¢in geriye doniik olarak
uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi lizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

TFRS 17 — Yeni Sigorta Sozlesmeleri Standardi

KGK Subat 2019’da, sigorta sozlesmeleri i¢in muhasebelestirme ve 6lglim, sunum ve agiklamay1
kapsayan kapsamli yeni bir muhasebe standardi olan TFRS 17’yi yayimlamistir. TFRS 17 hem sigorta
sozlesmelerinden dogan yiikiimliiliiklerin giincel bilango degerleri ile Ol¢limiinii hem de karin
hizmetlerin saglandig1 donem boyunca muhasebelestirmesini saglayan bir model getirmektedir TFRS
17, 1 Ocak 2023 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri igin uygulanacaktir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Standart Sirket i¢in gecerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIiN ESASLAR (Devami)

TMS 1 Degisiklikleri - Yiikiimliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak simiflandirilmasi

15 Ocak 2021'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1
Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama doénemlerinde gecerli olmak {izere
yapilan bu degisiklikler yiikiimliliklerin uzun ve kisa vade smiflandirilmasina iliskin kriterlere
aciklamalar getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe
Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” e gore geriye doniik olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

Yillik Tyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarma iliskin Yillik Iyilestirmeler / 2018-2020
Donemi”, asagida belirtilen degisiklikleri igerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS I- Uluslararast Finansal Raporlama Standartlarimn Ilk Uygulamasi — 1k Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar1 kullanarak birikmis
yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya is ortakligina
da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo disi birakilmasi i¢in '%10 testinde
dikkate alinan iicretler: Degisiklik, bir isletmenin yeni veya degistirilmis finansal yiikiimliiliik sartlarinin,
orijinal finansal yikiimliiliik sartlarindan 6énemli 6l¢iide farkli olup olmadigini degerlendirirken dikkate
aldig ticretleri agikliga kavusturmaktadir. Bu {icretler, taraflarin birbirleri adina 6dedikleri ticretler de
dahil olmak iizere yalnizca borglu ile borg veren arasinda, 6denen veya alinan {icretleri icerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan degisiklik
ile, TMS 41 paragraf 22°deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin ger¢ege uygun degerinin
belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate alinmamasina ydnelik hiikmii
kaldirmistir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal
durumu ve performansi tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

iii) Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmis fakat KGK
tarafindan yayinlanmamis yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut UFRS standartlarindaki degisiklikler UMSK
tarafindan yayinlanmis fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiiriirliige girmemistir. Fakat bu yeni
standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamistir ve bu sebeple TFRS nin bir pargasini olusturmazlar. Fon finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.

UMS 8 Degisiklikleri — Muhasebe Tahminlerinin Tanim

Subat 2021'de UMSK, UMS 8'de "muhasebe tahminleri" i¢in yeni bir tanim getiren degisiklikler
yaymlamistir. UMS 8 icin yaymlanan degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik hesap donemleri igin gecerlidir. Degisiklikler, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler
ile muhasebe politikalarindaki degisiklikler ve hatalarin diizeltilmesi arasindaki ayrima aciklik
getirmektedir. Ayrica, isletmelerin muhasebe tahminlerini gelistirmek icin Ol¢iim tekniklerini ve
girdilerini nasil kullanacaklarina aciklik getirir. Degistirilen standart, girdideki bir degisikligin veya bir
ol¢tim teknigindeki degisikligin muhasebe tahmini iizerindeki etkilerinin, 6nceki donem hatalarmin
diizeltilmesinden kaynaklanmiyorsa, muhasebe tahminlerindeki degisiklikler olduguna agiklik
getirmektedir. Muhasebe tahminindeki degisikligin 6nceki tanimi, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerin yeni bilgilerden veya yeni gelismelerden kaynaklanabilecegini belirtmekteydi. Bu
nedenle, bu tiir degisiklikler hatalarin diizeltilmesi olarak degerlendirilmemektedir. Tanimin bu yonii
UMSK tarafindan korunmustur. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi
tizerindeki etkileri degerlendirilmektedir.
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2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR (Devami)
UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Degisiklikleri — Muhasebe Politikalarinin Sunumu

Subat 2021'de UMSK, UMS 1 ve UFRS Uygulama Bildirimi 2 Onemlilik Tahminleri Yapma icin
isletmelerin muhasebe politikasi agiklamalarina 6nemlilik tahminlerini uygulamalarina yardimci olmak
icin rehberlik ve ornekler sagladigi degisiklikleri yayinlamistir. UMS 1'de yayinlanan degisiklikler 1
Ocak 2023 tarihinde veya bu tarihten sonra baglayan yillik hesap donemleri igin gegerlidir. UFRS'de
"kayda deger" teriminin bir taniminin bulunmamasi nedeniyle, UMSK, muhasebe politikas1 bilgilerinin
aciklanmasi baglaminda bu terimi "6nemli" terimi ile degistirmeye karar vermistir. 'Onemli' UFRS'de
tanimlanmig bir terimdir ve UMSK’ya gore finansal tablo kullanicilari tarafindan biiyiik olgiide
anlagilmaktadir. Muhasebe politikasi bilgilerinin 6nemliligini degerlendirirken, isletmelerin hem
islemlerin boyutunu, diger olay veya kosullari hem de bunlarin niteligini dikkate almas1 gerekir. Ayrica
isletmenin muhasebe politikas1 bilgilerini 6nemli olarak degerlendirebilecegi durumlara Ornekler
eklenmistir. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki etkileri
degerlendirilmektedir.

TMS 12 Degisiklikleri — Tek bir islemden kaynaklanan varhk ve yiikiimliilliiklere iliskin
Ertelenmis Vergi

Mayis 2021'de UMSK, UMS 12'de ilk muhasebelestirme istisnasinin kapsamini daraltan ve bdylece
istisnanin esit vergilendirilebilir ve indirilebilir gecici farklara neden olan islemlere uygulanmamasini
saglayan degisiklikler yaymlamistir. UMS 12'ye yapilan degisiklikler 1 Ocak 2023'te veya bu tarihten
sonra baslayan yillik hesap dénemleri i¢in gecerlidir. Degisiklikler, bir ylkiimlilige iliskin yapilan
O0demelerin vergisel agidan indirilebilir oldugu durumlarda, bu tiir indirimlerin, finansal tablolarda
muhasebelestirilen yiikiimliiliige (ve faiz giderine) ya da ilgili varlik bilesenine (ve faiz giderine) vergi
amaciyla iligkilendirilebilir olup olmadiginin (gegerli vergi kanunu dikkate alindiginda) bir muhakeme
meselesi olduguna aciklik getirmektedir. Bu muhakeme, varlik ve yiikiimliiliigiin ilk defa finansal
tablolara alinmasinda herhangi bir gegici farkin olup olmadiginin belirlenmesinde Snemlidir. S6z
konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve performansi {izerindeki etkileri degerlendirilmektedir.

2.4 Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doneme iliskin ara donem finansal tablolar, TMS’nin ara donem
finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik “TMS 34 — Ara Donem Finansal Raporlama” standardina
uygun olarak hazirlanmistir. Ayrica, 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ara donem finansal tablolar, 31
Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe
politikalariyla tutarli olan muhasebe politikalarinin uygulanmasi suretiyle hazirlanmigtir. Dolayisiyla,
bu ara donem finansal tablolar 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait finansal tablolar ile birlikte
degerlendirilmelidir.

Son dénemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada gesitli iilkelere yayilan, potansiyel olarak 6liimciil solunum
yolu enfeksiyonlarina neden olan COVID-19 salgini, 6zellikle salgina asiri maruz kalan iilkelerde
operasyonlarda aksakliklara yol actigi gibi hem bolgesel ve hem de kiiresel olarak ekonomik kosullari
olumsuz yonde -etkilemektedir. COVID-19’un diinya geneline yayilmasi sonucunda, viriisiin
bulagsmasint 6nlemek amaciyla diinyada oldugu gibi iilkemizde de gesitli tedbirler alinmig ve hala
alinmaya devam edilmektedir. Bu tedbirlerin yani sira, lilkemizde ve diinya genelinde viriis salgininin
bireyler ve isletmeler iizerindeki ekonomik etkilerinin asgari seviyeye indirilebilmesi i¢in ekonomik
tedbirler de alinmaktadir. Sirket Y dnetimi, mevcut durumun etkilerinin 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle
hazirlanan finansal tablolarda Onemli seviyelerde olmayacagim oOngdrmektedir. Ayrica ilerleyen
donemlerde kullanilan tahmin ve varsayimlar tekrar gdzden gecirilecektir.

15



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMIi

Sirket, kredibilitesi olan kredi miisterilerine bor¢ vermek suretiyle, karsiliklar diigiildiglinde
ortalamanin iizerinde marjlar elde ederek faiz marjlarmi yiikseltmek istemektedir.

Sirket’in Risk Yonetimi Departmani, Sirket’in risk yonetimine iliskin politikalari, prosediirleri,
parametreleri ve kurallar1 olugturmakta ve risk yonetim stratejilerini gelistirmektedir. Risk Y&netimi
Departmani ayn1 zamanda likidite riski, kredi riski, yabanci para kuru riski ve faiz orani riski i¢in kritik
risk limitleri ve parametrelerini belirlemekte, piyasalar1 ve ekonominin genel durumunu yakindan
izlemek suretiyle bu limitleri gerektiginde degistirmektedir. S6z konusu limitler ve politika
uygulamalari kontrol etkinligini artirmak igin gesitli yetki diizeylerine ayrilmistir.

Sirket, risk yonetimi programu ile likidite, faiz oran1 ve yabanci para kuru risklerine karsi agik
pozisyonunu dengelemeyi ve sermayesini yeterince kullanarak net faaliyet gelirini optimize etmeyi
amaclamaktadir.

a) Kredi riski

Finansal araglar1 elinde bulundurmak, kars1 tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Sirket’in kredi riski, faaliyetlerinin tamamini gercgeklestirdigi Tiirkiye’dedir. Bu risk
miisterilerin kredi risk derecelendirmelerinin degerlendirilmesi ve her anlagmada bulunan karsi taraf i¢in
ortalama riskin kisitlanmasi ile yonetilmektedir. Sirket, ¢esitli kredi degerlendirme, verme ve takip
prosediirleri uygulamakta ve s6z konusu prosediirler iist yonetim tarafindan kontrol edilip onaylandiktan
sonra uygulanmaya baglamaktadir. Kredi riski genel olarak ¢ok sayida miisteriye dagilmustir.

Tahsil edilememesi muhtemel alacaklar i¢cin 75.353 TL tutarinda 6zel karsilik (31 Aralik 2020:
99.221 TL) ve 29.489 TL tutarinda genel karsilik (31 Aralik 2020: 23.265 TL) olmak {izere toplam
104.842 TL (31 Aralik 2020: 122.486 TL) tutarinda karsilik ayrilmistir (Dipnot 5 ve 8).

Kredi riski miisteriler ve potansiyel misterilerin anapara ve faiz geri 6deme yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilme potansiyellerinin diizenli olarak analiz edilmesi ve gerekli goriildiigiinde kredilendirme
limitlerinin degistirilmesi ile yonetilmektedir. Bunun yan sira kredi riski, mevduat rehni, ara¢ rehni ve
teminat mektubu alinmasi suretiyle de kontrol edilmektedir.

Giglii, yiiksek kalitede, tiretken ve siirdiiriilebilir sekilde biiyiiyen bir kredi portfoyii saglamak Sirket’in
kredi politikalar1 arasinda bulunmaktadir.

Risk Yonetimi Departmani, kredi politikalarini belirlemek, portfdy gelisimini izlemek ve kredi
kalitesinin performansim etkileyecek risk trendleri ve gostergelerine iliskin olarak Risk Komitesi'ni
bilgilendirmekten sorumludur. Risk Komitesi’nin kararma istinaden gerekli politika ve Onlemleri
uygulama sorumlulugu, gérev dagilimi ilkeleri geregince ilgili departmanlara aittir. Risk Komitesi’nin
gorevi, Sirket’in biitiin kredi riski unsurlarini incelemektir. Risk Komitesi, ilgili biitiin taraflarin karar
stirecine dahil edilmesi suretiyle, risk kararlar1 agisindan temel saglamak {izere biitiin mevcut piyasa ve
ekonomi risklerini gdz 6niinde bulundurmay1 hedeflemektedir. Risk Yonetimi Departmani, belirlenen
risklere iliskin politika Onerileri hazirlamak, risk stratejisini ortaya koymak, strateji uygulamasinin
etkilerini izlemek, nihai onay ve eylem i¢in Risk Komitesi’ne raporlama yapmakla sorumludur.
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMi (Devam)
a) Kredi riski (Devam)

Bireysel ve kurumsal miisteriler gelismis degerlendirme araglari ile Sirket’in gelistirmis oldugu
derecelendirme uygulamalari kullanilarak risk siniflarina ayrilmaktadir.

Biitiin bireysel miisteriler, disaridan alinan damigsmanlik kapsaminda yaptirilan puanlama sistemi
araciligryla degerlendirilmektedir. Bu puanlama sisteminin gegerliligi periyodik olarak dahili ve harici
uzmanlar tarafindan takip edilmektedir. Risk Yonetimi Departmani, s6z konusu puanlamaya iligkin
dagilim ve performans testlerini gerceklestirmekte ve onay i¢in Risk Komitesi’ne sunmaktadir.

Dahili derecelendirme araci, miisterilerin kredi giivenirliligini ve beklenen kayiplarini degerlendirmek
iizere Volkswagen Financial Services AG (“VWEFS AG”) tarafindan gelistirilmistir. Kredi Komitesi
onayina tabi miisteriler, bu derecelendirme araci kullanilarak degerlendirilmektedir.

Derecelendirme sisteminin kargilastirma unsurlar, Tiirkiye piyasasinda faaliyet gosteren sirketlerin
finansal verileri de dikkate alimarak VWFS AG Merkezi Risk Yonetimi Departmani tarafindan
degerlendirilmekte ve gbzden gecirilmektedir.

Sirket, “vintage” egrileri, yaglandirma ve kredi yenileme analizleri, ger¢eklesen zarar hesaplamalar gibi
gelismis risk analizi araglar1 kullanarak kredi miisterilerinin performansimi diizenli sekilde takip
etmektedir. 2009 yilinin 2. yarisinda Sirket yonetiminin karariyla, kontrol ve koordinasyonu Sirket’in
biinyesinde bulunan Hukuk Departmani ve Kredi Takip ve Miisteri Iliskileri Departmaninda kalmak
kayd ile; yasal takip siirecinin yiiriitiilmesi sozlesmeli avukatlik biirolarina devredilmistir.

Kredi Takip ve Miisteri Iliskileri Departmant

Taksit 6deme vadesi gecikmis olan tiim miisteriler gecikmenin 1. giinlinden yasal takip siirecine
devredilene kadar bu birimde takip edilmektedir.

Yasal Islemler

Kredi Takip ve Miisteri iliskileri departman tarafindan yasal takibe devredilen gecikmedeki miisteriler
Sirket adina calisan s6zlesmeli bolge avukatlari tarafindan takip edilmekte, icra takipleri baslatiimakta
ve tiim siireg; Sirket’in yakin kontrolii ve koordinasyonu altinda uygulanmaktadir.

Sirket’in izleme amaciyla kullandigi, is birimlerine gore ana risk noktalarini agiklayan beklenen ve
beklenmeyen risk tanimlar1 ve sorumluluklari da bulunmaktadir.

Sirket, taksit ddeme vadesi 90 giinii askin (31 Aralik 2020: vadesi 90 giinii askin) bir siire gecikmis olan
kredi ve alacaklarini deger diisiikliigline ugramis krediler olarak siniflandirmaktadir.

Sirket kredilerini asagidaki sekilde siniflandirmaktadir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Vadesi gegmemis krediler 7.762.362 6.732.217
Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis krediler 681.597 417.249
Deger diisiikliigline ugramis krediler (Dipnot 5) 143.667 197.433
Briit krediler 8.587.626 7.346.899
Eksi: Kredi deger diisiikliigii karsiligr (Dipnot 5) (75.353) (99.221)
Net krediler 8.512.273 7.247.678
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMi (Devam)
a)  Kiredi riski (Devam)

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis kredilere iliskin detaylar asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 Kurumsal Tiiketici Toplam
0-30 giin aras1 (*) 217.170 188.442 405.612
30-60 giin aras1 (*) 50.940 36.938 87.878
60-90 giin arasi (*) 149.482 14.965 164.447
90-180 giin aras1 (*) 14.669 8.991 23.660
Toplam 432.261 249.336 681.597
Teminat degeri (**) 887.820 1.020.980 1.908.800
31 Aralik 2020 Kurumsal Tiiketici Toplam
0-30 giin aras1 (*) 207.394 115.592 322.986
30-60 giin aras1 (*) 27.694 24.301 51.995
60-90 giin arasi (*) 18.710 8.388 27.098
90-180 giin arasi (*) 11.247 3.923 15.170
Toplam 265.045 152.204 417.249
Teminat degeri (**) 667.298 825.050 1.492.348
*) Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis kredilere iliskin belirtilen giin araliklar1 kredi s6zlesmesi bazinda

hazirlanmus olup, ilgili miisterilere ait risk bakiyeleri yukaridaki tablolarda farkli giin araliklarinda gosterilmektedir.
(**)  Ilgili tutarlar sdzlesme bazli olarak hazirlanmis olup riski asan teminat tutarlarini da igermektedir.

Idari takip siirecinde kredi yeniden yapilandirmasi nadiren yasanan bir durum olmakla birlikte kanuni
takip sirasinda geri 6deme plani miisterinin geri 6deme kabiliyeti géz oniinde bulundurularak Sirket
avukatinin onayi ile yeniden yapilandirilabilir. 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla 220.025 TL tutarinda
yeniden yapilandirilmis finansman kredisi alacaklar1 bulunmaktadir (31 Aralik 2020: 221.151 TL).

Deger diisiikliigii ve deger diigiikliigii karsilig1 politikalar:

Sirket, detaylar1 Dipnot 5 ve 8’de agiklandig1 sekilde; vadesi 90 giinden (31 Aralik 2020: 90 giin) fazla
gecmis takipteki finansman kredileri i¢in 6zel karsilik; vadesi gegmemis veya vadesi 90 giinden (31
Aralik 2020: 90 giin) az ge¢mis finansman kredileri i¢inse, genel karsilik ayirmaktadir. Ozel karsilik,
finansal durum tablosunda varlik kalemlerinden “Takipteki Alacaklar”, genel karsilik ise yiikiimlilikler
kalemlerinden “Karsiliklar” kalemi altinda siniflandirilmigtir.

Kanuni takipteki krediler olarak siniflandirilan deger diisiikliigline ugramis kredilerin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Deger diisiikliigiine ugramis krediler (Dipnot 5) 143.667 197.433
Kredi tutarina gore dikkate alinan teminat degeri (***) 121.575 173.271

(***) S6z konusu tutar Sirket’in kalan kredi anapara tutar1 dikkate alinarak hesaplanmis olup, alinan teminatlarin
kredi risklerini agan toplam degeri 178.734 TL (31 Aralik 2020: 374.776 TL) dir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMi (Devam)

a)  Kiredi riski (Devam)

Satis amach elde tutulan duran varliklar

Sirket’in icradan alinmig ve satis icin elinde tutulan araglart mevcuttur. Bu varliklar en kisa zamanda
satilarak, elde edilen gelirler gecikmis borglarin azaltilmasi icin kullanilmaktadir. Asagidaki tablodaki
tutarlar bu tiir araglarin 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla finansal durum tablosunda

tagian kayitl degeridir.

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Varhk Kayith degeri Kayith degeri
Satis amach elde tutulan duran varliklar 303 1.240
Sektor dagilimi

Sirket’in faaliyetleri nihai tiiketicilere kullandirilan otomobil kredilerinde yogunlasmaktadir.
30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, kredi portfoyiiniin %45°lik (31 Aralik 2020: %51°lik) kismu ticari ve
kurumsal miisterilere kullandirilmaktadir.

Sirket’in finansal varliklarinin sektdrel dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 Finansal kuruluslar Diger sektorler Nihai tiiketiciler Toplam
Bankalar 193.970 - - 193.970
Finansman kredileri - 5.767.423 2.744.850 8.512.273
Toplam 193.970 5.767.423 2.744.850 8.706.243
31 Aralk 2020 Finansal kuruluslar Diger sektorler Nihai tiiketiciler Toplam
Bankalar 107.293 - - 107.293
Finansman kredileri - 5.041.701 2.205.977 7.247.678
Toplam 107.293 5.041.701 2.205.977 7.354.971
Cografi dagilim

Sirket’in tiim operasyonlarini Tiirkiye’de yiirtiitmektedir.
b)  Piyasa riski
Sirket yabanci para kuru ve faiz oram risklerini piyasa riskinin en énemli unsurlar1 olarak gérmektedir.

Bu riskler i¢in limit yapis1 Sirket’in sermaye yapisi goz Oniinde bulundurularak belirlenmektedir.
Yabanci para kuru ve faiz orani riskleri portfoy ve {iriin bazinda ayr1 ayr1 degerlendirilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMi (Devam)

b)  Piyasa riski

Yabanct para kuru riski

Sirket, yabanci para cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarin TL’ye ¢evrilmesinden dolay1
kur degisiklerinden dogan yabanci para kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu yabanci para riski,

vadeli doviz islemleri ve yabanci para alacak/bor¢ yonetimi ile kontrol edilmektedir.

Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla sahip oldugu varlik ve yiikiimliilikklerin
yabanci para degerlerinin TL cinsinden karsiliklar1 asagidaki gibidir:

Toplam
30 Haziran 2021 ABD Dolan Avro TL Karsihg
Nakit degerler ve Merkez Bankasi - 1 14
Bankalar 29 1.479 15.584
Finansman kredileri (*) 15 68.349 708.534
Diger alacaklar (**%*) - 288 2.984
Toplam varhklar 44 70.117 727.116
Alinan krediler - 124.613 1.291.551
Diger yikiimliiliikler (**) 30 1.026 10.898
Toplam yiikiimliiliikler 30 125.639 1.302.449
Net bilanc¢o pozisyonu 14 (55.522) (575.333)
Bilanco dis1 pozisyon - 56.000 580.412
*) Tabloda gosterilen 459.665 TL tutarindaki dovize endeksli krediler finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenmektedir.

(**) Tabloda gosterilen 59 TL tutarndaki yabanci para BSMV borglar1 ve 484 TL tiirev finansal yikiimlilikkler diger yiikiimliiliikler
altinda belirtilmistir.
(***)  Tabloda gosterilen 1.582 TL tutarindaki tiirev finansal varliklar diger alacaklar altinda birlestirilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMi (Devam)

b)  Piyasa riski (Devami)

Toplam
31 Arahik 2020 ABD Dolan Avro TL Karsihg
Nakit degerler - 1 12
Bankalar 170 1.701 16.573
Finansman kredileri (*) 33 92.102 829.887
Diger alacaklar - 250 2.250
Toplam varhklar 203 94.054 848.722
Alinan krediler - 93.830 845.210
Diger yiikiimliiliikler 286 731 8.680
Toplam yiikiimliiliikler 286 94.561 853.890
Net bilanco pozisyonu (83) (507) (5.168)
*) Tabloda gosterilen 582.640 TL tutarindaki dovize endeksli krediler finansal durum tablosunda TP kolonunda izlenmektedir.

(**) Tabloda gosterilen 62 TL tutarindaki yabanci para BSMV borglar diger yikiimliiliikler altinda belirtilmistir.

Faiz orani riski

Sirket, faiz oranlarindaki degisimlerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler tizerindeki etkisinden dolay1
faiz riskine maruz kalmaktadir. Tiirkiye’de faiz oranlarinin dalgali bir seyir izlemesi sebebiyle faiz haddi
riski Sirket’in varlik ve yiikiimliiliik yonetiminin énemli bir pargasidir. S6z konusu faiz oran1 riski, faiz
orani duyarlilig1 olan varlik ve yiikiimliiliikklerini dengelemek suretiyle portfoy bazinda yonetilmektedir.

Finansal araglarin agirlikli ortalama yillik faiz oranlar1 asagida belirtilmistir:

30 Haziran 2021 (%) 31 Arahik 2020 (%)
ABD Dolan Avro TL ABD Dolan Avro TL
Varhklar
Finansman kredileri 11,64% 4,81% 17,27% 9,86% 4,78% 16,30%
Yiikiimliiliikler
Alinan krediler - 2,02% 17,59% - 1,57% 13,68%
ihrag edilen menkul kiymetler - - 20,50% - - 15,29%
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devam)

b)  Piyasa riski (Devami)

Asagidaki tablolar, Sirket’in varlik ve yiikiimliiliiklerini bilango tarihinde, s6zlesmede yer alan faiz oranm
degisimlerine kalan donemi baz alarak ilgili vade gruplamasina gore analiz etmektedir.

30 Haziran 2021

o TS st P o
Nakit ve nakit benzerleri - - - - 14 14
Bankalar 40.019 - - - 153.951 193.970
itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar 174.246 1.145.185 7.192.842 - - 8.512.273
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar - - - - 74.977 74.977
Diger aktifler (**) 1.582 - - - 64.639 66.221
Satig amagli elde tutulan varliklar - - - - 303 303
Toplam aktifler 215.847 1.145.185 7.192.842 - 293.884 8.847.758
Alman krediler 4.728.598 2.336.497 936.567 - - 8.001.662
Kiralama igslemlerinden borglar - 4.780 - - 4.780
Thrag edilen menkul kiymetler - 277.381 - - - 277.381
Kargiliklar - - - - 49.791 49.791
Diger yiikiimliiliikler(*) 484 - - - 513.660 514.144
Toplam pasifler 4.729.082 2.613.878 941.347 - 563.451 8.847.758
Net yeniden fiyatlandirma (4.513.235)  (1.468.693) 6.251.495 - (269.567) -

(*) Diger yiikiimliiliikler icerisinde 359.066 TL tutarindaki 6zkaynaklar, 137.801 TL tutarindaki diger yiikiimliilikler, 484 TL tiirev
finansal yiikiimliilikklerden ve 16.793 TL tutarindaki cari vergi borcu gosterilmistir.
(**) 1.582 TL tutarmndaki tiirev finansal varliklar diger aktifler kolonunda gosterilmistir.

31 Arahk 2020

S U e TR topam
Nakit ve nakit benzerleri - - - - 12 12
Bankalar - - - - 107.293 107.293
itfa edilmis maliyeti ile 6lgiilen
finansal varliklar 371.447 891.374 5.984.857 - - 7.247.678
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar - - - - 75.155 75.155
Diger aktifler - - - - 78.069 78.069
Satis amagli elde tutulan varliklar - - - - 1.240 1.240
Toplam aktifler 371.447 891.374 5.984.857 261.769 7.509.447
Alinan krediler 4.586.062 2.021.452 350.415 - - 6.957.929
Kiralama iglemlerinden borglar - - 5.449 - - 5.449
Thrag edilen menkul krymetler - 52.568 - - - 52.568
Karsiliklar - - - - 40.512 40.512
Diger yiikiimliiliikler(*) - - - - 452.989 452.989
Toplam pasifler 4.586.062 2.074.020 355.864 - 493.501 7.509.447
Net yeniden fiyatlandirma (4.214.615)  (1.182.646) 5.628.993 - (231.732) -

*) 350.115 TL tutarindaki 6zkaynaklar, 15.455 TL cari vergi borcu ve 87.419 TL tutarindaki diger ylikiimliiliikler faizsiz kolonunda

gosterilmistir.
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FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
b)  Piyasa riski (Devam)
Duyarhihik analizleri

Piyasa riskini 6lgmek ve kontrol etmekte kullanilan dlgme teknikleri asagida dzetlenmistir. Olgme
teknikleri piyasa fiyatlarindaki ya da fiyatlar1 etkileyen parametrelerdeki olumsuz degisikliklerden
dolay1 olusan potansiyel zarari tanimlamaktadir. Hazine Departmani ve Risk Yonetimi Departmani
Varlik ve Yiikiimliiliik Y6netimi {izerinde koordineli olarak ¢aligsmaktadir.

Hazine Departmani optimum Varlik ve Yikiimlilik Ydnetimi Politikas1 i¢in gerekli faaliyetleri
gergeklestirmek, Risk Komitesi ise gerekli onlemleri almakla sorumludur. Varlik ve Yiikiimlilik
Yonetimi, Sirket’in belirledigi gosterge setine uygun olarak, finansal durum tablosundaki her bir para
birimi i¢in hesaplama yapilmasini 6ngérmektedir. Bu gosterge seti, gelecekteki alacak ve borglarin
nominal farklar1 lizerinden izlenen faiz orani riski ile gelecekteki alacak ve borglarin ilgili vadelerine
iligkin cari faiz oranlartyla iskonto edildigi (degistirilmis) vade araliindan olusmaktadir. Faiz orani riski
ve (degistirilmis) vade araligi, sirasiyla yiizde ve giin sayisi olarak ifade edilmektedir. Hazine
Departmani’nm gorevi Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan faiz orami diizeylerine denk gelen risk
diizeylerine uymaktir.

Piyasa riskini 6l¢gmek ve kontrol etmekte kullanilan temel 6l¢iim teknikleri agagida listelenmistir:

Bugiinden Gelecege Faiz Orani Riski (nominal deger uyumsuzlugu)
Vade ve Degistirilmis Vade Aralig

Senaryo Analizi (nakit akimi tizerindeki x bps etkisi)

Varlik ve Yiikiimliiliik Yonetimi Raporu

Sirket, kur riskine maruz kalmamak amaciyla agik pozisyon tagimaktan kaginmaktadir. Sirket’in donem
icinde olusan diisiik tutarl kisa/uzun pozisyonlara duyarliligi aylik olarak Vektor Otoregresyon (“VaR”)
analizleri ile hesaplanmaktadir. Bunun yani sira kur tahminlerinin yapildigi ¢esitli senaryo analizleri de
yapilmaktadir.

Kambiyo kar/zararinin déviz kurlarindaki degisime karsi olan duyarliligin1 6l¢gmek i¢in, TL’nin biitiin
yabanci paralar karsisinda %20 deger kaybettigi varsayimi altinda yabanci para net pozisyon degerleri
yeniden hesaplanmistir. Boyle bir varsayima dayanan senaryonun Sirket’in 30 Haziran 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihleri itibartyla TL’nin biitiin yabanci paralar karsisinda %20 deger kaybettigi ve
kazandig1 durumlarda mevcut bilango i¢i net doviz pozisyonunun toplam piyasa degerinde yol agacagi
deger kazanci/(kayb1) TL cinsinden asagidaki tablolarda sunulmaktadir.

Net yabanci para pozisyonunun duyarliligs;

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
30 Haziran 2021 deger kazanmas1  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nin TL karsisinda %20 degismesi halinde
1. ABD Dolari net varlik/yikiimliligii 3 3) 3 3)
2. ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 3 A3 3 A3)
Avro’nun TL karsisinda %20 degismesi halinde
4. Avro net varlik/yikimlaligi (11.104) 11.104 (11.104) 11.104
5. Avro riskinden korunan kismui (-) -
6. Avro Net Etki (4+5) (11.104) 11.104 (11.104) 11.104
Toplam (3+6) (11.101) 11.101 (11.101) 11.101
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin ~ Yabanci paranin
31 Arahk 2020 deger kazanmasi  deger kaybetmesi  deger kazanmas1  deger kaybetmesi
ABD Dolarr’nmin TL Kkarsisinda %20 degismesi halinde
1. ABD Dolar net varhik/yiikiimliligi (121) 121 (121) 121
2. ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 121) 121 (121) 121
Avro’nun TL karsisinda %20 degismesi halinde
4. Avro net varlik/yiikimliligi (912) 912 (912) 912
5. Avro riskinden korunan kismu (-) - - - -
6. Avro Net Etki (4+5) 912) 912 912) 912
Toplam (3+6) (1.033) 1.033 (1.033) 1.033
Faiz duyarliig

Sirket asil olarak TL, Avro ve ABD Dolari bazinda faiz orani riskine maruz kalmaktadir.
Sirket’in faize duyarli finansal araglar1 asagidaki gibidir:

Kavith deger

Sabit faizli 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Finansman kredileri (Dipnot 5) 8.512.273 7.247.678
Alman krediler (Dipnot 6) 8.001.662 6.957.929
Ihrag edilen menkul kiymetler (Dipnot 6) 277.381 52.568

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in degisken faizli finansal varlik ve
yiikiimliiligii bulunmadigindan ve Sirket sabit faizli herhangi bir finansal varlik ve yiikiimliliigiini
gergege uygun degerinden muhasebelestirmediginden dolayi duyarlilik analizi sunulmamastir.

Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlart yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olusmaktadir.

Likidite riski, bir sirketin, glinliik faaliyetlerini ya da finansal durumunu tehlikeye atmadan, gerek
beklenen gerekse beklenmedik ddeme yiikiimliiliiklerini (nakit ya da diger teslimler) karsilayamama
riskidir. Likidite riskini dlgerken iki tane risk degerlendirilmektedir. Ilki, paray1 cekme riskidir ve bu
kredinin aniden kullanilmasi ile ortaya ¢ikmaktadir. Ikinci risk ise yeniden finanse etme riskidir. Bu
risk, yeniden finansmanin gergeklestirilememesine (ya da sadece kotii senaryo durumunda) sebep olan
risk olarak tanimlanmaktadir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

b)  Piyasa riski (Devami)

Likidite riski Sirket’in Hazine Departmam tarafindan yonetilmekte ve Risk Komitesi tarafindan
izlenmektedir. Cekme riski, spot bor¢glanma ve bor¢ verenlerle imzalanan kredi olanaklarina iligkin
sozlesmeler nedeniyle Sirket acisindan gegerli degildir. Sirket yoOnetimi, faaliyetlerinin likidite
ihtiyaglarin1 karsilayacak yeterli banka baglantilarinin mevcut bulundugu kanaatindedir. Faaliyetler
sonucu ortaya cikan riskler zamaninda VWFS AG’ye raporlanmaktadir. Sirket’in nakit akigini
incelemek i¢in Varlik ve Yiikimliiliikk Yonetimi raporu hazirlanmaktadir. Profesyonel nakit akist
yonetimini temin etmek amaciyla Sirket’in Hazine Departmani diizenli olarak nakit akis1 tablolar1 ve
nakit akis tahminleri hazirlamaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in raporlama donemi sonu itibariyla kalan vadelerine gore tlirev olmayan bilango
ici finansal yiikiimliiliikleri i¢in 6deyecegi nakit ¢ikislarini gdstermektedir. Tabloda gosterilen tutarlar
sozlesmede gosterilen indirgenmemis nakit akis tutarlarini icermektedir.

Sozlesmeye

dayalh

nakit
Kayith cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5y1l 5 yildan
30 Haziran 2021 deger toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal 8.416.844 8.930.804 4.927.100 2.875.643 1.128.061 -

yiikiimliiliikler
Alinan krediler 8.001.662 8.493.003  4.789.299  2.575.643 1.128.061 -
Ihrag edilen menkul kiymetler 277.381 300.000 - 300.000 - -
Diger borglar ve 137.801 137.801 137.801 - - -
diger yabanci kaynaklar

Sozlesmeye

dayah

nakit
Kayith cikislar 3 aydan 3-12 ay 1-5 y1l 5 yildan
31 Aralik 2020 deger toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev olmayan finansal 7.097.916 7.330.173 4.744.817  2.202.587 382.769 -

yiikiimliiliikler

Alnan krediler 6.957.929 7.187.577  4.657.398  2.147.410 382.769 -
Ihrag edilen menkul kiymetler 52.568 55.177 - 55.177 - -
Diger borglar ve 87.419 87.419 87.419 - - -

diger yabanci kaynaklar

) Operasyonel risk

Operasyonel riskin en kapsamli taniminin piyasa ya da kredi riski olarak siniflandirilmayan herhangi bir
risk oldugu sdylenebilir. Operasyonel riski kontrol altinda tutmak icin, personelin becerilerini
gelistirmek, operasyonlarin teknolojisini ve is tanimlarin iyilestirmek, gerekli i¢ kontrolleri ve gesitli
sigortalar1 tesis etmek ana metotlar olarak kullanilmaktadir. Sirket biinyesindeki operasyonel riskler;
yetersiz ya da verimsiz ig siiregler (siireg riskleri), personel (personel riskleri), teknoloji (altyap ve bilgi
teknolojileri riskleri) ya da dis olaylar (dis riskler) sonucunda meydana gelen zararlarin olusturdugu
tehdit olarak tanimlanmaktadir. Bu dort risk kategorisinin tanimu ilgili yasal ve uyumluluk risklerini de
kapsamaktadir. Stratejik riskler ve prestij riskleri, operasyonel risk kapsamina alinmamaktadir.

Sirket’in operasyonel risk yonetimi sistemi, Sirket’in operasyonel risk kitap¢iginda ayrintilari verilen
operasyonel risk ¢ercevesinden olugsmaktadir. Bu ¢er¢eve ayni zamanda yasal ve uyumluluk konulariyla
ilgili is birimleri tarafindan da desteklenmektedir.
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)

) Operasyonel risk (Devami)

Teknik olarak, operasyonel risklerin yonetimi ana hissedar sirket VWFS AG tarafindan
desteklenmektedir. Kayip veri toplanmasi, risk yonetim siirecinde en 6nemli alanlardan biridir. Toplu
bir risk siirecinde uygulanmis operasyonel risk yoOnetiminin belli minimum gerekliliklerini

ongormektedir. Bu gereklilikler asagidaki dort adimi igerir:

(i)  Risk tammlamalart ve analizi
(ii)  Risk 6l¢iimii ve degerlendirmesi
(iii)  Risk yonetimi

(iv)  Risk raporlamasi ve kontrolii

d)  Sermaye risk yonetimi

Bir sermaye yonetim politikas1 olarak Sirket karlarini dagitmamaktadir ve birikmis kazanclar ile

sermaye yapisini giiclendirmeyi tercih etmektedir.

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger yandan
da borg ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini artirmay1 hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilen riskler Sirket’in {ist

yonetimi tarafindan degerlendirilir.

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla net finansal bor¢larin 6zkaynaklara oran1 agagidaki

gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Alinan krediler 8.001.662 6.957.929
Ihrag edilen menkul kiymetler 277.381 52.568
Odenecek vergi ve yiikiimliikler 16.793 15.455
Toplam bor¢ 8.295.836 7.025.952
Bankalar (-) (193.970) (107.293)
Nakit ve nakit benzerleri ve Merkez Bankasi (-) (14) (12)
Net borg¢ 8.101.852 6.918.647
Toplam 6zkaynak 359.066 350.115
Net bor¢/Toplam 6zkaynak 22,56 19,76
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
d)  Sermaye risk yonetimi (Devami)
Oransal sinirlara uygunluk

24 Nisan 2013 tarih ve 28627 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yonetmelik”in 12. maddesine gore
Sirket’in 6zkaynaginin, toplam aktiflerine oraninin asgari yilizde {i¢ olarak tutturulmasi ve idame
ettirilmesi zorunludur. 26 Haziran 2015 tarih 29398 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal
Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelikte
Degisiklik Yapilmasma Dair Yonetmelik ile; genel karsiliklarin kullandirilan krediler toplaminin
%1,25’ine kadar olan kismu 6zkaynak unsuru olarak kabul edilmistir. Bu diizenlemeye istinaden s6z
konusu oranin hesaplamasinda 6zkaynak toplamina genel kredi karsilik tutari da eklenmistir. Bu
hesaplamaya gore, Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 6zkaynaginin toplam aktiflerine oran
%4,05 (31 Aralik 2020: %4,66) olarak gerceklesmistir.

e) Varlik ve borc¢larin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar
i Finansal araglarin gercege uygun degeri

Gergege uygun deger, bir finansal araglarin zorunlu bir satig veya tasfiye islemi disinda goniillii taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eger varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Sirket, finansal araglarin tahmini gergege uygun degerlerini, halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip gergek degerleri
tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna gore, burada sunulan tahminler, her
zaman, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olmayabilir.

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Kayith Gercege Kayith Gergege

deger uygun deger deger uygun deger

Nakit ve merkez bankasi 14 14 12 12

Bankalar 193.970 193.970 107.293 107.293

Finansman kredileri 8.512.273 8.531.557 7.247.678 7.264.757
Finansal yiikiimliiliikler

Alman krediler 8.001.662 8.019.686 6.957.929 6.962.795

Ihrag edilen menkul kiymetler 277.381 277.381 52.568 52.568
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3 - FINANSAL ARACLAR VE FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
e) Varlik ve borclarin gercege uygun degeri ile gosterilmesine iliskin aciklamalar (Devami)

Finansal araclarmn gercege uygun degerinin tahmini i¢in kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler donem sonunda yiiriirliikteki yabanci para kurlar1 kullanilarak TL’ye
cevrilmektedir. Bu bakiyelerin kayith degere yaki oldugu 6ngoriilmektedir. Nakit ve nakde esdeger
varliklarin da dahil oldugu belirli finansal varliklar maliyet degerleri ile taginirlar ve kisa vadeli olmalari

sebebiyle kayith degerlerinin yaklasik olarak gercege uygun degerlerine esit oldugu dngoriilmektedir.

Miisterilere verilen kredilerin tahmini gercege uygun degeri, gelecekte elde edilmesi beklenen nakit
akislarinin mevcut piyasa faiz oranlar1 kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur.

Finansal yiikiimliiliikler

Alinan kredilerin tahmini ger¢ege uygun degeri gelecekte kullanilmasi beklenen nakit akiglarinin mevcut
piyasa oranlari kullanilarak iskonto edilmesi ile bulunmustur.

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ger¢ege uygun degerinden tasimakta oldugu 1.582 TL finansal
varlik ve 484 TL yiikiimliiligli bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

4 - NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Nakit 14 12
14 12

Yurtici bankalar 193.970 107.293
- TL mevduat 178.386 90.720

- Yabanci para mevduat 15.584 16.573
193.970 107.293

Toplam 193.984 107.305

22 Haziran 2020 tarihli ve 30809 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan "Zorunlu Karsiliklar Hakkinda
Teblig (Say1: 2013/15)’de Degisiklik Yapilmasina Dair Teblig"in 6. maddesine eklenen "(3) Finansman
sirketleri igin birinci ve ikinci fikralarda belirtilen zorunlu karsilik oranlar1 yiizde O (sifir) olarak
uygulanir." fikrasina istinaden Sirket’in zorunlu karsilik bulundurma yiikiimliligi 28 Haziran 2020
tarihi itibariyla ortadan kalkmistir.

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla Merkez Bankasi zorunlu karsilik tutari bulunmamaktadir. (31
Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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4 - NAKIT, NAKIT BENZERLERI VE MERKEZ BANKASI (Devami)

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla 40.000 TL tutarinda, %14,75 faiz oraniyla gecelik vadeli
mevduati bulunmaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla bloke mevduat bulunmamaktadir.

Nakit akis tablosu;

Nakit akis tablosuna baz olan bankalarin ve Merkez Bankasi zorunlu karsilik hesabi hari¢ nakit
degerlerin tutar1 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla 193.984 TL’dir (31 Aralik 2020: 107.305 TL).

5 - FINANSMAN KREDILERI

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, finansman kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Tiiketici kredileri 2.737.938 2.201.098
Taksitli ticari krediler 5.706.021 4.948.368
Ara toplam 8.443.959 7.149.466
Takipteki finansman kredileri (Dipnot 3) 143.667 197.433
Briit finansman kredileri 8.587.626 7.346.899
Ozel karsiliklar (-) (Dipnot 3) (75.353) (99.221)
Finansman kredileri, net 8.512.273 7.247.678

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, Avro bazli dovize endeksli finansman kredilerinin aylik ortalama faiz
orant %0,42 (31 Aralik 2020: %0,38), ABD Dolar bazli dovize endeksli finansman kredilerinin aylik
ortalama faiz orant %0,97°dir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, Avro finansman kredilerinin aylik ortalama faiz oram %0,42
(31 Aralik 2020: %0,46), ABD Dolan finansman kredilerinin aylik ortalama faiz oran1 %0,97
(31 Aralik 2020: %0,97) ve TL bazl finansman kredileri i¢in %1,27°dir. (31 Aralik 2020: %1,36).

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, takipteki finansman kredilerinin disindaki
finansman kredilerinin kapanis tarihlerine gore yaslandirma tablosu asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
1 yila kadar 1.296.902 1.259.136
1-2 y1l aras1 2.477.448 1.690.328
2-3 yil arasi 3.378.532 2.814.439
3-4 y1l aras1 1.242.624 1.349.534
4-5 yil aras1 48.453 36.029
5 yil ve tizeri - -
Toplam 8.443.959 7.149.466
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5 - FINANSMAN KREDILERI (Devami)

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, Sirket’in takipteki finansman kredilerinin ve
karsiliklarmin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Takipteki finansman kredileri (Dipnot 3) 143.667 197.433
Ozel karsiliklar (-) (Dipnot 3) (75.353) (99.221)
Takipteki alacaklar, net 68.314 98.212

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla, takipteki finansman kredilerinin gecikme siireleri
ve 0zel karsiliklarin dagilimi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Toplam Toplam

takipteki takipteki
finansman Ayrilmis finansman Ayrilms
kredileri karsihk kredileri karsihik
90 giine kadar 10.935 (2.049) 11.593 (753)
90-180 giin araliginda 10.540 (1.626) 14.802 (1.411)
180 giin-1 y1l araliginda 19.208 (5.036) 5.574 (1.112)
1 y1l ve iizeri 102.984 (66.642) 165.464 (95.945)
Toplam 143.667 (75.353) 197.433 (99.221)

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren donemlere iligskin 6zel karsilik hareket tablosu asagidaki
gibidir:

2021 2020
Donem basi - 1 Ocak 99.221 155.748
Donem igerisinde deger kaybina
ugramis kredilerden tahsilatlar (23.868) (2.181)
Donem igerisinde deger kaybina ugramis krediler i¢in ayrilan - 17.208
karsiliklar
Doénem Sonu - 30 Haziran 75.353 170.775

(*)  Sirket, zarar niteligindeki kredi portfoyiiniin 110.103 TL tutarindaki kismin1 6.850 TL bedelle 21 Aralik
2020 tarihinde yurt i¢inde yerlesik olan Armada Varlik Yoénetim A.S.’ye satmistir.
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6 - ALINAN KREDILER

30 Haziran 2021 31 Arahik 2020
Kisa vadeli banka Kkredileri
Kisa vadeli banka kredileri 7.065.040 6.607.514
Uzun vadeli kredilerin kisa donem taksitleri - -

Toplam kisa vadeli banka kredileri 7.065.040 6.607.514

Uzun vadeli banka kredileri
Uzun vadeli banka kredileri 936.622 350.415

Toplam banka kredileri 8.001.662 6.957.929

Banka kredilerinin detaylar agsagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Yurtdisi banka ve finansal kuruluglardan alman krediler 3.658.475 3.888.724
Yurti¢i banka ve finansal kuruluslardan alinan krediler 4.343.187 3.069.205
Toplam banka kredileri 8.001.662 6.957.929

30 Haziran 2021 tarihleri itibariyla Sirket kullanmis oldugu kredilere iliskin ilgili finansal kuruluslara
41.770 TL tutarinda teminat mektubu vermistir (31 Aralik 2020: 42.170 TL).

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yurti¢i banka ve finansal kurumlardan alinan TL kredilerin agirlikli
ortalama faiz oram %18,34 (31 Aralik 2020: %14,05) ve Avro kredilerin agirlikli ortalama faiz oram
%1,84°tilir (31 Aralik 2020: %2,10).

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yurtdisi banka ve finansal kurumlardan alinan TL kredilerin agirlikli
ortalama faiz oran1 %21,09 (31 Aralik 2020: %18,57), Avro kredilerin agirlikli ortalama faiz oran1 % 1,80
(31 Aralik 2020: %2,28) ve ABD Dolar1 alinan kredileri bulunmamaktadir (31 Aralik 2020:
Bulunmamaktadir).

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibartyla kullanilan kredilerin para birimi bazinda kayith
degerleri ve ger¢ege uygun degerleri agagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahlik 2020
Gergege Gercege
Kayith uygun Kayith uygun
deger deger deger deger
TL krediler 6.710.111 6.730.628 6.112.720 6.117.661
Avro krediler 1.291.551 1.289.058 845.209 845.134
8.001.662 8.019.686 6.957.929 6.962.795
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6 - ALINAN KREDILER (Devami)

30 Haziran 2021 tarihi itibartyla Sirket’in ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetin detaylar1 asagidaki
sekildedir:

. ihrac edilen

Thra¢ nominal Kayith deger . Satis Basit
ISIN KOD tarihi tutar (TL) (TL) Itfa tarihi yontemi faiz oram (%)
TRFVDTFK2116 28 Mayis 2021 300.000 277.381 25 Kasim 2021  Nitelikli yatirimen 20,5

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Sirket’in ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetin detaylar1 asagidaki
sekildedir:

. ihrac edilen

Thrag nominal Kayith deger Satis Basit
ISIN KOD (*) tarihi tutar (TL) (TL) yontemi faiz oram (%)
XS1780615180 28 Subat 2018 52.501 52.568  Nitelikli yatirimel 15,29

(*) Sirket, VDMK ihraci igin Litksemburg’da kurulmus olan SPV’ye, tiiketici finansmanindan kaynaklanan ve gelecekteki faiz
tahakkuklar1 dahil iskonto edilmemis degeri 1.371.378 TL olan kredi alacaklarini, SPV’nin ihrag edecegi varliga dayali menkul
kiymetlere kaynak teskil etmek iizere, Sirket ve SPV arasinda Bor¢lar Kanunu’nun 183. maddesi uyarinca yapilan yazili temlik
anlagmasi uyarinca devretmek (alacagin temliki) suretiyle gayr-i kabili riicu olarak 26 Subat 2018 tarihinde satmistir. Sirket,
satis1 gergeklesen finansman kredilerine ait nakit akislarini elde etme hakki saglayan sdzlesmeye bagli haklarini devretmemesi,
satisa konu alacaklara iligkin kredi riskini 6nemli oranda tagimaya devam etmesi ve SPV nin ilgili faaliyetleri {izerinde kontrol
giicli olmasindan dolay1; SPV’nin satisa konu finansman kredilerine istinaden ihra¢ etmis oldugu menkul kiymetleri 31 Aralik
2020 tarihli finansal durum tablosuna dahil edilmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla SPV tarafindan ihrag edilen toplam
VDMK ’lerin nominal tutar1 56.889 TL’dir. Bununla birlikte, SPV tarafindan ihrag¢ edilen VDMK ’lerin 4.388 TL nominal tutarli
kismi Sirket tarafindan satin alinmis olup, s6z konusu tutar 31 Aralik 2020 tarihli finansal durum tablosundan elimine
edilmigtir. Finansal durum tablosuna dahil edilmis olan geriye kalan 52.501 TL nominal tutardaki VDMK ’lerin tamami yabanct
yatirimeilara satilmustir.
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7 - DIGER YUKUMLULUKLER

Diger yiikiimliiliikler
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Ertelenmis katki pay: gelirleri (*) 82.171 38.143
Verilen kredilerden erken tahsilatlar (***) 19.918 21.654
Ertelenmis s6zlesme komisyon gelirleri (**) 23.286 15.442
Tedarikgilere borglar 11.901 11.464
Diger 525 716
137.801 87.419

(*)  llgili bakiye Sirket’in distribiitorleri tarafindan arac satislarinin desteklenmesi amaci Sirket’e 6denmekte
olan katki payr gelirlerinin bilango tarihi itibariyla heniiz kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmemis
kismindan olusmaktadir.

(**) llgili bakiye Sirket tarafindan kredinin tahsis edilmesi esnasinda miisteriden pesin olarak tahsil edilen kredi
tahsis tcretlerinin bilango tarihi itibariyla heniiz kar veya zarar tablosuna intikal ettirilmemis kismindan
olusmaktadir.

(***) Sirket verilen kredilerin vadesi heniiz gelmemis olan taksit 6demelerini 6nceden tahsil etmesi durumunda
bu tahsilatlar1 ertelenmis gelirler altinda siniflandirmaktadir.

8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER
8.1  Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler

=  Genel karsiliklar

Sirket, BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de “Finansal Kiralama,
Faktoring ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalar ile Finansal Tablolar1t Hakkinda
Yonetmelik” ve ilgili yonetmelige degisiklik yapilmasina dair diger yonetmelikler uyarinca tiiketici
kredileri icin genel karsilik ayirmaktadir. 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
donemler itibariyla genel kredi karsilig1 hareket tablolar1 asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Donem basi - 1 Ocak 23.265 14.992
Donem igerisinde ayrilan karsiliklar 6.425 -
Donem igerisinde ¢oziilen karsiliklar (-) (20D) (2.179)
Donem sonu — 30 Haziran 29.489 12.813

= Diger karsihiklar

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020

Caligsan haklar1 yiikiimliiliigii karsiliklar 9.977 12.153
Muhtelif gider karsiliklar 10.325 5.094
20.302 17.247
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8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devam)

= 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla, Sirket yonetimi Sirket aleyhine agilan ve toplam degeri 710 TL
(31 Aralik 2020: 221 TL) olan davalarin Sirket aleyhine sonuglanacagini ve herhangi bir nakit ¢ikist
olacagim 6ngoérmedigi i¢in finansal tablolarda herhangi bir dava karsiligi ayirmamastir.

= Sirket normal faaliyet akisi igerisinde, takipteki alacaklari igin davalar agmakta ve bu alacaklar igin

ozel karsilik ayirmaktadir.

8.2  Alinan teminatlar

Verilen kredilere karsilik alinan teminatlarin dagilimi agsagidaki gibidir (Tiim arag kredilerinde ilgili arag

kredilere karsilik rehinlidir).

30 Haziran 2021 31 Arahik 2020

Arag rehinleri 20.102.726 18.645.609
Alnan kefaletler 5.176.860 4.548.159
Diger 1.455.915 1.333.479
26.735.501 24.527.247

Sirket’in ara¢ rehinleri ve alinan kefaletler haricinde almis oldugu teminatlarin dagilimini asagida

sunulmustur:
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Senet 925.093 908.287
Tedarik¢ilerden alinan geri alim garantisi (Buy-back) 375.531 382.500
Ipotek 125.858 27.558
Temlik 26.803 12.489
Teminat mektubu 2.500 2.500
Cek 130 145
1.455.915 1.333.479
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8 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER (Devam)

8.3 Verilen teminatlar

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Ana faaliyetler kapsaminda verilen teminatlar (*) 41.770 42.170
41.770 42.170

(*)  Soz konusu tutar ihtiyari haciz karar1 aldirmak i¢in resmi dairelere ve alinan krediler i¢in bankalara verilen
teminat mektuplarini igermektedir.

8.4  Taahhiitler

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Cayilabilir finansman kredisi tahsisi taahhiitleri (*) 135.697 224.303
135.697 224.303

(*)  So6z konusu tutar, kredi onay1 ile miisterilerin kredi kullanim tarihine kadar acik kalan, kredi
kullanmadiklarinda iptal edilen limitlerini igermektedir.

9 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in onaylanmis ve ¢ikarilmis sermayesi her biri 1 tam TL (31 Aralik 2020: 1 tam TL) olan nama
yazilt 180.000.000 adet (31 Aralik 2020: 180.000.000 adet) hisseden olusmaktadir. Sirket’in
30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerindeki hissedarlar1 ve sermaye igindeki paylari tarihi
degerlerle asagidaki gibidir:

Ortakhik Payi Ortakhik Payi

30 Haziran 2021 (%) 31 Arahk 2020 (%)

Volkswagen Financial Services A.G. 91.800 51 91.800 51

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 86.400 48 86.400 48

Dogus Holding A.S. ) 1.800 1 1.800 1

Garanti Turizm Yatirim ve Isletme A.S. <1 <1 <1 <1
Dogus Tarimsal Projeler Arastirma

Gelistirme Hizmetleri A.S. <1 <1 <1 <1

Odenmis sermaye toplan 180.000 100 180.000 100

Sirket, kayith sermaye sistemine tabi degildir. Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan herhangi
bir imtiyaz bulunmamaktadir.

29 Haziran 2021 tarihli satis sdzlesmesi ile VWFS AG’nin Sirket nezdinde sahip oldugu %51 oranindaki
hisselerinin tamami VDF Servis ve Ticaret A.S.’ye satis yolu ile devredilmigtir. Vdf Servis ve Ticaret
A.S.’nin 29 Haziran 2021 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi ile Dogus Otomotiv ve Dogus
Holding’in sirket nezdinde sahip oldugu toplam %49 oranindaki hisselerinin tamam istirak Paylarinin
Kismi Boliinme yontemi ile VDF Servis ve Ticaret A.S.’ye devredilmistir. 29 Haziran 2021 tarihli YK
Kararlar ile Garanti Turizm Yatirim ve Isletme A.S. ve Dogus Tarimsal Projeler Arastirma Gelistirme
Hizmetleri A.S. nin Sirket nezdindeki toplam <1 oranindaki hisseleri VDF Servis ve Ticaret A.S.’ye s satig
yolu ile devredilmistir. Belirtilen iglemler, 1 Temmuz 2021 tarihinde tescil ettirilmis olup 6 Temmuz 2021
tarihli 10364 sayili ticaret sicil gazetesinde yayimlanmustir.
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10 - ESAS FAALIYET GELIiRLERIi

1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
30 Haziran 2021 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020 30 Haziran 2020

Finansman kredilerinden

alinan faizler (*) 615.140 326.663 341.660 163.754
Finansman kredilerinden

alinan iicret ve komisyonlar:

- Kredi s6zlesme iicretleri 16.949 9.898 7.103 3.278

Esas faaliyet gelirleri 632.089 336.561 348.763 167.032

(*)  Dipnot 12’de belirtildigi gibi ilgili rakamm 43.892 TL’lik (1 Ocak — 30 Haziran 2020: 3.226 TL) kism1
Sirket’in iliskili taraflarindan elde etmis oldugu katki pay1 gelirlerinden olusmaktadir.

11 - VERGILER

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla kurumlar vergisi oran1 %25’dir (31 Aralik 2020: %22). Kurumlar
vergisi oran1 kurumlarin ticari kazancina vergi yasalar1 geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde bagka bir vergi 6denmemektedir.

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu, pek ¢ok hiikmii 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere, 21
Haziran 2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yuriirliige girmistir. Buna gore
Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oran1 2021 y1l1 i¢in %25 (2020 y1l1 i¢in %22)’dir. Ayrica, Bakanlar Kurulu
$0z konusu %22 oranim %20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir. 15 Nisan 2021’de Resmi Gazete’de
yayinlanan 7316 sayili “Amme alacaklarinin tahsil usulii hakkinda kanun ile bazi kanunlarda degisiklik
yapilmasina dair kanun” ile getirilen diizenleme uyarinca bu oran; 2021 ve 2022 yih vergilendirme
donemlerine ait kurum kazanglarina uygulanmak {izere sirasiyla %25, %23 olarak belirlenmistir. Vergi
mevzuati uyarinca ticer aylik donemler itibariyle olusan kazanclar iizerinden %25 (2020 - %22) oraninda
gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yillik kazang {izerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi tutari kalmast durumunda bu
tutar nakden iade alinabilecegi gibi devlete karsi olan diger mali borglara da mahsup edilebilir.

Tiirkiye’de bir isyeri ya da daimi temsilcisi aracilig ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile
Tiirkiye’de yerlesik kurumlara yapilanlar disindaki temettii 6demeleri {lizerinde %15 oraninda stopaj
ylkiimliligii bulunmaktadir. Dar miikellef kurumlara ve gercek kisilere yapilan kar dagitimlarina
iliskin stopaj oranlarmin uygulamasinda, ilgili ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarinda yer alan
stopaj oranlar1 da gdz 6niinde bulundurulur.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden dordiincii

ayin 25 inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.

Vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem
tespit edilirse, yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle vergi miktarlar degisebilir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname tizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, ge¢mis yil karlarindan mahsup edilemez.
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11 - VERGILER (Devami)

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda kurumlara yonelik bir¢ok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan
Sirket’e iliskin olanlar1 asagida acgiklanmistir:

Kurumlarin en az iki tam yil siireyle aktiflerinde yer alan istirak hisselerinin, gayrimenkullerinin, riighan
hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan kazanglarinin %75’1i kurumlar vergisinden
istisnadir. Istisnadan yararlanmak igin s6z konusu kazancin pasifte bir fon hesabinda tutulmasi ve 5 yil
stire ile isletmeden ¢ekilmemesi gerekmektedir. Satig bedelinin satigin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim
yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Cari yil vergi gideri ile Sirket’in yasal vergi orami kullanilarak hesaplanan teorik vergi giderinin
mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Vergi Oncesi (zarar)/kar 12.136 58.857
Gegerli vergi orani ile olusan teorik vergi geliri/(gideri) (3.034) (12.949)
Kanunen kabul edilmeyen giderler ve istisnalarin etkisi, net )] (982)
Toplam vergi geliri/(gideri) (3.043) (13.931)

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait vergi giderlerinin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020

Cari donem vergi geliri/(gideri) - -
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (3.043) (13.931)

Toplam vergi geliri/(gideri) (3.043) (13.931)
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11 - VERGILER (Devami)

Ertelenmis vergiye konu olan birikmis gegici farklar ve ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin
yiirlirliikteki vergi oranlari kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Toplam gecici Ertelenmis vergi varhiklar: /
farklar (viikiimliiliikleri)
30 Haziran 2021 31 Arahk 2020 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Ertelenmis vergi varhiklari

Finansman kredileri izerindeki gegici farklart 14.806 18.873 2.961 3.775
Birikmis mali zararlar (*) 6.614 38.879 1.653 7.776
Ertelenmis gelirler 19.918 15.442 3.984 3.088
Diger 104.888 93.627 21.858 18.725
30.456 33.364
Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri
Pesin 6denmis komisyon ticretleri (-) (8.821) (10.443) (1.764) (2.089)
Diger (-) (19.752) (17.629) (3.950) (3.525)
(5.714) (5.614)
Ertelenmis vergi varhigi, net 24.742 27.750

*) Sirket’in 30 Haziran 2021 itibariyla 6.614 TL (31 Aralik 2020: 38.879 TL) tutarinda gelecek donemlerde
faydalanabilecegini tahmin ettigi birikmis mali zarar1 bulunmaktadir. Sirket yonetimi gelecek donem faaliyet
planlamalar1 ¢ergevesinde, mali zararlarini sonraki donemlerde vergi matrahindan diisebilecegini dngormiistiir. Sirket,
bu duruma istinaden 30 Haziran 2021 tarihli finansal tablolarina 1.646 TL (31 Aralik 2020: 7.766 TL) tutarinda
ertelenmis vergi varligi yansitmigtir. Sirket 6.614 TL tutarindaki mali zararlarin1 31 Aralik 2024 tarihine kadar vergi
matrahindan mahsup etme hakkina sahiptir.

30 Haziran 2021 ve 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde ertelenmis vergi bakiyelerinin
hareket tablosu agagidaki gibidir:

2021 2020
Donem basi - 1 Ocak 27.750 46.539
Kar veya zarar tablosunda
muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) (3.043) (13.931)
Diger kapsamli gelir/giderde muhasebelestirilen
ertelenmis vergi geliri/(gideri) 35 (17)
Doénem sonu - 30 Haziran 24.742 32.591

38



VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - iLISKIiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER

a) lliskili taraflardan diger alacaklar

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Yiice Auto Motorlu Araclar Ticaret A.S. 12.993 7.923
VDF Filo Kiralama A.S. 967 517
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 570 789
Diger 1.710 1.639
16.240 10.868
b) Finansman kredilerinden alacaklar
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
VDF Filo Kiralama A.S. 672.784 525.858
672.784 525.858
) Iliskili taraflardan alinan krediler
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Volkswagen Financial Services N.V. 1.550.190 1.795.467
Volkswagen Bank GmbH 870.000 692.754
VDF Servis ve Ticaret A.S. 330.000 -
VDF Filo Kiralama A.S. 140.000 -
2.890.190 2.488.221
d) Iliskili taraflara bor¢lar
30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 6.376 6.008
Diger 1.199 1.199
7.575 7.207
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12 - iLiISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

e) Yonetim Kurulu iiyelerine ve iist diizey yonetim personeline yapilan ddemeler

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Yonetim kurulu ve iist diizey
yoneticilere 6denen ticretler (*) 3.979 985
3.979 985
(*)  Illgili tutar yénetim kurulu ve iist diizey yoneticilere ddenen kisa vadeli faydalari ifade etmektedir.
f) Iliskili taraflardan maddi varlik alimlar:
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 1.131 -
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 151 -
1.282 -
g) lliskili taraflardan maddi olmayan varhik alimlari
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 3.343 3.946
3.343 3.946
h)  Iliskili taraflardan alinan katki pay gelirleri (*)
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Yiice Motor Motorlu Araglar Ticaret A.S. 72.071 -
Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 28.781 3.197
Man Kamyon Otobiis A.S. 54 23
Diger - 6
100.906 3.226

(*)  Iliskili taraflardan alman katki pay: gelirleri, donem icinde acilan krediler ile ilgili olarak alinan gelirler
olup ilgili kredilerin sdzlesme siiresi boyunca tahakkuk esasina gore finansman kredilerinden alinan faizler

hesab1 altinda gelir kaydedilmektedir.
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12 - iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

i) Tliskili taraflardan ahinan komisyon gelirleri

30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 1.616 418
1.616 418
J) Iliskili taraflara 6denen komisyon giderleri
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. 847 697
847 697
k) Iliskili taraflara 6denen faiz giderleri ve kur fark: gelir/giderleri, (net)
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Volkswagen Financial Services N.V. 191.142 17.585
Volkswagen Bank GmbH 45.812 9.512
VDF Servis ve Ticaret A.S. 14.241 -
VDF Filo Kiralama A.S. 8.281 -
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 149 13
259.625 27.110
1) Iliskili taraflardan ahnan diger faaliyet gelirleri
30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
VDF Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. 36 -
VDF Servis ve Ticaret A.S. 26 158
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. - 1.520
Diger 81 229
143 1.907
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VOLKSWAGEN DOGUS FINANSMAN A.S.

1 OCAK - 30 HAZIRAN 2021 ARA HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Bin Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

12 - iLiISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER VE BAKIYELER (Devami)

m) lligkili taraflara harcanan diger faaliyet giderleri

30 Haziran 2021 30 Haziran 2021

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. 1.059 428
Yiice Auto Motorlu Araglar Ticaret A.S. 963 -
Dogus Bilgi Islem ve Teknoloji Hizmetleri A.S. 783 1.316
Antur Turizm A.S. 6 6
Dogus Oto Pazarlama ve Ticaret A.S. - 529
Diger 1.648 945

4.459 3.224

13 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

29 Haziran 2021 tarihli satis sdzlesmesi ile VWFS AG’nin Sirket nezdinde sahip oldugu %51 oranindaki
hisselerinin tamami1 VDF Servis ve Ticaret A.S.’ye satis yolu ile devredilmistir. Vdf Servis ve Ticaret
A.S.nin 29 Haziran 2021 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisi ile Dogus Otomotiv ve Dogus
Holding’in sirket nezdinde sahip oldugu toplam %49 oranindaki hisselerinin tamam istirak Paylarinimn
Kismi Boliinme yontemi ile VDF Servis ve Ticaret A.S.’ye devredilmistir. 29 Haziran 2021 tarihli YK
Kararlar ile Garanti Turizm Yatirim ve Isletme A.S. ve Dogus Tarimsal Projeler Arastirma Gelistirme
Hizmetleri A.S. nin Sirket nezdindeki toplam <1 oranindaki hisseleri VDF Servis ve Ticaret A.S.’ye s satig
yolu ile devredilmistir.

Yukarida belirtilen islemler, 1 Temmuz 2021 tarihinde tescil ettirilmis olup 6 Temmuz 2021 tarihli 10364
sayili ticaret sicil gazetesinde yayimlanmustir. Tescil iglemleri sonrasinda ortaklik yapist agagidaki gibidir;

Ortakhk Pay1 Ortakhk Pay1

Satis Sonras1 TL (%) Satis Oncesi TL (%)

VDF Servis ve Ticaret A.S. 180.000 100 - -

Volkswagen Financial Services A.G. - - 91.800 51

Dogus Otomotiv Servis ve Ticaret A.S. - - 86.400 48

Dogus Holding A.S. - - 1.800 1

Garanti Turizm Yatirmm ve Isletme A.S. - - <1 <1
Dogus Tarimsal Projeler Arastirma

Gelistirme Hizmetleri A.S. - - <1 <1

(Odenmis sermaye toplanm 180.000 100 180.000 100

42



