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Fade Gida Yatirnm Sanayi Ticaret A.S.
Halka Arz Fiyat Tespit Raporuna iliskin Degerlendirme Raporu

Raporun Amaci

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”, “Kurul”) tarafindan yayimlanan VII-128.1 nolu Pay
Tebligi’nin (“Teblig”) 29. maddesinin 1. fikras1 uyarinca halka arz edilecek paylarin satig
fiyatinin borsa fiyatindan farkli veya nominal degerinden yiiksek olmasi durumunda, sz
konusu satis fiyat1 ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iliskin olarak halka
arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca hazirlanan fiyat tespit raporu, halka arzin
baslayacagi tarihten en az ii¢ giin 6nce Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢ercevesinde Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (“KAP?”) ilan edilir. Paylarin halka arzinin konsorsiyum araciligiyla
gerceklestirilmesi durumunda, fiyat tespit raporu konsorsiyum lideri ya da es lider tarafindan
hazirlanir. Teblig geregi, Fade Gida Yatirnm Sanayi Ticaret A.S. (“Sirket”, “Fade Gida”) igin
Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. (“Aract Kurum”, “Info Yatirim”) tarafindan hazirlanan fiyat
tespit raporu 24.07.2020 tarihinde KAP’ta yayimlanmis olup, Sirket paylar1 06.08.2020
tarihinden itibaren BIST te islem gérmeye baslamustir.

Buna ek olarak, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca, “Paylarin ilk halka arzinda fiyat
tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden kurulusun, paylarin borsada islem
gormeye baglamasindan sonraki bir yil i¢cinde en az iki degerlendirme raporu hazirlamasi
zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi durumunda; ilk raporun paylarin
borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve ikinci rapor ile ilk rapor
arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz fiyati ile borsa fiyati
arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi zorunludur. ikiden
fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar arasinda asgari
olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra cergevesinde hazirlanan raporlarin KAP’ta
ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet sitesinde
yayimlanmasi zorunludur.”

Isbu rapor, Teblig’in 29. maddesinin 4. fikras1 uyarinca hazirlanmis olup, amaci Fade Gida’ nin
nihai halka arz fiyati ile halka arz sonrasindaki 06.08.2021 tarihli borsa fiyati arasindaki farkin
olas1 nedenlerini agiklamaktadir. Isbu rapor degere iliskin herhangi bir goriis igermemekte olup,
raporda yer alan degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

Fiyat Tespit Raporuna fliskin Ozet Bilgi
24.07.2020 tarihinde KAP’ta yaymlanan fiyat tespit raporunda (“Fiyat Tespit Raporu”,
“Rapor”) Sirket’in 2017, 2018, 2019 yilsonu ile 2019/03 ve 2020/03 donemi finansal verileri
baz aliarak Defter Degeri Yontemi, Piyasa Carpanlar1 Ydntemi ve Indirgenmis Nakit Akimlar
(INA) Yontemi kullanilmis olup her bir yontem esit oranda (%33,33) agirliklandirilmustir.
Piyasa Carpanlart Analizinde;

- Fiyat / Kazang (F/K)

- Piyasa Degeri / Defter Degeri (PD/DD)

- Firma Degeri / Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kar (FD/FAVOK)

- Firma Degeri / Satislar (FD/S) ¢arpanlari kullanilmistir.
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Indirgenmis Nakit Akimlar1 Analizinde tarim ve AVM sektorleri igin iki ayr1 calisma yapilmis
olup 2020-2024 yillar1 arasi 6ngoriilere yer verilmistir.

Degerleme yontemleri ve sonuclari agagidaki tabloda gosterilmistir.

Ozsermave Agirhklandirilmis
Degerleme Yontemleri - .y Agirhklandirma Ozsermaye
Degeri ..
Degeri
Defter Degeri 153.533.922 33,33% 51.177.923
INA Degeri 195.546.193 33,33% 65.181.999
Piyasa Carpanlar1 151.720.383 33,33% 50.573.562
Halka Arz Onses1. Ozsermaye 166.933.484
Degeri
Pay Basina Deger 3,04
Halka Arz iskontosu 9%620,9
Halka Arz Fiyati 2,40

Her 3 yontemin esit olarak agirliklandirilmas: sonucunda Fade Gida’nin degeri 166.933.484 TL
olarak hesaplanmis olup, hesaplanan deger iizerinden %20,9 oraninda halka arz iskontosu
uygulanarak nihai sirket degeri 132.000.000 TL ve halka arz fiyat1 2,40 TL olarak
belirlenmistir. Sirketin 26.07.2021 tarihinde kar payindan %19 oraninda bedelsiz sermaye
artirimi1 yapilarak sirketin 70.500.000 TL olan sermayesi 13.395.000 TL artisla 83.895.000
TL’ye ¢ikarilmis olup, bu dogrultuda diizetilmis halka arz fiyati ise 2,0168 TL’ye karsilik
gelmektedir.

Varsayimlar ve Gerc¢eklesmeler
Sirketin tarirm ve AVM segmentine iliskin olarak yapilan ongoriiler ile gerceklesmeler
31.12.2020 ve 30.06.2021 donemleri igin ayr1 ayr1 incelenmistir.

- 31.12.2020 Donemi Varsayim ve Gerceklesme Karsilastirmasi
Sirketin tarim segmentine iligkin 2020 yilina iliskin gerceklesmeler ve yilsonu beklentilerine
gore gerceklesme oranlari agagida gosterilmistir. Tabloda da goriilecegi lizere sirketin tarim
segmentinde gerek hasilat gerekse de kar marjlarinin beklentilerin iizerinde ger¢eklesmesine
bagli olarak yilin tamaminda beklentilerin iizerine performans gosterildigi goriilmektedir.

31.12.2020 -
Tarim Segmenti 31.12.2019 [ 31.12.2020 | 31.12.2019 | 1122020 Gergeklesme
o . Tahmini Oram
Degisim
Hasilat 38.640.797 [ 50.449.195 |  30,6%  |45.042.090| 112,0%
Satiglarin Maliyeti 29.477.434 | 31.547.186 7,0% 32.547.134 96,9%
Briit Kar 9.163.363 [18.902.009| 106,3% | 12.494.956| 151,3%
Briit Kar Marj 23,7% 37,5% 21,7%
FAVOK 6.923.389 [15.617.311| 1256% | 8.909.785 | 1753%
FAVOK Marji 17,9% 31,0% 19,8%

Sirketin AVM segmentine iliskin 2020 yilina iliskin ger¢eklesmeler ile yilsonu beklentilerine
gore gerceklesme oranlari asagida gosterilmisti. AVM tarafinda Covid-19 Pandemisi
nedeniyle kapalilik nedeniyle 19 Mart — 31 Mayis arasinda kiracilardan kira geliri elde
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edilememesi, Haziran ay1 itibariyla yeniden gelir elde edilmeye baslanmasi, buna karsilik
Covid-19 kaynakli vaka sayilarindaki artigla birlikte Kasim ay1 itibariyla yeniden getirilen
kisitlamalar sonucu 2020 yilinda hasilat ve FAVOK gerceklesme oranlari beklentilerin altinda

kalmigtir.
AVM Segmenti 31.12.2019 | 31.12.2020 3:3li.1122.22()()21()9 31.12.2020| Gergeklesme
Degisim Tahmini Oram

Toplam Kiralanabilir Alan (m?) 18.521 18.521 0,0% 18.521 100,0%
Yillik Doluluk Orani 94,8% 96,1% 1,4% 95% 101,2%
Kiralanan Alan (m?) 17.557 17.805 1,4% 17.595 101,2%
Hasilat 11.621.681| 8.289.118 -28,7% 11.133.435 74,5%
Satiglarin Maliyeti 2.863.368 | 1.968.542 -31,3% 1.593.102 123,6%
Briit Kar 8.758.313 | 6.320.576 -27,8% 9.540.333 66,3%
Briit Kar Marji 75,4% 76,3% 85,7%

FAVOK 8.558.350 | 6.025.470 -29,6% 9.363.808 64,3%
FAVOK Marji 73,6% 72,7% 84,1%

Sirketin 31.12.2020 donemi itibariyla konsolide olarak faaliyet gergceklesmeleri asagida yer

almaktadir.
Konsolide 31.12.2019 | 31.12.2020 3??'111222;0259_ 31.12.292_0 Gerceklesme
* * o s Tahmini Oram

Degisim

Hasilat 57.690.548 | 62.649.534 8,6% 56.175.525 111,5%

Satiglarin Maliyeti 39.349.003 | 37.383.503 -5,0% 34.140.236 109,5%

Briit Kar 18.341.545 | 25.486.304 39,0% 22.035.289 115,7%

Briit Kar Marji 31,8% 40,7% 39,2%

Faaliyet Giderleri (-) 3.732.970 | 6.400.304 71,5%

Faaliyet Giderleri / Hasilat 6,5% 10,2%

Esas Faaliyet Kar1 14.608.575 | 19.086.000 30,6%

Esas Faaliyet Kar Marj1 25,3% 30,5%

Amortisman 929.088 981.552 5,6%

FAVOK 15.537.663 | 20.067.552 29,2% 18.273.593 109,8%

FAVOK Marji 26,9% 32,0% 32,5%

Net Kar 34.506.633 | 14.733.120 -57,3%

Net Kar Marji 188,1% 57,8%

(*) 2019 yilinda konsolide edilen %51 oranindaki bagl ortakligi Moro Ingaat’taki paylarin
31.03.2020 tarihinde satilmasi ile Moro Insaat verileri sadece 2020 yilmin ilk ceyreginde
konsolide edilmis, sonraki doénemlerde Moro Insaat kaynakli veriler gelir tablosuna

eklenmemistir.

Sirketin 2020 yilinda hasilati %8,6 artisla 62,6 milyon TL’ye yliikselirken, satislarin
maliyetindeki %35,0’lik azalis dogrultusunda briit kar1 2019 yilina gore %39,0 artisla 25,5

milyon TL’ye yiikselmistir.
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2019 yilinda %31,8 olan briit kar marj1 tarim segmenti kaynakli karlilik artisina baglh olarak
2020 yilinda %40,7’ye ylikselmistir.

Faaliyet giderleri 2020 yilinda 2019 yilina gore %71,5 artisla 6,4 milyon TL’ye yiikselirken,
faaliyet giderlerinin satiglara orani ise %6,5’ten %10,2’ye ylikselmistir.

Sirketin esas faaliyet kar1 (esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢) 2019 yilindaki 14,6
milyon TL’den 2020 yilinda %30,6 artisla 19,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 2019 yilinda %25,3
olan esas faaliyet kar marj1 2020 yilinda %30,5’e yiikselmistir.

Sirketin 2019 yilinda FAVOK’ii 15,5 milyon TL iken, 2020 yilinda %29,2 artigla 20,1 milyon
TL’ye yiikselmistir. FAVOK marj1 ise 2019 yilindaki %26,9’dan 2020 yilinda %32,0’ye
yiikselmistir.

Agirlikli olarak Novada Menemen AVM’nin deger artis gelirine bagli olarak Sirketin 2019
yilinda 34,5 milyon TL olan net donem kar1, 2020 yilinda artan faaliyet karliligina ve sinirh
AVM deger artisina bagli olarak 2020 yilinda %57,3 azalisla 14,7 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

Sirketin AVM tarafindaki FAVOK’iin beklentilerin altinda kalmasina karsihik, tarim
segmentindeki karlilik artigina bagli olarak konsolide olarak 2020 yili1 sonunda beklentilerin
iizerinde faaliyet gostermistir.

- 30.06.2021 Donemi Varsayim ve Gerceklesme Karsilastirmasi
Sirketin tarim segmentine iligkin 2021 yilinin ilk yarisina iligkin gergeklesmeler ve 2021
yilsonu beklentilerine gore gerceklesme oranlar1 asagida gosterilmistir. Tabloda da goriilecegi
iizere sirketin tarim segmentinde hasilatin beklentilerin iizerinde gerceklesmesine bagl olarak
beklentilerin tizerinde performans gosterildigi goriilmektedir.

30.06.2021 -
Tarim Segmenti | 31.12.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2021 | 30.06.2020 3%'15'2.02.1 Gergeklegme
Degisim anmini Oram
Hasilat 50.449.195 | 24.252.889 | 34.945268| 44.1% |52.997.379|  659%
Satislann Maliyeti | 31.547.186 15.328.092 | 26.102.011| 70,3% | 38.295576|  68.2%
Briit Kar 18.902.009| 8.924.797 | 8.843.257 | -0,9% | 14.701.803| _ 60,2%
Briit Kar Marji 37,5% 36,8% 25,3% 27,7%
FAVOK 15.617.311| 7.803.564 | 6.198.202 | 20,69 | 10.472.338| _ 59.2%
FAVOK Marj: 31,0% | 322% | 17,0% 19,8%

Sirketin AVM segmentine iligkin 2021 yilinin ilk yarisina iliskin gergeklesmeler ile 2021
yilsonu beklentilerine gore ger¢eklesme oranlart asagida gosterilmis olup, Covid-19 kaynakli
vaka sayilarindaki artigla birlikte getirilen kisitlamalar sonucu mevcut durum itibariyla hasilat
ve FAVOK gerceklesme oranlari beklentilerin altinda kalmistir.
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30.06.2021 -
AVM Segmenti | 31.12.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2021 | 30.06.2020 3%'12'2.02.1 Gergeklesme
. ahmini Oram
Degisim
Toplam
Kiralanabilir Alan 18.521 18.521 18.521 0,0% 18.521 100,0%
(m?)
Yillik Doluluk Oran1| 96,1% 95,0% 96,7% 1,8% 96% 100,8%
Kiralanan Alan (m?) | 17.805 17.599 17.919 1,8% 17.780 100,8%
Hasilat 8.289.118 | 3.659.241 | 3.455.623 -5,6% 14.975.481 23,1%
Satiglarin Maliyeti 1.968.542 | 651.263 634.250 -2,6% 2.170.602 29,2%
Briit Kar 6.320.576 | 3.007.978 | 2.821.373 -6,2% 12.804.879 22,0%
Briit Kar Marji 76,3% 82,2% 81,6% 85,5%
FAVOK 6.025.470 | 2.768.637 | 2.990.200 8,0% 12.612.466 23,7%
FAVOK Marj1 72,7% 75,7% 86,5% 84,2%

Sirketin 30.06.2021 donemi itibariyla konsolide olarak faaliyet gergceklesmeleri asagida yer

almaktadir.
30.06.2021 -
Konsolide 31.129;2020 30.06.2020 30.06.2021| 30.06.2020 31.12.2021 | Gergeklesme
@) *) oo Tahmini Oram
Degisim
Hasilat 62.649.534 | 31.823.351 | 38.400.891 20,7% 67.972.860 56,5%
Satiglarin Maliyeti 37.383.503 | 19.626.857 | 27.444.945 39,8% 40.466.178 67,8%
Ticari Faaliyetlerden | o 486,304 | 12.106.494 [10.955.946|  -10206 | 27.506.682|  39,8%
Briit Kar
Canl1 Varliklar
Gergege Uygun 0 0 708.684
Deger Farklari
Briit Kar 25.486.304 | 12.196.494 | 11.664.630 -4,4% 27.506.682 42,4%
Briit Kar Marji 40,7% 38,3% 30,4% 40,5%
Faaliyet Giderleri (-) | 6.400.304 | 3.029.396 | 4.110.522 35,7%
Faaliyet Giderleri / 10,2% 9.5% 10,7%
Hasilat
Esas Faaliyet Kar1 19.086.000 | 9.167.098 | 7.554.108 -17,6%
Esas Faaliyet Kar 305% | 288% | 19,7%
Marji
Amortisman 981.552 | 445.533 631.545 41,8%
FAVOK 20.067.552 | 9.612.631 | 8.185.653 -14,8% | 23.084.804 35,5%
FAVOK Marji 32,0% 30,2% 21,3% 34,0%
Net Kar 14.733.120 | -1.974.458 | 17.857.575 a.d.
Net Kar Marji 57,8% -16,2% 163,0%

(*) 2019 yilinda konsolide edilen %51 oramindaki bagl ortakligi Moro Insaat’taki paylarin
31.03.2020 tarihinde satilmasi ile Moro Insaat verileri sadece 2020 yilinmn ilk ¢eyreginde
konsolide edilmis, sonraki donemlerde Moro Insaat kaynakli veriler gelir tablosuna

eklenmemistir.

Sirketin 2021 yilinin ilk yarisinda hasilati %20,7 artisla 38,4 milyon TL’ye yiikselirken,
satiglarin maliyetindeki %39,8’lik artisa karsilik 0,7 milyon TL’lik canli varlik ger¢ege uygun
deger artis1 sonrast briit kar1 2020 y1linin ayn1 dénemine gore %10,2 azaligla 11,0 milyon TL’ye

gerilemistir.
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2020 yilinin ilk yarisinda %38,3 olan briit kar marj1 tarim segmenti kaynakli karlilik diisiistine
bagli olarak 2021 yilinin ayn1 déneminde %30,4’e gerilemistir.

Faaliyet giderleri 2021 yilinin ilk yarisinda 2020 yilinin ayni donemine gore %35,75 artisla 4,1
milyon TL’ye ylkselirken, faaliyet giderlerinin satiglara orani ise %9,5’ten %10,7’ye
yiikselmistir.

Sirketin esas faaliyet kar1 (esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢) 2020 yilinin ilk
yarisindaki 9,2 milyon TL’den 2021 yilinin ayn1 doneminde %17,6 azalisla 7,6 milyon TL’ye
gerilemistir. 2020 yilinin ilk yarisinda %28,8 olan esas faaliyet kar marji 2021 yilinin ilk
yarisinda %19,7°ye gerilemistir. Hem tarim segmentindeki kar marjindaki diisiis hem de AVM
segmentinin Pandemi kaynakli gelir diisilisti faaliyet karliligindaki diisiisiin sebepleridir.

Sirketin 2020 yilmin ilk yarisinda FAVOK’ii 9,6 milyon TL iken, 2021 yilinn ilk yarisinda
%14,8 azalisla 8,2 milyon TL’ye gerilemistir. FAVOK marj1 ise 2020 yilinin ilk yarisindaki
%30,2°den 2021 yilinin ilk yarisinda %21,3’e gerilemistir.

2020 yilimin ilk yarisinda agirlikli olarak Novada Menemen AVM’nin deger diisiisiine bagl
olarak Sirketin 2,0 milyon TL olan net déonem zarari, 2021 yilinin ilk yarisinda gerek faaliyet
karlilig1 gerekse de yatirim faaliyetlerinden yazilan 13,6 milyon TL’lik gelirin etkisiyle 17,9
milyon TL net donem kar1 olarak gerceklesmistir.

Pandemi kaynakli kisitlamalarin kaldirilmasi ile birlikte yilin ikinci yarisinda Sirketin AVM
segmentindeki karliliginin artmasi beklenebilir.

Sirket tarafindan KAP’ta aciklanan fonun kullanim yerlerine iliskin raporda da bahsedildigi
iizere halka arzdan elde edilen 40,8 milyon TL’lik kaynakla banka kredileri kapatilmistir. Halka
arz oncesinde Sirketin 38,8 milyon TL net borcu bulunmakta iken, 30.06.2021 donemi itibartyla

sirketin net borcu 0,1 milyon TL’ye gerilemistir.

Mali Tablolar
VARLIKLAR 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
DONEN VARLIKLAR 03.327.586 | 76.829.270 | 57.292.514 | 44.046.297
Nakit ve Nakit Benzerleri 774.519 674.962 388.178 445.755
Finansal Yatirimlar 21.754.108 5.781.453 0 0
Ticari Alacaklar 18.408.650 | 18.279.947 | 8.649.992 11.972.584
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 3.619 2.422 273.100 0
Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 18.405.031 | 18.277.525 | 8.376.892 11.972.584
Diger Alacaklar 1.948.210 1.900.132 1.097.361 1.302.805
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 0 380.955
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 1.948.210 1.900.132 1.097.361 921.850
Stoklar 42.203.696 | 44.274.195 | 40.700.596 | 24.300.568
Canl1 Varliklar 403.350 0 0 0
Pesin Odenmis Giderler 2.032.702 734.249 826.744 1.049.639
[liskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler | 2.032.702 734.249 826.744 1.049.639
Diger Donen Varliklar 5.802.351 5.184.332 5.629.643 4.974.946
DURAN VARLIKLAR 199.614.341 | 196.393.532 | 185.962.183 | 149.382.050
Ticari Alacaklar 35.810 16.624 0 0
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fliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 35.810 16.624 0 0
Canl1 Varliklar 2.116.130 2.181.025 0 0
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 147.032.716 | 147.000.000 | 141.775.000 | 101.330.000
Maddi Duran Varliklar 50.429.685 | 47.195.883 | 44.116.782 | 42.665.822
Maddi Olmayan Duran Varliklar 0 0 0 5.330.666

Serefiye 0 0 0 5.330.666
Pesin Odenmis Giderler 0 0 70.401 55.562

Iliskili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 0 0 70.401 55.562
TOPLAM VARLIKLAR 292.941.927 | 273.222.802 | 243.254.697 | 193.428.347
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 24.030.680 | 21.390.773 | 47.500.103 | 33.774.543
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 9.653.419 9.124.175 | 26.780.477 | 9.871.946

igkili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli 9.653.419 | 9.124.175 | 26.780.477 | 9.871.946
Borg¢lanmalar
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 7.971.014 8.056.317 6.039.084 11.902.153

lliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadels 7.071.014 | 8.056.317 | 6.039.084 | 11.902.153
Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari
Ticari Borglar 5.106.221 2.714.422 6.237.983 | 10.747.474

Iliskili Taraflara Ticari Borglar 0 0 235.302 3.544.196

[ligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 5.106.221 2.714.422 6.002.681 7.203.278
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 252.220 183.087 206.715 253.313
Diger Borglar 202.808 279.066 3.146.317 221.706

[liskili Taraflara Diger Borglar 0 0 2.881.292 0

[liskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 202.808 279.066 265.025 221.706
Ertelenmis Gelirler 512.549 237.748 4.554.217 297.141

Iliskili Taraflardan Ertelenmis Gelirler 0 0 4.150.000 0

Iliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 512.549 237.748 404.217 297.141
Doénem Kari1 Vergi Yikiimliligi 249.059 647.661 458.774 453.495
Kisa Vadeli Karsiliklar 83.390 148.297 76.536 27.315

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar 22.390 12.291 53.131 6.110

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 61.000 136.006 23.405 21.205
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER 36.889.736 | 37.668.093 | 37.218.303 | 35.590.573
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 4.975.154 8.788.883 9.418.791 16.378.586

Iliskili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli 4975154 | 8788.883 | 9.418.791 | 16.378.586
Borglanmalar
Diger Borglar 37.432 31.564 25.542 140.489

Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar 37.432 31.564 25.542 140.489
Uzun Vadeli Karsiliklar 699.259 494.143 323.976 232.785
Bo(rlélllsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 699 259 494.143 323.976 232,785
Ertelenmis Vergi Yikiimliligi 31.177.891 | 28.353.503 | 27.449.994 | 18.838.713
OZKAYNAKLAR 232.021.511 | 214.163.936 | 158.536.291 | 124.063.231
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 232.021.511 | 214.163.936 | 158.386.786 | 123.918.002
Odenmis Sermaye 70.500.000 | 70.500.000 | 55.000.000 | 55.000.000
Paylara iliskin Primler/iskontolar 25.530.586 | 25.530.586 0 0
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelir (Giderler) 68.739.917 | 68.739.917 | 68.726.473 | 68.764.322

Yeniden Degerleme ve Olglim Kazanglar: 68.739.917 | 68.739.917 | 68.726.473 | 68.764.322
(Kayiplari)

Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme 68.766.815 | 68.766.815 | 68.766.815 | 68.766.815
Artiglar1 (Azaliglarn)

Tanimlanmis Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim -26.898 -26.898 -40.342 2493
Kazanclar1 (Kayiplari)
Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedekler 354.075 354.075 119.284 108.257
Gegmis Yillar Karlari 49.039.358 | 34.306.238 34.396 -1.862.575
Net Dénem Kar1 veya Zarari 17.857.575 | 14.733.120 | 34.506.633 1.907.998
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 149.505 145.229
TOPLAM KAYNAKLAR 292.941.927 | 273.222.802 | 243.254.697 | 193.428.347
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Kar veya Zarar Kismu (TL) 30.06.2021 | 30.06.2020 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Hasilat 38.400.891 | 31.823.351 | 62.649.534 | 57.690.548 | 43.933.619
Satiglarin Maliyeti -27.444.945 | -19.626.857 | -37.383.503 | -39.349.003 | -29.587.227
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar (Zarar) | 10.955.946 | 12.196.494 | 25.266.031 | 18.341.545 | 14.346.392
Canl1 Varliklar Gergege Uygun Deger

Farklar 708.684 0 220.273 0 0
Briit Kar (Zarar) 11.664.630 | 12.196.494 | 25.486.304 | 18.341.545 | 14.346.392
Genel Yonetim Giderleri -2.670.101 | -2.348.681 | -4.300.141 | -2.309.122 | -1.622.661
Pazarlama Giderleri -1.440.421 | -680.715 | -2.100.163 | -1.423.848 | -1.281.537
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 2.653.452 | 2.041.700 | 3.317.772 | 3.213.274 | 3.129.855
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -1.650.703 | -1.320.459 | -2.005.688 | -2.277.037 | -6.170.949
Esas Faaliyet Kar1 (Zarar) 8.556.857 | 9.888.339 | 20.398.084 | 15.544.812 | 8.401.100
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 13.601.461 339.972 4.800.426 | 40.205.552 514.078
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler 0 -8.855.800 | -233.547 | -5.330.666 0
TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger

Diisiikligti Kazanglari (Zararlari) ve

Deger Diisiikliigii Zararlarinin Iptalleri -17.132 27.468 -67.759 77.344 -52.490
Finansman Geliri (Gideri) Oncesi

Faaliyet Kar1 (Zarari) 22.141.186 | 1.399.979 | 24.897.204 | 50.497.042 | 8.862.688
Finansman Gelirleri 41.078 121.459 526.910 845.725 3.083.217
Finansman Giderleri -1.053.969 | -3.836.762 | -6.677.747 | -6.519.493 | -9.396.224
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi

Kari (Zarari) 21.128.295 | -2.315.324 | 18.746.367 | 44.823.274 | 2.549.681
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi (Gideri)

Geliri -3.270.720 340.866 -4.013.247 | -10.312.364 | -562.201
Dénem Vergi (Gideri) Geliri -446.331 | -1.360.271 | -3.173.696 | -1.691.621 | -531.961
Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri -2.824.389 | 1.701.137 -839.551 | -8.620.743 -30.240
Siirdiiriillen Faaliyetler Donem Kar1

(Zarary) 17.857.575 | -1.974.458 | 14.733.120 | 34.510.910 | 1.987.480
Donem Kar (Zarar) 17.857.575 | -1.974.458 | 14.733.120 | 34.510.910 | 1.987.480
Doénem Karmin (Zararimin) Dagilim

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 0 0 0 4.277 79.482
Ana Ortaklik Paylar 17.857.575 | -1.974.458 | 14.733.120 | 34.506.633 | 1.907.998

Fiyat Performansi

Fade Gida paylari, 06.08.2020 tarihinde FADE kodu ile Borsa istanbul Ana Pazarda islem
gormeye baslamistir. Paylar1 2,40 TL’den halka arz edilmis Sirket’in %19 oranindaki kart
payindan bedelsiz sermaye artirimi sonrasi diizeltilmis halka arz fiyat1 2,0168 TL’ye karsilik
gelmektedir. 06.08.2021 tarihi itibariyle pay kapanis fiyat1 12,20 TL olmustur.

Asagidaki grafikte Fade Gida ile BIST-100 Endeksinin Sirket paylarinin borsada islem
gormeye basladig tarihten itibaren gostermis olduklari performans grafigi yer almaktadir. Buna
gore FADE paylar1 06.08.2021 tarihli 12,20 TL kapanis fiyatina gore diizeltilmis halka arz fiyati
olan 2,0168 TL’ nin %505 iizerine ¢ikarken, BIST-100 Endeksinde ise ayni periyotta %31,4°1ik
art1s yasanmistir. Bu dogrultuda FADE nin BIST-100 Endeksine gore relatif performanst %360
daha iyi ger¢eklesmistir.
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Halka Arz Sonrasi Fiyata Etki Eden Faktorler

- Pandemi etkisiyle birlikte gida ve tarim tarafina olan yatirimci ilgisinin artmasi, piyasalarda
olusan bol likiditenin artan yatirimci sayisi ile birlikte Borsalarda islem goren sirket
paylarima yonelmesi, sirketlerin paylarinin degerinde artis yasanmasini beraberinde
getirmistir.

- Sirket faaliyetleri 6zellikle tarim segmentinde beklentilerin {izerinde gerceklesmesine
karsilik, AVM segmentinde ise pandemi kaynakli riskler faaliyet gelir ve karliligini
baskilayan unsur olmustur.

- Hayvancilik segmentinde fiyat tespit raporunda ongoriilen yatirimlar tamamlanmis,
bununla birlikte biiyiikbas hayvanciliga yonelik yatirim yapilacagi agiklanmuigtir.

- Sirket varliklarinin yarisini olusturan Novada Menemen AVM’ye yonelik kurumsal satin
alma tekliflerin degerlendirilmesine yonelik KAP agiklamas1 yapilmustir.

- Biyoteknoloji alaninda yatirim yapilmasina yonelik olarak danigmanlik ve hizmet alimi
sozlesmesi imzalanmig, bununla birlikte sozlesmeli ¢ift¢i ve iireticilere yonelik olarak
banka ile protokol imzalandigi ve organik domates taleplerine yoOnelik haber akisi
gergeklesmistir.

Sonug¢

Sonug olarak, Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten itibaren paylari yaklasik
%505 oraninda prim yapmis olan Fade Gida, islem gormeye basladigindan itibaren gosterge
endeksin iizerinde performans sergilemistir.



