METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S.

OKS AGRESIF KATILIM DEGISKEN

EMEKLILIK YATIRIM FONU (MHV)
6 AYLIK RAPOR

Bu rapor MetLife Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Katilim Degisken
Emeklilik Yatinrm Fonu’nun 01.01.2021-30.06.2021 dbénemine iliskin gelismelerin,
Fon Kurulu tarafindan hazirlanan faaliyet raporunun, ilgili dénemin son isgunu
itibariyle fon portféy dederi ve net varlik dederi tablolarinin katilimcilara sunulmasi

amaciyla dizenlenmistir.

BOLUM A: 01.01.2021-30.06.2021 DONEMININ DEGERLENDIRILMESI

I - Dénem Iginde Fon ictiiziik ve izahnamesinde Meydana Gelen Degisiklikler

Bu raporun eki olarak verilen Faaliyet Raporu’nda “Dénem Icinde Meydana Gelen

Degisiklikler” basligi altinda aciklanmistir.

II - Déneme Iliskin Ekonomi ve Piyasa Gelismeleri Ozeti

2021 yiinin Gglncd ayinda dinya ve Tulrkiye ekonomisine, ylkselmeye
devam eden ABD tahvil faizleri, dolar endeksinin 90'dan 93’e yukselisi, tekrar
rekora ulasarak 4 bin seviyesini zorlayan S&P500 hisse senedi endeksi ve ilk ceyrek
bilangolari icin imalat sektérinde olumsuzluk yaratan tedarik aksamalari ve maliyet
artislari damga vurdu.

Olumlu kisimdaki hisse senedi vyikselislerinin temel kaynadi yeni ABD
hikdmetinin yeni tesvik paketleri ve altyapi yatirnm hamleleri hazirligi ile Mart'ta
400 bine yakin cikan ve 650 bini de gecmesi beklenen tarim disi istihdam artisi
iken, olumsuzlugun da temelinde bu atilimin yarattigi kisa vadeli ekonomik 1sinma
kaygilari vardi.

ABD 10 yillik tahvil faizleri, Ocak ayini yizde 0,92 seviyesinde acip 1,09
seviyesinde kapatmisti. Subat cok daha saticili gecti ve oranlar 1,09°dan ayin son
guni kaydedilen 1,55 zirvesine kadar siddetli sekilde ylkseldikten sonra Mart ayinin
ilk on gunlU yatay seyretti, fakat sonra tekrar yukselise gecti. Ayin sonunda 1,75
seviyelerin Uzeri gorildi. Bu durum, gelisen piyasalar para birimleri ve borsalarini
baskilarken altin gibi glivenli liman enstrimanlar lizerinde de sarsici etki yaratti.

Subat ayinda ana dlizeltmesine devam ederek ons basina 1850 dolardan

1750 dolar civarina kadar disen altin fiyati, Mart ayinda iki kez 1700 dolarin altini
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denedi. 2021 yilinin ahsilageldik gindemi haline gelen konteyner sikintisi ve
ylkselen navlun fiyatlari, Stveys kanalindaki bir kazanin kanal bir haftaya yakin
sureyle tikamasiyla lojistik glclukleri artirdi. Dinya celik fiyatlari tirmanisini, dolar
bazinda Covid-19 pandemisinin 6ncesindeki seviyenin yaklasik ylizde 50 fazlasina
kadar devam ettirdi. Aliminyum ve bakir gibi temel sanayi girdileri de paralel seyir
izledi.

Yilin ikinci ceyredinde, Gzerinde en ¢ok durulan konulardan biri olan ABD 10
yillik tahvil faizleri, sakin bir seyir izledi. 10 yilliklar ilk ceyrekte Ocak basinda yizde
0,92 seviyesinden Mart sonunda 1,75’e kadar vyukselerek “sifira yakin faiz”
déneminin sona ermekte oldugunu ve enflasyon beklentilerinin ytkseldigini haber
vermisti. Ikinci ceyrek, bu acidan bir sakinlesme ddnemiydi ve tahvil faizleri
yavasca 1,50'ye dogru gevserken en dnemli sirpriz, ceyredin son ayi Haziran’da bu
kez kisa vadeli tahvil faizlerinin iki kat artarak erken bir sikilastirma ve enflasyonla
miicadele beklentisini yansitmasi oldu. Ilk geyrekte ylizde 1,75 civarindan 2,5a
ylkselen 30 yillik tahvil faizleriyse ikinci ceyrekte 2,25-2,5 araliginda asagi egilimli
seyretti.

Global ekonomiye damgasini vuran en dnemli faktdér kuskusuz yaygin asilama
calismalari oldu. ABD’de Biden HukUimetinin hizli asilama hamlesi, tiketici
glveninde ve beklentilerde sert artisa neden oldu. Diger taraftan gelistiriimis olan
cogu asinin etkinlik dlizeyinin, daha kolay bulasan ve daha o6ldirici oldugu tahmin
edilen yeni varyantlar karsisinda vyeterli bulunmasi, 6zellikle gelismekte olan
Ulkelerdeki asilama hizinin kritik 8nemini biraz daha artirmis durumda.

AB ve ABD’den hedeflenen ylzde 2 seviyesinin ¢ok uzerinde tuketici
enflasyonlari geldi. Mayis ayi ABD yillik tiketici enflasyonu ylzde 3,6 beklenirken
4,2 geldi. Haziran’da bu rakam ylzde 5’e ulasti. Cekirdek enflasyonda son 13 yilin
en yuksek seviyesi kaydedildi.

DXY dolar endeksi, ani enflasyon karsisinda muhtemel bir daha siki durus
ihtimalini yansitacak sekilde, ilk ceyrekte 90 seviyesinden 93’e kadar yukselmisti.
ikinci ceyrekte V seklinde bir seyir gérdiilk ve 90'a dogru ceyrek ortasina kadar
gerileyen dolar, ceyrek sonunda tekrar 92'yi gecti.

ikinci ceyregdin en gdze carpan olgusu, ABD hisse senetlerinde Nisan ayinda
hizli baslayan, sonra yavaslasa da bitlin ceyrede yayilan sirekli ylkselis oldu.
Asilama ve ekonomik acgilma beklentisinin yansimasi olan bu olgu, hisse senetlerinin
enflasyon ylkselisi kaygisindan olumsuz etkilenmediklerinin de bir géstergesi oldu.

ABD hisselerini takip etmeyen Uzakdogu ve Avrupa hisseleri blylk olclide

yatay kalirken, pandemi cephesindeki gelismelerin dinyanin kalaninda ABD’den
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daha olumsuz yorumlandi§ini séylemek miimkiin. Haziran sonunda Ingiltere, Ocak
ayindan bu yana en yiiksek giinliik yeni Covid-19 vakasini acikladi. ikinci ceyrek
boyunca kendini hissettiren bir baska dnemli kaygi, sanayi canlanmasi ve lojistik
tikanmalar ylzinden ¢ok hizli artan sanayi girdisi emtialar ve ara mal fiyatlariydi.

Ulusal gelismelere baktigimizda ise; Mart ay! basinda Covid-19 ginlik yeni
vaka sayilarinda disls seyri uyarinca Cumartesi ginleri il bazinda sokada cikma
serbestisi ve lokantalara yarim kapasite musteri kabul etme izni verilmesi hizmet
sektoriinde gliven ve beklenti artisi sagladi. Ancak ay boyunca ginlik yeni vaka
sayillarindaki hizli tirmanis ve asilamanin dusunilenden yavas seyretmesi, ilkbahar
acllma beklentilerini sekteye ugratti. istanbul 6zelinde Mart ayi ortasinda yeni vaka
sayisl, bir ay 6ncesine goére Uge katlamisti. Pandeminin baslangicindan beri ilk kez
60 bin seviyesinin Uzerine c¢ikan glnlik yeni vaka sayisi, Nisan ayinin ikinci
yarisindan itibaren, Ramazan ve bayram gilnleri boyunca yeni kisitlamalar
getirilmesine neden oldu. Haziran ayiyla birlikte vaka sayisinin tekrar 5 bin
seviyesine dogru dismesi turizm, seyahat ve yiyecek sektdrli umutlarini yeniden
yesertti.

Reel ekonomide ise insaattaki durgunluk hari¢c olmak Uzere, imalatta ihracat
talebi ve hizmetlerde asi ve kapanma sonrasi beklentiler iyimserlik yaratti. Otomotiv
satiglarinin Mart ayi icin tarihin ikinci en yiksek seviyesini yakaladigi acgiklandi.
ikinci ceyrek boyunca rekor kirmasa da satislar pandemi dncesi seviyelere yakin
blylime gdsterdi.

Olumsuzluklarin basinda dinya gida fiyatlari seyri ve kur gelismeleri
nedeniyle ylksek seyreden gida ve gida disi gekirdek enflasyondaki ylksek seyir
vardi.

Ilk ceyrek GSMH blyimesi ylizde 7 ile, beklenen 5 yakinlari seviyenin
oldukga Uzerinde geldi. Sermaye olusumunda ytzde 11,4 artis kaydedildi. Haziran
ayl ortasindan itibaren ginlik asillama sayisinda 1,5 milyon seviyesini gegen
rekorlar kirilmasi, moralleri duzeltti. Bu haberlerle birlikte gesitli uluslararasi
kuruluslar, Turkiye 2021 bliyume tahminini ylzde 5 alti seviyelerden ylzde 7 yakini
seviyelere kadar artirdilar.

Pay (Hisse Senetleri) Piyasasi:

Ilk ceyrekteki bankacilik hisselerindeki isteksizlik ve yabanci yatinmci satis
egilimi ikinci ceyrekte yerini goreli yliksek performansa birakti. 2021 ilk geyregi
boyunca yaklasik ylizde 25 kaybettiren bankacilik endeksi, ikinci ceyrekte bilesik
endeksi ylzde 20 kadar yenebildi.



Ayrica Mayis ayl boyunca, ihracatgl sanayi sirketlerinin ilk ceyrek bilancolar
iyi geldi. Ancak borsa fiyatlamalarinda Eredli, Ford Otosan, Petkim gibi blyik
sirketlerin 2020 son iki ay ve 2021 ilk dért ay primlerinin yuksek olmasi, yabanci
yatirmmcinin yoklugu ve ylksek halka arz temposunun yarattii kisa vadeli nakit
cikislarinin da etkisiyle yataylasmaya neden oldu.

Tahvil Piyasasi:

Ilk ceyrek sonunda yiizde 15'den yiizde 20 civarina gikan kisa vade gdsterge
tahvil faizi, ikinci ceyrek boyunca hacimsiz sekilde 18-19 araliginda dalgalandi. 10
yillik gosterge ve diger uzun vadeli kagitlarda ise dordiincli ve besinci aylarda
kisalara benzer bir seyir gorllse de Haziran ayinda goérinta farkhlasti ve alcilar
hakim olmaya bagsladi. 10 yillik gbésterge faizi Haziran boyunca ylzde 19'dan 17'ye
dustlkten sonra yilin ilk yarisini 17,5 civarinda kapatti.

Uzun vadeli bu iyimserlesme, hem siki para politikasina artan gtiven hem de
asilama basarisiyla birlikte artan fon girisi beklentisini yansitiyor.

Doviz ve Altin Piyasasi:

Ilk ceyrekteki ons basina 1950 dolardan 1675 dolara kadar yasanan kayiptan
sonra ikinci ceyrek altin icin dalgali gecti. Nisan ve Mayis ayinda 1900 dolara kadar
suren kuvvetli toparlama, yerini Haziranda yeniden sert bir satisla 1750 dolara
disuse birakti. Uzun vadeli ortalamalarin gakismasiyla 1800’e yakinsama va
yataylasma siriyor.

Ddévizde ise Mart ayi calkantisindan sonra TL, zayif fakat sakin ve istikrarli,
oynakhgi disik bir seyir izledi ve ikinci ceyrek boyunca 7,75-8,75 hareketini yapti.
Yillik basit hareketli ortalama 8 TL civarinda bulunuyor ve enflasyon gérinimdiinde

yumusama ilk olarak bu bélgenin hedeflenmesine neden olabilir.

2021 yilinin ilk yarisinda yatinnm araglarinin ve bazi endekslerin getirileri séyle

gerceklesmistir:

KYD Aylik Mevduat USD/TL 17,54%| [KYD Tufex 7,69%
Amerikan Dolari 17,00%| |KYD-DIBS 91 7,44%
KYD USD Eurobond TL 15,42%| |KYD-DIBS 182 7,31%
Doviz Sepeti 15,13%| |Mevduat (Aylik Net) 7,03%
KYD Aylik Mevduat EURO/TL 13,46%| |KYD Kar Pay1 TL 6,27%
KYD Euro Eurobond TL 13,40%| |KYD-DIBS 365 5,82%
Euro 13,26%| [KYD Kira Sertifikasi Kamu 5,68%
KYD OST Degisken 10,43%| |KYD DiBS-547 3,20%
BIST KYD Bor¢lanma Ar¢. Fon Endeksi 10,38%| [BIST KYD Hisse Senedi Fon Endeksi 0,07%
KYD Kira Sertifikasi Ozel 8,79%| |KYD-DIBS Tiim -0,33%
Altin (IAB YTL / Kg.) 8,79%| |BIST-100 Getiri Endeksi -5,72%
Enflasyon (TUFE) 8,46%| |Katilim 50 Getiri Endeksi -8,63%
KYD OST Sabit 8,44%| |KYD-DIBS Uzun -10,60%
KYD O/N Endeks (net) 7,84%




BIST-KYD Endeksleri: Borsa Istanbul tarafindan hesaplanan-Tiirkiye Kurumsal Yatirimcilar Dairesi endeksleri

OST: Ozel Sektér Tahvili

Kira Sertifikasi: Faizsiz sabit getirili yatinm araci.

DIBS: Devlet Ic Bor¢lanma Senedi.

KYD Tiifex: TUFE’ye endeksli devlet tahvilleri.

Katilm 50 Endeksleri: Bizim Menkul Degerler ve Tiirkiye Katiim Bankalari Birli§i danismanli§inda Borsa Istanbul
Ulusal Pazar'da islem géren hisse senetleri arasindan secilen, Borsa Istanbul A.S. tarafindan hesaplamasi yapilan,
katihm bankaciligi prensiplerine uygun hisse senetlerinden olusan endekslerdir.

Borsa Istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmstir.

Kur Bilgileri TCMB kaynaklidir.

Altin fiyatlari Istanbul Altin Borsasi Aylik Bliiltenlerinden alinmistir.

BIST-100 endeksi Borsa Istanbul Giinliik Biiltenlerinden alinmstir.

01 Ocak 2021 - 30 Haziran 2021 déneminde fon portféylinin ortalama
dagihmi asadidaki gibi gerceklesmistir.

100%

MHV

90%

80%
70%
60%
50%
40%
30%
20%
10%

0%
OCAK SUBAT MART NISAN MAYIS HAZIRAN

M KATILIM HISSE SENEDI m KAMU KIRA SERTIFIKALARI = KATILMA HESABI m OZEL SEKTOR KIRA SERTIFIKALARI

Grafikteki veriler gunlik raporlarin basit ortalamasi olarak hesaplanmistir.

Fonun agresif stratejisi geregince portfoyin yarisindan fazlasi devamli olarak
yurtici (katilim endekslerine tabi) paylara yatirilmistir. Performansin belirleyicisi
paylar (hisse senetleri) oldugu icin, geri kalan portfoy kira sertifikalarindan
olusturulmustur. Kurul dizenlemeleri cercevesinde 1-7 araligindaki fonun
hedeflenen risk dederi 5-7 dlizeyinde olup rapor déneminde risk dederi 6

seviyelerinde gergeklesmistir.



BOLUM B: FON KURULU FAALIYET RAPORU, FON PORTFOY DEGERI-NET VARLIK
DEGERI TABLOLARI VE FON PERFORMANSINA ILiSKiN BiLGIiLER

Fon kurulu faaliyet raporu, ilgili dénemin son is gunu itibariyle fon portfoy
degeri ve net varlik dederi tablolari ile Fon performans sunum raporu ekte yer
almaktadir.

| BOLUM C: FON HARCAMALARI iLE iLGiLi BILGILER

Aracilik Komisyonlari

Fon yatirim islemlerinin yapilmasina aracilik eden araci kuruluslar olan
Denizbank A.S. ve Deniz Yatirm Menkul Kiymetler A.S. ile yapilmis olan
sdzlesmeler cercevesinde fon portféyl icin yapilan islemlere, islem bedeli lizerinden

asagidaki oranlarda komisyon 6denmektedir.
KOMiSYON ORANI

[ BMVHaric [ BMV Danil
KIRA SERTIFIKASI ISLEMLERI
Alim — Satim Yiizbinde 2,00 | Yiizbinde 2,10
14:00 — 17:00 Arasi Ayni Gin Valorli Alim-Satim Ylzbinde 4,00 Ylzbinde 4,20
| HISSE SENETLERI ARACILIK KOMISYONU | Binde0,20 | Binde0,21

Fon Malvarlhigindan Yapilabilecek Harcamalarin Yillik Olarak Fon Net
Varlhik Degerine Orani

Asadida fondan yapilan harcamalarin 6 aylik tutarinin ortalama fon toplam

degerine orani yer almaktadir.

Gider Tiri Ortalama Fon Net Varlik Degerine Orani
Fon Isletim Ucreti : Ylzbinde 2.31 (Alti Aylik 0.42%)

Ek Fon Yonetim Ucreti : Ylzbinde 0.00 (Alti Aylik 0.00%)

Aracilik Komisyonlari  : Ydzbinde 0.41 (Alti Aylik 0.07%)

Diger Fon Giderleri : Yuzbinde 16.35 (Alti Aylik 2.94%)

Toplam Harcamalar : Yiizbinde 19.07 (Alti Aylhik 3.43%)

* Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti asildigi icin kurucu Sirket tarafindan Fon’a
9,076.81 TL alacak tahakkuk ettirilmistir. Bu tutar giderlerden indirildiginde fonun
dénemlik ortalama net gider orani 0.53% olarak hesaplanmistir.

* Ek Fon Yonetim Ucreti Haziran sonu icin hesaplanan kaydi tutarlar olup, yil
sonunda hesaplanacak tutarlar fondan éddenecektir.

EKLER:
1. Fon kurulu faaliyet raporu

2. 30.06.2021 tarihi itibariyle fon portfoy degeri ve net varlik dederi tablolari
3. Fon performans sunum raporu



