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1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII - 128.5 say1h Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
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Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
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AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Katihm Standart Emeklilik Yatinm Fonu’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

Fon Toplam Degeri 58.578.916
Birim Pay Degeri (TRL) 0,017429
Yatirnmci Sayisi 43.111
Tedaviil Orani (%) 0,34%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 66,61%
- Kamu Kira Sertifikasi 51,42%
- Ozel Sektdr Kira Sertifikasi 15,19%
Yatirim Fonu Katilma Paylari 11,69%
Ortaklik Paylar 9,60%
- Demir, Celik Temel 1,48%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 1,10%
- Perakende 1,01%
- Tletisim Cihazlan 0,89%
- Otomotiv 0,83%
- Diger 0,73%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,68%
- Tekstil, Entegre 0,44%
- GCimento 0,37%
- Elektrik 0,35%
- Saglik 0,33%
- Bilgisayar Toptanciligi 0,32%
- Gida 0,30%
- Mobilya 0,29%
- Holding 0,27%
- Teknoloji 0,25%
- Dayanikh Tiketim 0,24%
Katiim Hesabi 8,77%
Kiymetli Maden 3,33%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME LiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

idil Sazer
Fon otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde

bulunmayangalisanlarin birikimlerinin yatinma yonlendirildigi fondur. Bulut Ozer
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Yatirim Stratejisi

Fon portfoyliniin asgari ylizde ellisi; Hazine ve Maliye Bakanliginca ihrag edilen Tiirk Lirasi cinsinden gelir ortakligi
senetlerinde veya kira sertifikalarinda, asgari ylizde onu girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylarinda,
gayrimenkul yatinm fonu katilma paylarinda, Tirkiye Varlik Fonu’nda ve/veya altyapi projelerine yatirim amaciyla
kurulmus sirketlerin ihrag ettigi sermaye piyasasi araglarinda ve Kurulca uygun gérilen diger sermaye piyasasi
araglarinda, azami ylizde otuzu Tirk Lirasi cinsinden ve borsada islem gérmesi kaydiyla fon kullanicisi bankalar olan
veya kendisi veya fon kullanicisi yatirim yapilabilir seviyede derecelendirme notuna sahip olan kira sertifikalarinda,
Borsa istanbul A.S. tarafindan hesaplanan katilim endekslerindeki paylarda, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayali sermaye piyasasi araclarinda, yatirim fonu/borsa yatirim fonu katiima paylarinda, yatirim ortakligi
paylarinda, ipotek ve varlik teminatl menkul kiymetlerde, ipotege ve varliga dayali menkul kiymetlerde, araci kurulug
ve ortaklik varantlarinda, vaad sézlesmelerinde ve Kurulca uygun bulunan diger yatinm araglarinda yatirma
yonlendirilir. Fon portfoyliniin azami yilzde kirki ise, Tirk Lirasi cinsinden katilma hesabinda yatirrma yonlendirilir.
Katilma hesabinda yatirima yonlendirilen tutarin asgari ylizde onunun her hesap agilis tarihi itibariyle alti ay ve daha
uzun vadeli olarak agilan hesaplarda degerlendiriimesi gereklidir. Girisim sermayesi yatirim fonu katiima paylarinda
yatinma yoénlendirilen tutar toplam fon portféyiiniin %1‘inden az olamaz.Fon portfoyl Yénetmelik ve Rehber'de
belirtilen sinirlamalar gergevesinde yatirrma yonlendirilir.Fon portféyline ihragcinin/kurucunun icazet aldigi sermaye
piyasasi araglari dahil edilecektir.Fon otomatik katilim sertifikasinda bir yilini dolduran ve herhangi bir fon tercihinde
bulunmayan calisanlarin birikimlerinin yatinma yonlendirildigi fondur.

Yatirim Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile kira sertifikalarini, ortaklik paylarinin, diger menkulkiymetlerin degerinde, kar payi
oranlarinda ve ortaklik payi fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniylemeydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina agadida yerverilmektedir:a) Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fonun yatirim yaptidi kira
sertifikalarinin ikinci elpiyasalarinda deder kaybetmesi yada yeni ihrag olacak kira sertifikalarinin kar payi
oranlarindakidistislin fon performansina olan etkisidir.10b) Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik payi
dahil edilmesi halinde, Fonportféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyleportféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.c) Kiymetli Madenler Riski: Fonun iginde yer alan
kiymetli madenlerin fiyatlarindakihareketler nedeniyle kiymetli madenlerin ve kiymetli madenlere dayali finansal
araclara iliskinpozisyon durumuna bagh olarak maruz kalinabilecek zarar olasilididir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yikimldliklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas
islemlerinde ortaya gikan aksakliklarsonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.3) Likidite Riski: Fon
portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya
¢ikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine ileri valorlii kira sertifikasi ve digerherhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ilebaglangig yatinminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan dahayiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilansistemlerin yetersizligi, bagarisiz ydnetim, personelin
hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igietkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi
gibi kurum digietkenler de olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi
sonucufonun bu varligin ve vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin
piyasa kosullari altinda belirli bir zamandilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel
olarak, en az iki farklifinansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek
zararihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fon paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyiciotoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Ihracgi Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliltklerini kismenveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon Portfoyiin Zaman
Orani (%) icinde Standart
(UFE) (*) Sapmasi (%) (**)

Toplam Esik Deger
Getiri (%) Getirisi (%)

Esik Degerin Standart
Sapmasi (%) (**)

Bilgi
Rasyosu

Sunuma Dahil Dénem Sonu
Portfoyiin Toplam Degeri /
Net Aktif Degeri

2018 12,359% 18,581% 30,842% 0,152% 0,0533%
2019 24,402% 23,414% 7,363% 0,162% 0,0565%
2020 16,196% 11,608% 25,148% 0,166% 0,0279%
2021 (¥*) 7,302% 9,285% 22,044% 0,181% 0,0443%

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler Gizerinden hesaplanmigtir.

(***) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

-0,1466
0,0194
0,0947

-0,0802

17.438.619,80
24.920.151,91
50.968.821,64

58.578.916,49

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (11,545%) TRLIBOR O/N getirisinin (18,581%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2019 yilinda fonun esik deder getirisi (17,337%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2020 yilinda fonun esik deger getirisi (10,367%) TRLIBOR O/N getirisinin (11,608%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2021 yilinda fonun esik deder getirisi (7,018%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (9,285%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak BIST TLREF Endeksi kullaniimistir.

GECMI$S GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmig bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S./nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféylerimiisterilerle portféy yénetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portféyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinnm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
ydnetmektedir. 30.06.2021 tarihi itibariyle 60 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 68 adet Yatinm Fonuve 14 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu ydnetmektedir. Ak Portfoy
Yonetimi A.S. 30.06.2021 tarihi itibariyle toplam 68.5 Milyar TL y6netmektedir.Genis yatirim evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk
yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmig kurallara bagli yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatinim Uriinleri ve bireysel portfdy yonetiminde
risk getiri optimizayonuna uygun portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %7,30 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %9,29 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
1,98 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agiriklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

1.01.2021 - 30.06.2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,421772% 232.863,52
Denetim Ucreti Giderleri 0,008336% 4.602,30
Saklama Ucreti Giderleri 0,012956% 7.153,06
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,009766% 5.392,05
Kurul Kayit Ucreti 0,006147% 3.393,67
Diger Faaliyet Giderleri 0,094642% 52.252,73
Toplam Faaliyet Giderleri 305.657,33

Ortalama Fon Toplam Degeri 55.210.803,52

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,553619%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

12.02.2018-1.01.2019 %3100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1.50 (12/02/2018)
2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2018)
2.01.2020-3.01.2021 %3100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2019)
4.01.2021-... %3100 BIST-KYD 1 Aylik Kar Payi (TL) Endeksi + %1.5 (31/12/2020)

6) Emeklilik yatiim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

12.02.2018 - 31.12.2018 12,36% 13,21% 18,58% -6,22%
2.01.2019 - 31.12.2019 24,40% 25,46% 23,41% 0,99%
2.01.2020 - 31.12.2020 16,20% 17,19% 11,61% 4,59%
4.01.2021 - 30.06.2021 7,30% 7,57% 9,29% -1,98%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

S S | T - —
Donemler Ortalama SIEIGERE Ortalama SIEICERE Ortalama Standare Ortalama SIETEEN
Sapma Sapma Sapma Sapma

12.02.2018 - 31.12.2018 0,16% 1,86% 0,13% 1,78% 0,12% 1,84% 0,16% 1,91%
2.01.2019 - 31.12.2019 0,05% 0,80% 0,04% 0,77% 0,06% 0,85% 0,06% 0,89%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09% 0,76% 0,13% 0,79% 0,11% 0,91% 0,11% 0,91%
4.01.2021 - 30.06.2021 0,13% 1,19% 0,11% 1,15% 0,14% 1,12% 0,08% 1,17%

3) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

12.02.2018 - 31.12.2018 0,0266 -0,2906
2.01.2019 - 31.12.2019 0,0271 0,0375
2.01.2020 - 31.12.2020 0,0272 -0,4245
4.01.2021 - 30.06.2021 0,0290 0,3881

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lgiti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunltk verilerden hareketle hesaplanmistir)

I I
Standa Standart
Yillar
Sapma Sapma
2018 12,36% 0,15% 18,58% 0,05%
2019 24,40% 0,16% 23,41% 0,06%
2020 16,20% 0,17% 11,61% 0,03%
2021 7,30% 0,18% 9,29% 0,04%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

=5

12.02.2018 - 31.12.2018 12,36% 10,36%
2.01.2019 - 31.12.2019 24,40% 28,22%
2.01.2020 - 31.12.2020 16,20% 26,12%
4.01.2021 - 30.06.2021 7,30% 6,20%
31.12.2020 - 30.06.2021 Dénem Getirisi m
BIST 100 ENDEKSI -5,72%
BIST 30 ENDEKSI -8,06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 9,28%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 7,44%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 7,31%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 5,82%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 3,20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -0,33%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -10,60%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 8,44%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 10,43%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 5,68%
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi 8,79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 8,32%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 6,27%
Katilim 50 Endeksi -8,63%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 8,79%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 15,42%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13,40%
Dolar Kuru 16,99%

Euro Kuru 13,26%



