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Fon'un Yatırım Amacı Portföy Yöneticileri
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30.06.2021 tarihi itibarıyla

Fonun yatırım amacı portföy yöneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri doğrultusunda 

yatırım yapmak suretiyle getiri elde etmektir.

Nuri Oğuz Ayhan
Fon Toplam Değeri 833.474

Hüseyin Gayde

Birim Pay Değeri (TRL) 0,016816 En Az Alınabilir Pay Adedi : 0,001

Yatırım Stratejisi
Yatırımcı Sayısı 134

Fon portföyünün tamamı ile Yurtiçi Ortaklık Payları'na, Kamu İç Borçlanma Araçları'na, Özel Sektör İç Borçlanma Araçları'na, Kamu Tarafından İhraç 

Edilen Kira Sertifikaları'na, Gayrimenkul Sertifikaları'na, Gelire Endeksli Senetler'e (TL ve Döviz), Varlığa Dayalı Menkul Kıymetler'e (TL ve Döviz) ve 

Gelir Ortaklığı Senetleri'ne (TL ve Döviz) ayrı ayrı ya da beraber yatırım yapılabilir. Fon portföyünün azami %80'i ile Kamu ve Özel Sektör Dış 

Borçlanma Araçları'na, , %25'i ile Vadeli Mevduat/Katılma Hesabı'na (TL ve Döviz), azami %20'si ile Yatırım Fonu Katılma Payları/ Borsa Yatırım Fonu 

Katılma Payları /Gayrimenkul Yatırım Fonu Katılma Payları/Girişim Sermayesi Yatırım Fonu Katılma Payları/Yatırım Ortaklığı Paylarına, azami %15'i ile 

Aracı Kuruluş ve Ortaklık Varantları'na, azami %10'u ile Ters Repo İşlemleri'ne, Takasbank Para Piyasası ve Yurtiçi Organize Para Piyasası İşlemleri'ne, 

Yapılandırılmış Yatırım Araçları'na ,azami %50’si Altın ve Diğer Kıymetli Madenler ile Bunlara Dayalı Sermaye Piyasası Araçları yatırım yapılabilir. Yatırım 

yapılan varlıklar çerçevesinde fonun volatilite aralıklarının karşılık geldiği risk değeri 5 ila 7 aralığında kalacaktır.

0,00496%

Ortaklık Payları 83,44%
Yatırım Riskleri

     - Bankacılık 8,61%
Fonun maruz kalabileceği riskler şunlardır: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık paylarının, diğer menkul 

kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev sözleşmelere ilişkin taşınan pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı 

fiyatları ve döviz kurlarındaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu risklerin detaylarına aşağıda yer 

verilmektedir: a- Faiz Oranı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, söz konusu varlıkların 

değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz oranları değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden 

varlıkların dahil edilmesi halinde, döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. 

c- Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil edilmesi halinde, Fon portföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana 

gelebilecek değişikliklernedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. 2) Karşı Taraf Riski: Karşı tarafın sözleşmeden 

kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklar sonucunda 

ödemenin yapılamaması riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa fiyatından nakde 

dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. 4) Kaldıraç Yaratan İşlem Riski: Fon portföyüne türev araç (swap, vadeli işlem ve opsiyon 

sözleşmeleri), saklı türev araç, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valörlü tahvil/bono ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir yöntemle kaldıraç 

yaratan benzeri işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç yatırımının üzerinde pozisyon alınması sebebi ile fonun başlangıç 

yatırımından daha yüksek zarar kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel 

süreçlerindeki aksamalar sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları arasında kullanılan sistemlerin yetersizliği, 

başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi kurum içi etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi 

kurum dışı etkenler de olabilir.6) Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucufonun bu varlığın ve vadenin 

içerdiği risklere maruz kalmasıdır. 7) Korelasyon Riski: Farklı finansal varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman dilimi içerisinde aynı anda 

değer kazanması ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü ilişkileri nedeniyle 

doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarının satıldığı dönemden sonra mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin 

düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların ihraççısının 

yükümlülüklerini kısmen veya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapılandırılmış Yatırım 

Araçları Riski: Yapılandırılmış yatırım araçlarına yapılan yatırımların değeri, dayanak varlığın ters fiyat hareketleri sonucunda başlangıçtaki yatırım 

değerinin altına düşebileceği gibi vade içinde ve/veya vade sonunda tamamının da kaybedilmesi mümkündür. Yapıları gereği dayanak varlıklarına göre 

daha karmaşık bir yapı içerebilir, yarattıkları kaldıraç sebebiyle dayanak varlıklarının üzerinde getiri oynaklığı yaratabilir. Yapılandırılmış yatırım 

araçlarına yapılan yatırımlarda karşı taraf riski ve ihraççının kredi riski de bulunmaktadır. Piyasa yapıcısının bulunmadığı yapılandırılmış yatırım araçları, 

olumsuz piyasa koşullarına bağlı olarak yükselen likidite riskine maruz kalabilir.

     - Perakende

     - Demir, Çelik Temel

     - Petrol Ve Petrol Ürünleri

     - Hava Yolları Ve Hizmetleri

     - Otomotiv

     - Holding

     - Biracılık Ve Meşrubat

     - İletişim Cihazları

     - Cam

     - Kamu

Teminat

Takasbank Para Piyasası

     - Teknoloji

     - Halka Arzı Beklenen

     - Borsa İstanbul Hisseleri

     - Otomotiv Lastiği

     - Madencilik

AXA Hayat ve Emeklilik A.Ş. OKS Agresif Değişken EYF (AJR) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BİLGİLER

YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER

     - Gayrimenkul Yatırım Ort.

Borçlanma Araçları

     - Mobilya

     - İnşaat, Taahhüt

     - Tekstil, Entegre

     - Hayvancılık

     - Aracı Kurum

     - Sağlık

     - Sigorta

     - İletişim

     - Dayanıklı Tüketim 2,23%

Portföy Dağılımı



YILLAR
Toplam 

Getiri (%)

Eşik Değer 

Getirisi (%)

Enflasyon 

Oranı (%) 

(TÜFE) (*)

Portföyün Zaman İçinde 

Standart Sapması (%)  

(**)

Eşik Değer Standart 

Sapması (%) (**)

Bilgi 

Rasyosu 

(***)

Sunuma Dahil Dönem Sonu 

Portföyün Toplam Değeri / 

Net Aktif Değeri

2018 **** -5,37% 17,32% 20,30% 1,09% 0,05% -0,08 137.000,00

2019 33,28% 23,41% 11,84% 12,58% 0,74% 0,05 278.161,35

2020 34,45% 12,78% 14,60% 18,26% 0,48% 0,07 634.072,50

2021 -0,84% 9,78% 8,45% 20,35% 0,74% -0,06 833.473,79

AXA Hayat ve Emeklilik A.Ş. OKS Agresif Değişken EYF (AJR) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BİLGİSİ

PERFORMANS BİLGİSİ

(**) Portföyün ve eşik değerin standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dönemindeki ortalama nispi(karşılaştırma ölçütüne göre olan) getirisi ile günlük getiriler üzerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart 

sapması olan takip hatasının oranıdır. Rasyodaki artış, fonun aldığı aktif riske göre daha iyi nispi getiri elde ettiğini gösterir.

2018 yılında fonun eşik değer getirisi (14,33%) TRLIBOR O/N getirisinin (17.32%) altında gerçekleştiği için eşik değer olarak TRLIBOR O/N kullanılmıştır

2019 yılında fonun eşik değer getirisi (22.452%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.41%) altında gerçekleştiği için eşik değer olarak TRLIBOR O/N kullanılmıştır

GEÇMİŞ GETİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ. 

(****) İlgili veriler 2.01.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan değerleri vermektedir.



Fon Toplam

Değerine Oranı

(%)

TL Tutar

0,421449% 3.157,82

0,247018% 1.850,85

0,041273% 309,25

0,126916% 950,95

0,006091% 45,64

0,722793% 5.415,72

Dönem

31.12.2018 - ...

AXA Hayat ve Emeklilik A.Ş. OKS Agresif Değişken EYF (AJR) PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DİPNOTLAR

1) İş Portföy Yönetimi yatırım danışmanlığı ve portföy yönetimi hizmetleri sunmaktadır. Şirket, Yatırım fonları, emeklilik fonları, alternatif yatırım ürünleri ve özel portföy yönetimi 

alanlarında uzmanlaşmıştır. Sermaye Piyasası Kanunu, Sermaye Piyasası Kurulu’nun ilgili tebliğleri, fonların izahnameleri ve portföy yöneticiliği faaliyetine ilişkin geçerli mevzuat 

çerçevesinde, fonlar Sermaye Piyasası Faaliyet Lisanslarına sahip uzmanlar tarafından yönetilmektedir.

2) Fon Portföyü'nün yatırım amacı, yatırımcı riskleri ve stratejisi "Tanıtıcı Bilgiler" bölümünde belirtilmiştir.

3) Fon 1.01.2021 - 30.06.2021 döneminde net %-0,83 oranında getiri sağlarken, eşik değerinin getirisi aynı dönemde %9,78 olmuştur. Sonuç olarak Fon'un nispi getirisi %-10,61 

olarak gerçekleşmiştir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Eşik Değer Getirisi : Fonun eşik değerinin ilgili dönem içerisinde hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan portföy getiri oranı ile nispi getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir. 

4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir.

1.01.2021 - 30.06.2021 döneminde:

Fon Yönetim Ücreti

Denetim Ücreti Giderleri

Saklama Ücreti Giderleri

Aracılık Komisyonu Giderleri

Kurul Kayıt Ücreti

Diğer Faaliyet Giderleri

Toplam Faaliyet Giderleri 11.730,23

Ortalama Fon Toplam Değeri 749.277,16

6) Yatırım fonlarının portföy işletmesinden doğan kazançları kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır.

7) 2021 yılının başında global hisse senedi endeksleri uygulanan gevşek para ve maliye politikalarının küresel büyüme ve risk iştahını desteklemesi ve Covid-19’a karsı geliştirilen 

aşıya erişimin artmasıyla olumlu seyrine başladı. İlk yarı yıl içerisinde hammadde fiyat artışının ve uygulanan gevsek para politikalarının enflasyon üzerinde yukarı yönlü kurdugu 

baskıya karşı ABD tahvillerinde gorulen dalgalanma piyasalardaki volatiliteyi artırdı. 2021 yılının ilk çeyreğinde Merkez Bankası enflasyondaki yükseliş ve kur tarafında görülen 

dalgalanmalardan sebep parasal sıkılaştırmaya gitti. Daha sonraki dönemde Merkez bankası Başkanının değiştirilmesiyle oluşan ekonomi politikasındaki belirsizlik Turkiye hisse 

senedi ve tahvil piyasalarında ve Turk lirasında negatif ayrısmaya sebep oldu. BIST 100 endeksi 2021 ilk yarı yılında %8 değer kaybederken S&P 500 endeksi %14 pozitif 

performans kaydetti. Aşılama süreciyle birlikte, covid ortamında kötü performans gösteren şirketlerin toparlanacağı beklentisi ile ilk yarı yılda covid ortamından olumsuz etkilenen 

şirketler tercih edilmiştir. Takasbank Borsa Para Piyasasında oluşan repo piyasasına göre yüksek faiz oranlarından tebliğ sınırlarına uyumlu olacak şekilde yararlanılmaya 

çalışılmaktadır.

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Değeri 1,57%

5) Performans sunum dönemi içerisinde eşik değer sabit kalmıştır

Karşılaştırma Ölçütü Bilgisi

BIST-KYD 1 Aylık Gösterge Mevduat TL + %3,00



Net Getiri

Gerçekleşen Gider Oranı

Azami Gider Oranı

Brüt Getiri *

AXA Hayat ve Emeklilik A.Ş. OKS Agresif Değişken EYF (AJR) PERFORMANS SUNUM RAPORU

D. İLAVE BİLGİLER VE AÇIKLAMALAR

1) Performans sunum dönemine ait Brüt Getiri hesabı aşağıda sunulmaktadır

-0,83%

1,57%

0,55%

-0,29%

* Fonun gerçekleşen gider oranının azami fon toplam gider oranını aşması durumunda, dönem içinde kurucu tarafından karşılanmış olması sebebiyle, aşan 

kısım brüt getiri hesaplamasına dahil edilmemiştir.

2) Performans sunum dönemine ait getiri aşağıda sunulmaktadır

Endeksler Getiri

BIST 100 Endeksi -5,72%

BIST 30 Endeksi -8,06%

Bıst-Kyd Dibs 91 Gün 7,44%

Bıst-Kyd Dibs 182 Gün 7,31%

Bıst-Kyd Dibs 365 Gün 5,82%

Bıst-Kyd Dibs 547 Gün 3,20%

Bıst-Kyd Dibs Tüm -0,33%

Bıst-Kyd Ösba Sabit 8,44%

Bıst-Kyd Ösba Değişken 10,43%

Bıst-Kyd Repo (Brüt) 9,28%

Bıst-Kyd Altın Fiyat Ağırlıklı Ortalama 8,79%

Bıst-Kyd Eurobond Usd (TL) 15,42%

Bıst-Kyd Eurobond Eur (TL) 13,40%

USD 16,99%

EUR 13,26%


