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AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi1 Kurulu’nun
VII - 128.5 say1h Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriig olusturulmanmustur.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.
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AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken EYF (AJR) PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka Arz Tarihi : 2.01.2018 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirim Amaci

Fonun yatiim amaci portféy yéneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda Nuri Oguz Ayhan

Fon Toplam Degeri 833.474  yatinm yapmak suretiyle getiri elde etmektir. L
Huseyin Gayde
Birim Pay Degeri (TRL) 0,016816 En Az Alinabilir Pay Adedi : 0,001
Yatinim Stratejisi
Yatinmai Sayisi 134
Fon portféyiiniin tamami ile Yurtici Ortaklik Paylar'na, Kamu i¢ Borclanma Araglar'na, Ozel Sektér I Borglanma Araglari'na, Kamu Tarafindan Ihrag
Tedaviil Orani 0,00496% Edilen Kira Sertifikalar'na, Gayrimenkul Sertifikalari'na, Gelire Endeksli Senetler'e (TL ve Déviz), Varlia Dayali Menkul Kiymetler'e (TL ve Doviz) ve

Gelir Ortakligi Senetleri'ne (TL ve Déviz) ayn ayri ya da beraber yatinm yapilabilir. Fon portféyliniin azami %80'i ile Kamu ve Ozel Sektér Dig
Borglanma Araglari'na, , %25'i ile Vadeli Mevduat/Katiima Hesabi'na (TL ve Déviz), azami %20'si ile Yatinm Fonu Katiima Paylari/ Borsa Yatirim Fonu
Katilma Paylari /Gayrimenkul Yatinm Fonu Katilma Paylari/Girisim Sermayesi Yatinm Fonu Katilma Paylari/Yatinm Ortakligi Paylarina, azami %15'i ile
Araci Kurulug ve Ortaklik Varantlari'na, azami %10'u ile Ters Repo Islemleri'ne, Takasbank Para Piyasasi ve Yurtici Organize Para Piyasasi islemleri'ne,

. Yapilandinlmis Yatirim Araglari'na ,azami %50'si Altin ve Diger Kiymetli Madenler ile Bunlara Dayali Sermaye Piyasasi Araglari yatiim yapilabilir. Yatirnm
Portfoy Dagilimi yapilan varliklar gergevesinde fonun volatilite araliklarinin karsilik geldigi risk degeri 5 ila 7 araliginda kalacaktir.

0, - A
Ortakhik Paylari 83,44% Yatirim Riskleri
- [
Bankacilik 8,61% Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
o kiymetlerin, déviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi
- Perakende 8,11% fiyatlari ve d6viz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer
X i verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konusu varliklarin
- Demir, Celik Temel 7,12%  degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden
" varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir.
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 6,98% - Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortakiik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortakiik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisikliklernedeniyle portfoylin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karg tarafin sozlesmeden
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 6,07%  kaynaklanan yukimliliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
- Otomotiv 5,66% déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiigidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
- Holding 4,68% yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirmi ile baglangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig
! yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
_Ri 0 sureglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi,
Biraciik Ve MeSrUbat 420% basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
 fletisim Cihazl 3.99% kurum digi etkenler de olabilir.6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin
etigim Lihazian ’ © igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi ierisinde ayni anda
o deger kazanmasl ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle
- Cam 3,97% dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
. diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
- Sagl|k 3,46% yukamliliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Yapilandiriimis Yatirim
Araglari Riski: Yapilandinimis yatinm araglarina yapilan yatinmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm
- Sigorta 3,05%  degerinin altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilari geregi dayanak varliklarina gére
i daha karmagik bir yapi igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin Gizerinde getiri oynakligi yaratabilir. Yapilandirilmig yatirim
- IIetisim 3,01% araglarina yapilan yatinmlarda kargi taraf riski ve ihragginin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandirilmig yatinm araglari,
olumsuz piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.
- Dayanikl Tuketim 2,23%
- Mobilya 2,22%
- Ingaat, Taahhit 1,93%
- Tekstil, Entegre 1,35%
- Hayvancilik 1,32%
- Araci Kurum 1,12%
- Teknoloji 1,12%
- Halka Arzi Beklenen 0,91%
- Borsa Istanbul Hisseleri 0,88%
- Otomotiv Lastigi 0,81%
- Madencilik 0,56%
- Gayrimenkul Yatirm Ort. 0,08%
Borglanma Araclari 10,55%
- Kamu 10,55%
Teminat 4,03%

Takasbank Para Piyasasi 1,44%



AXA Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Agresif Degisken EYF (AJR) PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon | Portféyiin Zaman iginde
Orani (%) Standart Sapmasi (%)

Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu

Toplam Esik Deger Rasyosu Portféyiin Toplam Degeri /

Getiri (%) |  Getirisi (%)

Esik Deger Standart
Sapmasi (%) (**)

(TUFE) (%) (**) (*¥*%) Net Aktif Degeri
2018 ¥¥*%  _537% 17,32% 20,30% 1,09% 0,05% 0,08 137.000,00
2019 33,28% 23,41% 11,84% 12,58% 0,74% 0,05 278.161,35
2020 34,45% 12,78% 14,60% 18,26% 0,48% 0,07 634.072,50
2021 -0,84% 9,78% 8,45% 20,35% 0,74% -0,06 833.473,79

(**) Portfoylin ve esik dederin standart sapmasi dénemindeki glinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi(karsilastirma 6lgiitiine gére olan) getirisi ile guinllik getiriler Gizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldidi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (14,33%) TRLIBOR O/N getirisinin (17.32%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir

2019 yilinda fonun esik deder getirisi (22.452%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.41%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir

(****) Ilgili veriler 2.01.2018 tarihinden sene sonuna kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGH

33,28% 34,45%
%30,0
23,41%
%,20,0 17,32%
9,78%
- -
%0,0 —
-0,83%
-5,37%
2018 2019 2020 2021

B Toplam Getiri ] Esik Deder Getirisi

GECMi$S GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portfdy ydnetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm Griinleri ve 6zel portfdy yénetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %-0,83 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %9,78 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-10,61
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deger Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy degerine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,421449% 3.157,82
Denetim Ucreti Giderleri 0,247018% 1.850,85
Saklama Ucreti Giderleri 0,041273% 309,25
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,126916% 950,95
Kurul Kayit Ucreti 0,006091% 45,64
Dider Faaliyet Giderleri 0,722793% 5.415,72
Toplam Faaliyet Giderleri 11.730,23
Ortalama Fon Toplam Degeri 749.277,16
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,57%

5) Performans sunum dénemi igerisinde esik deder sabit kalmistir

m Karsilastirma Olciitii Bilgisi

31.12.2018 - ... BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat TL + %3,00

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) 2021 yilinin baginda global hisse senedi endeksleri uygulanan gevsek para ve maliye politikalarinin kiiresel biiylime ve risk istahini desteklemesi ve Covid-19'a karsi gelistirilen
aslya erisimin artmasiyla olumlu seyrine baglad. ilk yari yil icerisinde hammadde fiyat artisinin ve uygulanan gevsek para politikalarinin enflasyon izerinde yukari yénlii kurdugu
baskiya karsi ABD tahvillerinde gorulen dalgalanma piyasalardaki volatiliteyi artirdi. 2021 yilinin ilk geyreginde Merkez Bankasi enflasyondaki yiikselis ve kur tarafinda goriilen
dalgalanmalardan sebep parasal sikilastirmaya gitti. Daha sonraki ddnemde Merkez bankasi Baskaninin degistirilmesiyle olusan ekonomi politikasindaki belirsizlik Turkiye hisse
senedi ve tahvil piyasalarinda ve Turk lirasinda negatif ayrismaya sebep oldu. BIST 100 endeksi 2021 ilk yari yilinda %8 deder kaybederken S&P 500 endeksi %14 pozitif
performans kaydetti. Asilama stireciyle birlikte, covid ortaminda kotii performans gosteren sirketlerin toparlanacadi beklentisi ile ilk yari yilda covid ortamindan olumsuz etkilenen
sirketler tercih edilmistir. Takasbank Borsa Para Piyasasinda olugan repo piyasasina gore yiiksek faiz oranlarindan teblig sinirlarina uyumlu olacak sekilde yararlaniimaya
cahsilmaktadir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asadida sunulmaktadir

Net Getiri -0,83%
Gergeklesen Gider Orani 1,57%
Azami Gider Orani 0,55%
Briit Getiri * -0,29%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asadida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi -5,72%
BIST 30 Endeksi -8,06%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 7,44%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 7,31%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 5,82%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 3,20%
Bist-Kyd Dibs Tim -0,33%
Bist-Kyd Osba Sabit 8,44%
Bist-Kyd Osba Degisken 10,43%
Bist-Kyd Repo (Briit) 9,28%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikl Ortalama 8,79%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 15,42%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13,40%
usb 16,99%

EUR 13,26%



