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AXA Hayat ve Emeklilik A.$. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon™)

1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
VII - 128.5 say1h Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarimin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ger¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler i¢in inceleme yapilmams ve goriis olugturulmamustir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’a uygun
olarak tam veya sinirh kapsamh bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.
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Axa Hayat ve Emeklilik A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim Fonu'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 2.01.2018

Fon Toplam Degeri 659.889
Birim Pay Degeri (TRL) 0,015005
Yatirmci Sayisi 129
Tedaviil Orani (%) 0,00%

Portféy Dagilimi

Ortaklik Paylar 54,71%
- Bankacilik 6,63%
- Diger 6,10%
- Demir, Celik Temel 5,45%
- Holding 5,09%
- Perakende 4,86%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 3,89%
- Tletisim 3,23%
- Cam 3,17%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 2,62%
- Otomotiv 2,46%
- Sigorta 2,37%
- Dayanikh Tiiketim 1,67%
- Gida 1,66%
- Biracilik Ve Mesrubat 1,54%
- Tekstil, Entegre 1,45%
- Saghk 1,28%
- letisim Cihazlan 1,25%
Borglanma Araglari 32,18%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 12,14%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 4,77%
- Finansman Bonosu 15,27%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 8,80%
Vadeli Mevduat 3,30%
Teminat 1,00%
Futures 0,00%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME LiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun amaci, portfoy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda idil Sazer

yatinnm yapmak suretiyle getiri elde etmektir. .
Bulut Ozer
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Yatirim Stratejisi

Fonun amaci, portféy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda yatirnm yapmak suretiyle getiri elde
etmektir. Bu amaca ulasmak igin, izahnamenin 2.4. maddesindeki tabloda yer alan para ve sermaye piyasasi
araglarina, belirlenen sinirlar gergevesinde yatirim yapilir.Yatinm yapilan varliklar cercevesinde fonun volatilite
araliklarinin karsilik geldidi risk degeri 4 ila 5 araliginda kalacaktir.

Yatirnm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, ddviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon
portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin
degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon
portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
dedisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon
portféyline ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféylin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski:
Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yiikiimlliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi
veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3)
Likidite Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
déniistiiriilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(swap, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakll tiirev arag, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono
ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatirimi ile baslangig yatinminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha
yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.6)
Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal
Risk: Fonun paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana
gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.9) Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin
ylkumldltklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.10) Yapilandiriimis Yatirim Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilan yatirimlarin degeri, dayanak
varligin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinim degerinin altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya
vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilari geredi dayanak varliklarina gére daha karmasik bir
yap! igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde getiri oynakligi yaratabilir. Yapilandiriimig
yatinm araglarina yapilan yatinmlarda kars taraf riski ve ihragginin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin
bulunmadigi yapilandiriimis yatirim araglari, olumsuz piyasa kosullarina bagl olarak yiikselen likidite riskine maruz
kalabilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi

optmy | octer | orm (o) | o sty | SDoBernSendet |l | oo Topam Deger
(UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2018 1,810% 17,316% 28,057% 0,646% 0,0546% -0,1069 73.224,03
2019 20,528% 23,414% 7,363% 0,659% 0,0565% -0,0111 171.402,93
2020 21,278% 11,766% 25,148% 0,766% 0,0233% 0,0461 462.399,59
2021 (***) 0,827% 9,312% 22,044% 0,841% 0,0389% -0,0731 659.888,55

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler (izerinden hesaplanmigtir.

(***) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deder getirisi (15,878%) TRLIBOR O/N getirisinin (17,316%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimistir.

2019 yilinda fonun esik deger getirisi (21,453%) TRLIBOR O/N getirisinin (23,414%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Ak Portfdy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 28 Haziran 2000 tarihinde Istanbul’da kurulup tescil edilmig bir sermaye sirketidir. Sirket Akbank T.A.S./nin %100oraninda
istirakidir.Sirket'in amaci, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portféylerimiisterilerle portféy yénetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket ayrica Portféyyoneticiligi faaliyeti kapsaminda yerli ve yabanci
yatinnm fonlari, yatinm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatinm sirketleri ve benzerigirisimlerin portféylerini de mevzuat hiikiimleri gergevesinde
ydnetmektedir. 30.06.2021 tarihi itibariyle 60 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 68 adet Yatinm Fonuve 14 adet Anapara Korumali Yatinm Fonu ydnetmektedir. Ak Portfoy
Yonetimi A.S. 30.06.2021 tarihi itibariyle toplam 68.5 Milyar TL y6netmektedir.Genis yatirim evreni ile portfdy yonetim siireglerinde varlik gesitlemesine 6nem veren, risk
yonetimini 6n planda tutan, tanimlanmig kurallara bagli yatirim stratejisi dogrultusunda faaliyet gosteren kurum; kollektif yatinim Uriinleri ve bireysel portfdy yonetiminde
risk getiri optimizayonuna uygun portfdy yonetimi gergeklestirir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirima riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bdliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %0,83 oraninda getiri sadlarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %9,31 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
8,49 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agiriklandirarak hesaplanmig olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,421411% 2.401,99
Denetim Ucreti Giderleri 0,324718% 1.850,85
Saklama Ucreti Giderleri 0,186166% 1.061,12
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,044775% 255,21
Kurul Kayit Ucreti 0,006355% 36,22
Diger Faaliyet Giderleri 1,021766% 5.823,94
Toplam Faaliyet Giderleri 11.429,33

Ortalama Fon Toplam Degeri 569.987,41

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,005190%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

Kistas Bilgisi

13.03.2018-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2.0 (13/03/2018)
2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 (31/12/2018)
2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 (31/12/2019)
4.01.2021-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 (31/12/2020)

6) Emeklilik yatirim fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. ILAVE BiLGILER VE AGIKLAMALAR

1) Tum dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

13.03.2018 - 31.12.2018 1,81%
2.01.2019 - 31.12.2019 20,53%
2.01.2020 - 31.12.2020 21,28%
4.01.2021 - 30.06.2021 0,83%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

Donemler Ortalama SIEIGERE Ortalama SIEICERE Ortalama Standare
Sapma Sapma Sapma

13.03.2018 - 31.12.2018 0,18%
2.01.2019 - 31.12.2019 0,05%
2.01.2020 - 31.12.2020 0,09%
4.01.2021 - 30.06.2021 0,13%

1,95%
0,80%
0,76%

1,19%

0,14%
0,04%
0,13%

0,11%

3) Portfdy ve Karsilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

13.03.2018 - 31.12.2018 0,1028
2.01.2019 - 31.12.2019 0,1054
2.01.2020 - 31.12.2020 0,1219
4.01.2021 - 30.06.2021 0,1342

0,9543
-0,5240
-0,4866
-0,6264

2,51%
21,56%
22,32%

1,09%

1,87% 0,14%
0,77% 0,06%
0,79% 0,11%
1,15% 0,14%

17,32%
23,41%
11,77%

9,31%

1,93%
0,85%
0,91%

1,12%

0,16%
0,06%
0,11%

0,08%

-15,51%
-2,89%
9,51%

-8,49%

Standart
Sapma

2,00%
0,89%
0,91%

1,17%

4) Performans bilgisi tablosunda rapor dénemi portféy ve karsilagtirma 6lgiti / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Gunltk verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy

Degeri

Standa Standart
Yillar
Sapma Sapma

2018 1,81%
2019 20,53%
2020 21,28%
2021 0,83%

5) Emeklilik Fonu Endeksleri Karsilagtirma Tablosu

0,65%
0,66%
0,77%

0,84%

17,32%
23,41%
11,77%

9,31%

0,05%
0,06%
0,02%

0,04%

=5

13.03.2018 - 31.12.2018 1,81%
2.01.2019 - 31.12.2019 20,53%
2.01.2020 - 31.12.2020 21,28%
4.01.2021 - 30.06.2021 0,83%

31.12.2020 - 30.06.2021 Donem Getirisi

BIST 100 ENDEKSI

BIST 30 ENDEKSI

BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI

BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI

BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI

BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI

BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi
BIST-KYD Ozel Sektor Kira Sertifikalari Endeksi
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL)
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi
Katiim 50 Endeksi

BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA
BIST-KYD Eurobond USD (TL)

BIST-KYD Eurobond EUR (TL)

Dolar Kuru

Euro Kuru

9,52%
28,22%
26,12%

6,20%

-5,72%
-8,06%
9,28%
7,44%
7,31%
5,82%
3,20%
-0,33%
-10,60%
8,44%
10,43%
5,68%
8,79%
8,32%
6,27%
-8,63%
8,79%
15,42%
13,40%
16,99%
13,26%



