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Is Portféy Bayraktarlar Holding Degisken Ozel Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2021
hesap dénemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: VII
No: 128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirm Kuruluslarini Notlandirma ve
Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans
sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 hesap dénemine ait performans
sunus raporunun Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin dtizenlemelerine
uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.
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iS PORTFOY BAYRAKTARLAR HOLDING DEGISKEN OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 26.08.2009

Fon Toplam Degeri 820.966.356
Birim Pay Degeri (TRL) 0,127436
Yatinmai Sayisi 2
Tedavil Orani 25,77%

Portfoy Dagilimi -

Borglanma Araglan 86,43%
- Kamu 83,59%
- Ozel Sektor 2,84%
YP Vadeli Mevduat 8,55%
Doviz 5,03%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci

Portfoy Yoneticileri

Fon portfdyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebliginde belirtilen ilkeler ve 10Y93r Sekmen

fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'de yer alan sinirlamalar
gergevesinde yonetilir. Fon, portfy sinirlamalari itibariyle Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Seri:ITI, No:52.1 sayili Yatinm Fonlarina iliskin Esaslar Tebligi'nde (Teblig) Madde 6'da
belirtilen diger fon tiirlerinden herhangi birine girmeyen “Dedisken Fon” niteligindedir.

Deniz Hayali Geng

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatinnm Stratejisi

Yatinim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde doniisimu kolay olanlar
tercih edilir. Fon portféylniin yonetiminde yatirm yapilacak sermaye piyasasi araglari segilirken agirlikli olarak yabanci para cinsinden kamu
borglanma araglarina yer verilecektir. Bununla birlikte likiditesi yiiksek, nakde déntisimii kolay ve risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenen
ortaklik paylarina da yatinm yapilabilecektir ve Fon portfoyiine dahil edilecek ortaklik paylarinin fon toplam degerine orani azami %25 olacaktir.
Fon, piyasa kosullarini dikkate alarak varlik dagiimini, izahname madde 2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon
portféyliniin yonetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portféytine alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'te
belirtiimeyen diger ilgili portfoy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: 1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger
menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
payi fiyatlan ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina
asadida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz
konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoytine yabanci
para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini
ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyline ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. 2) Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin
sozlesmeden kaynaklanan yukimliliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve
diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatinmi ile baglangig yatiriminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk:
Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari
arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler,
rekabet kosullari, politik rejim dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonl iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satiimaya baslandigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik
Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasith eylemler ya da Fon’un itibarini
olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 10) Emtia Riski: Fon portfoyinde bulunan altin ve kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir. 11) Baz Riski: Vadeli iglem
kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir.
Sozlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine egit olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal
enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir.
Dolayisi ile burada Baz Deger'in sozlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir. 12) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon
portféylerinde risk duyarliliklar arasinda, isleme konu olan spot finansal trtin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarliik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildidi ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi
go6stermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega;
opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlglimlerinde blytik
6nem taglyan zaman faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin 6lglistidir. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lglistidiir. 13) Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandiriimig
Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade
sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutari nominal degerden daha diisiik de
olabilir. Bununla birlikte, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve
dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimig
Yatirim/Borglanma Araglarinin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tirev araglarla birlikte
Yapilandirimig Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir. Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari yatirimi
yapilmasi halinde karg taraf riski de mevcuttur. Kars taraf riski, ihraggi kurumun Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine
getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari yatirnmlarinda
ihragginin ve/veya varsa yatim aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.



IS PORTFOY BAYRAKTARLAR HOLDiING DEGISKEN OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Enflasyon | Portfoyiin Zaman icinde Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu

YILLAR G::ipr:a(:;o) Eelk De?;:)Geti il Orani (%) Standart Sapmasi (%) Eg:;z:ilezs:;‘ r(\f :;t Rasyosu Portfoéyiin Toplavaeéeri /
(TUFE) (*) (**) ((EES) Net Aktif Degeri
2017 20,25% 19,09% 11,92% 9,01% 8,55% 0,04 304.987.892,29
2018 32,98% 32,39% 20,30% 20,93% 20,98% 0,01 405.575.811,96
2019 27,59% 28,45% 11,84% 11,30% 11,70% -0,02 517.477.330,27
2020 36,59% 38,47% 14,60% 12,69% 14,49% -0,02 706.830.587,44
2021 16,15% 15,42% 8,45% 8,57% 8,06% 0,03 820.966.355,76

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik degerin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***)Bilgi Rasyosu fonun performans donemindeki ortalama nispi(karsilastirma 6lglitiine gére olan) getirisi ile glinliik getiriler tizerinden hesaplanan nispi getirilerinin
standart sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artig, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



IS PORTFOY BAYRAKTARLAR HOLDING DEGISKEN OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanhigi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm driinleri ve 6zel portfdy
yonetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin
gegerli mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfdyli'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %16,15 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %15,42 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0,72 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Deder Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.
Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin guinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2021 - 30.06.2021 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 0,052128% 383.732,76
Denetim Ucreti Giderleri 0,000086% 631,50
Saklama Ucreti Giderleri 0,007215% 53.114,55
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000000% 0,00
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,012037% 88.608,89
Toplam Faaliyet Giderleri 526.087,70
Ortalama Fon Toplam Degeri 736.134.544,27
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0,07%

5) Performans sunum donemi icerisinde esik deder sabit kalmistir

_ Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

14.05.2015 - ... %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL)

6) Yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fonun temel yapisi, T.C. Hazinesi'nin ve Tirk Sirketlerinin yurtdisinda ihrag ettigi yabanci para cinsi borglanma araglarindan olusturulmustur. Bu sekilde fonun sabit bir
getiri yaratmasi saglanmigtir. Piyasa éngorileri dogrultusunda donemsel olarak fon vade yapisinda dedisiklikler yapilarak potansiyel kazancin yiikseltiimesi hedeflenmistir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 16,15%
Gergeklesen Gider Orani 0,07%
Azami Gider Orani 1,83%
Briit Getiri * 16,22%

* Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle,
asan kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi -5,72%
BIST 30 Endeksi -8,06%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 7,44%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 7,31%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 5,82%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 3,20%
Bist-Kyd Dibs Tim -0,33%
Bist-Kyd Osba Sabit 8,44%
Bist-Kyd Osba Degisken 10,43%
Bist-Kyd Repo (Briit) 9,28%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 8,79%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 15,42%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13,40%
usD 16,99%

EUR 13,26%
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