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IS PORTFOY KUMBARA HESABI KARMA OZEL FON PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.05.2001

30.06.2021 tarihi itibariyla

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Fon'un Yatirirm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 473,139,922
Birim Pay Degeri (TRL) 0.227915
Yatinmci Sayisi 162,138
Tedavil Orani 4.15%

Borglanma Araglan 55.01%
- Kamu 37.89%
- Ozel Sektor 14.34%
- Vdmk 2.79%

Ortaklik Paylari 30.32%
- Bankacilik 4.34%
- Sigorta 4.11%
- Hayvancilik 3.83%
- Demir, Celik Temel 2.94%
- Holding 2.17%
- Perakende 2.12%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1.94%
- Tletigim 1.94%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1.32%
- Cam 1.08%
- Otomotiv 0.90%
- Dayanikh Tlketim 0.78%
- Madencilik 0.69%
- Tletisim Cihazlari 0.51%
- Enduistriyel Tekstil 0.45%
- Borsa Istanbul Hisseleri 0.34%
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 0.30%
- Tarim Kimyasallari 0.27%
- Halka Arzi Beklenen 0.18%
- Gimento 0.06%
- Gida 0.05%
- insaat, Taahhiit 0.00%
- Diger 0.00%

- Finansal Kiralama, Faktoring 0.00%

Fon toplam degerinin asgari %20'lik kismi yurt igi ortaklik paylari ve yine asgari Nuri Oguz Ayhan
P . -
%20'lik kismi da kamu/6zel sektdr borglanma araglarindan olusacaktir. Hiiseyin Gayde

En Az Alinabilir Pay Adedi :1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin asgari %20'lik kismi yurt igi ortaklik paylari ve yine asgari %20'lik kismi da kamu/&zel sektér borglanma araglarindan olugacaktir. Fon portféyiiniin
yonetiminde yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglari segilirken agirlikli olarak kamu borglanma araglari ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina yer verilecektir.
Yatinm yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dontisiimii kolay olanlar tercih edilir. Fon
portféyiine yabanci sermaye piyasasi araglari da dahil edilebilir. Fon, piyasa kosullarini ve karsilastirma 6lglittinii dikkate alarak varlik dagiimini, fon izahnamesinin 2.4
maddesinde verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portfoyiiniin yénetiminde, fon izahnemsinin 2.4 maddesinde belirtilen fon portfoyiine alinacak
varliklara iligkin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'de belirtiimeyen diger ilgili portféy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali
turev s6zlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlar, ortaklik payi fiyatlar ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayall varliklarin (borglanma araai, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degdisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoytine
yabanci para cinsinden varliklann dahil edilmesi halinde, déviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlesmeden kaynaklanan yiikimlliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite
Riski: Fon portféytinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiididir. 4) Kaldirag Yaratan
Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sdzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérlii tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun
operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir.
6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski:
Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi ierisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin satimaya baglandigi
donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. 9) Etik Risk: Dolandiricilik,
suistimal, Zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglann (6rnegin, kara
para aklanmasi) islenmesi riskidir. 10) Kiymetli Madenlere Yatiim Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portféytinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarninda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoylin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir. 11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili
finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine
esit olmaktadir. Ancak fon portfoyi igerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile
spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegdi dedisim riskini ifade etmektedir. 12) Teminat
Riski: Tiirev araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliginin ortaya gikmasi durumudur.
13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal Griin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varigin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir.
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi dlgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat
dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6lgimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman faktériind ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 6lg ir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin dlgistdur. 14) Yapilandiriimig
Yatinm/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglaninin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin piyasa
performansina baglidir. Yapilandirimis Yatinm/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari Gizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili dsnemde negatif olmasi halinde,
yatima vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde edilen itfa tutar nominal degerden daha diigiik de olabilir.
Bununla birlikte, Yapilandiriimis Yatinm/Borglanma Araglarinin giinliik fiyat olusumunda piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de
etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinimis Yatirim/Borglanma Araglarinin guinliik degerlemesini
etkileyebilmektedir. Fonun Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri
de dikkate alinir. Yapilandinlmis Yatinm/Borglanma Araglar yatirimi yapiimasi halinde kars! taraf riski de mevcuttur. Kars taraf riski, ihraggl kurumun Yatirim/Borglanma
Aracindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
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Fon 9.43%
Teminat 2.45%
Ters Repo 2.02%

Déviz 0.77%
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B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma

B Enflasyon [ Portfoyiin Zaman Iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil Dénem Sonu
Toplam Olgiitiiniin G o o S 0]
Getiri (%) Get|E|5| / Esik (c-)rrS::;)( (/:)) Standart (S:f)maﬂ (%) Standart(S*a*!:)maﬂ (%) R?:Z:l)su Portf(:‘y:tnA'll'(t:ﬁlaD:g[;:gerl /
Deger (%)

2017 22.33% 24.30% 11.92% 6.38% 6.80% -0.11 435,982,718.95
2018 7.65% 10.19% 20.30% 6.61% 6.87% -0.06 403,703,328.08
2019 26.04% 27.73% 11.84% 6.84% 6.51% -0.05 447,441,154.25
2020 21.18% 17.31% 14.60% 9.29% 7.74% 0.08 489,627,993.53
2021-06 1.75% 4.57% 8.45% 7.63% 6.31% -0.12 473,139,922.29

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfdyiin ve karsilastirma 6lgitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma olgiitiine gore olan) getirisi ile giinliik getiriler Gizerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artig, fonun aldigi aktif riske gére daha iyi nispi getiri elde ettigini gosterir.

PERFORMANS GRAFIGH

%30,0 27,73%

24,30%

%25,0
a2 22,33%

%20,0 17,31%

%15,0

10,19%
%10,0

4,57%
%5,0

%0,0 -

2017 2018 2019 2020 2021

B Toplam Getiri [l Karsilagtirma Olgltinin Getirisi

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portfdy yénetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatirim fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatinm driinleri ve 6zel portféy yénetimi
alanlarinda uzmanlasmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli mevzuat
gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetiimektedir.

2) Fon Portfoyl'nlin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %1,75 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgttliniin getirisi ayni ddnemde %4,57 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%-2,82 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 6lgiitiiniin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2021 - 30.06.2021 doneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 1.357502% 6,420,958.76
Denetim Ucreti Giderleri 0.000114% 537.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.034646% 163,875.55
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.025180% 119,100.68
Kurul Kayit Ucreti 0.000000% 0.00
Diger Faaliyet Giderleri 0.013594% 64,299.06
Toplam Faaliyet Giderleri 6,768,771.05
Ortalama Fon Toplam Degeri 472,998,137.52
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.43%

5) Performans sunum déneminde 1 defa karsilastirma 6lgiitli degisimi gergeklesmistir. Tlgili ddnemlerdeki karsilastirma dlciitleri agagidaki tabloda gésterilmektedir.

m Karsilastirma Olciitii Bilgisi

2.01.2017 - 1.01.2018 %40 BIST 30 + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD DIBS Orta + %15 BIST-KYD OSBA Sabit + %5 BIST-KYD OSBA Degisken

%20 BIST 30 GETIRI + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST-KYD DIBS Orta + %20 BIST-KYD OSBA Sabit + %20 BIST-KYD Eurobond USD

2.01.2018 - ... (TL)

6) Yatirm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) 2020 senesinin ilk yari yilinda Kovid 19 salgininin ekonomik aktivitenin Gstlindeki olumsuz etki beklentisiyle Subat ayindan itibaren tum global piyasalarda sert satislar goruldu.
Daha sonra &zellikle Merkez bankalarinin genisleyici para politikalarina hukumetlerin genisleyici maliye politikalarinin da katiimasiyla beraber Mart ortasi itibariyla endekslerde
yukselis ve risk istahinda toplarlanma goruldu. Daha sonra salgina karsi onlem olarak kapanmalar yasanan ekonomik aktivitenin yeniden agilmasi risk istahini destekledi. 2020
yiinda Merkez Bankasi Diinya ekonomisini derinden etkileyen salgininin da etkisiyle faiz indirimlerine devam etti. Tirkiye kamu ig borglanma araglar faizlerinde, 6zellikle de kisa
vadeli kiymetlerde asadi hareket devam etti. Faizdeki disls slirecini avantaja gevirmek icin fonlarda repo oranlar dustirlilerek mevcut kiymet getirilerinden yararlaniimaktadir.
Fon y6netimi bu sekilde kisa vadeli rekabetgi olan bir getiriyi yatirimcisina varligini giinliik olarak nakde gevirebilme olanagiyla sunmayi calismaktadir. Takasbank Borsa Para
Piyasasinda olusan repo piyasasina gore goreceli yiiksek para piyasasi faiz oranlarindan yine teblig sinirlarina uyumlu olacak sekilde yararlaniimaya calisiimaktadir. Portfoyln
olusumunda mevduat ve 6zel sektdr bonolarina da yer verilerek enstriiman gesitlendirilmesi de yapilarak en yiiksek i¢ verim hedeflenmistir.Fon toplam degerinin asgari %20’lik
kismi yurt igi ortaklik paylari ve yine asgari %20'lik kismi da kamu/6zel sektor borglanma araglarindan olusacaktir. Fon portféyliniin yonetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglari segilirken agirlikli olarak kamu borglanma araglari ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina yer verilecektir. Yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin
segiminde, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda belirlenenler ve nakde dontistimii kolay olanlar tercih edilir. Fon portfdyline yabanci sermaye piyasasi araglari da dahil
edilebilir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 1.75%
Gergeklesen Gider Orani 1.43%
Azami Gider Orani 1.83%
Briit Getiri * 3.18%

* Fonun gerceklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, dénem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum dénemine ait getiri asagida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi -8.15%
BIST 30 Endeksi -10.58%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 7.44%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 7.31%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 5.82%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 3.20%
Bist-Kyd Dibs Tium -0.33%
Bist-Kyd Osba Sabit 8.44%
Bist-Kyd Osba Degisken 10.43%
Bist-Kyd Repo (Briit) 9.28%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikh Ortalama 8.79%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 15.42%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13.40%
usD 16.99%

EUR 13.26%
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