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Unilever Dinamik Degisken Grup Emeklilik Yatirm Fonu'nun

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait

Yatirm Performansi Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lliskin Rapor

Allianz Yasam ve Emeklilik A.S. Unilever Dinamik Degisken Grup Emeklilik
Yatinm Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 ddénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili
"Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayall Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Tebligi”nde (“Teblig"”) yer
alan performans sunus standartlarina iliskin duzenlemeleri cercevesinde

incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan donemler icin inceleme yapiimamis ve
gorus olusturulmamustir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 ddnemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus
standartlarina iliskin dizenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercege
uygun bir goérandm saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir
tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunus raporunda
sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal
bilgiler, Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari'na (“BDS"”) uygun olarak tam
kapsamli veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali MUsavirlik A.S.

30 Temmuz 2021
Istanbul, Turkiye
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ALLIANZ YASAM VE EMEKLILIK A.S.
UNILEVER DiNAMIK DE&ISKEN GRUP EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 20.08.2014

30.06.2021 tarihi itibariyla Fon'un Yatiim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 92,634,668 £ yatim amaci, hem yurtigi hem de global piyasalarda fon izahnamesinde ~ ISTANBUL Portfy Yonetimi A.S.
Birim Pay Degeri (TRL) 0.033480 Yer alan sermaye piyasasi araglarina yatinm yaparak TL bazda yiiksek getiri
saglamaktir.

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

(Ozkan OZKAYNAK
Yatinmci Sayisi 794

En Az Al ilir Pay Adedi : 0.001! Adet
Tedaviil Orani (%) T n Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Ade

Yatinm Stratejisi
Portféy Dagilimi
Fon, Yonetmeligin 6. maddesinde belirtilen, fon paylarinin Bireysel Emeklilik Sistemi Hakkinda Yonetmelik gercevesinde

Ortaklik Paylari 26.07%  kurulan grup emeklilik planlari ve s6zlesmeleri kapsaminda yer alan belirli kisi ya da kuruluslara tahsis edilmesi amaciyla
kurulmus grup emeklilik yatinm fonudur.

- Bankacilik 6.97%
- Holding 3.90% Fon’un yatinm stratejisi;fon portfoytntin tamamini degisen piyasa kosullarina gére Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus
- ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Yonetmelikiin 5. maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir
- Iletisim 3.46% kismina yatirmak olup yurtigi borglanma araglarina ve ortaklik paylarinin yanisira global piyasalar ve gelismekte olan (ke
. i piyasalarina da yatirim yaparak agirlikli olarak sermaye kazanci elde etmektir.
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 2.88%
- Endistriyel Tekstil 1.50% Fon, TL bazllnda y[Jkse}( getiri saglamak amaciyla izahnamesi.nin02.4.maddesi.r.1d.e? yer alan ‘tablodaki yatinm araglarini
kullanarak piyasalardaki firsatlardan faydalanmayi hedefleyen bir yonetim stratejisi izlemektedir.
- Cam 1.23%
" Fon portféy degerinin en fazla %50'sini yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirabilir. Fon portfoy degerinin
- Diger 1.04% %4801 yerli ve yabanci ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilmis para ve sermaye piyasasi araglarindan olusamaz.
- Sigorta 1.02%

Fon'un karsilastirma 6lgiitii “%40 BIST-KYD DiBS TUM Endeksi, %30 BIST-100 Getiri Endeksi , %20 MSCI All World
- Gida 1.00% Value Index (total return), %5 JP Morgan Goverment Bond Global Index, %5 BIST-KYD REPO (BRUT) Endeksi” olarak
belirlenmistir. (Yabanci endeksler TL cinsinden hesaplanacaktir)

- Demir, Celik Temel 0.97%
- Saglk 0.95% Yatinim Riskleri
- Tletigim Cihazlan .749
5 0.74% Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
- Gayrimenkul Yatinm Ort. 0.41% doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari,
. . ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
- Ingaat, Taahhut 0.00%  Sbz konusu risklerin detaylarina asadida yer verilmektedir:
= LG Dl Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil ediimesi halinde, s6z konus
Borglanma Araglari 25.799  Varliklarin degderinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari dedisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 20.51%  Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
. gisiklikler nedeniyle Fon'un m kalacag lasiligini if: mektedir.
- Ozel Sektor Borclanma Araclan 528% degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir
Yabanci Ortakiik Paylari 17.62%%  Ortaklik Payr Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fon portfoytinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.
- Diger 17.62%
Karsi Taraf Riski: Kargl tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikimlullklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
Yatinm Fonu Katilma Paylari 11.60%  getirememesi veya takas islemlerinde ortaya cikan aksakliklar sonucunda ©demenin yapilamamasi riskini  ifade
Ters Repo 8.61% etmektedir.
Yabanci Borsa Yatirim Fonu 7.70% Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donustirilememesi
. halinde ortaya gikan zarar olasiigidir.
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 2.61%
. Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
Teminat 0.00% . e . PP - e
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
Toplam 100.00% iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (swap, vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri), ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasi halinde, baslangig yatirmi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.

Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum
disi etkenler de olabilir.

Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.
Yasal Risk: Fonun paylarinin satildii donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.
Thracgi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yapilandiriimis Yatinm Araci Riski: Yapilandiriimis yatinm araglarina yapilan yatiimin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkindir. Yapilandiriimig yatirim araglarinin dayanak varliklari (izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde,
yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarin degeri baslangig degerinin altina disebilir. Yapilandinimis yatinm araglarina yatinm yapilmasi
halinde kargi taraf riski de mevcuttur. Yatirimai, yapilandirimis yatirm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk 6lglisiinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandirlmis yatinm araclarinda yatinmailar ihracginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandirimis yatirnim araclarindan kaynaklanan
yukimlultklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir. Karsl taraf riskini minimum seviyede tutabilmek adina ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin yatinm yapilabilir
seviyeye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likidite
sorunlari yapilandirilmig yatirim araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda yapilandiriimig yatirim araglarinin likidite riski tst seyiyededir.

Risk tanimlamalari Kurul diizenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek diizenli olarak gdzden gegirilir ve 6nemli gelismelere paralel olarak giincellenir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Toplam . K"i-ll:.sllflstlrm-a- ) Enflasyon P_0|_‘tf6yiin Zaman . !.(a.rsl.l.astlrma Bilgi SunurPa"DahiI DﬁnemUSo_nu
Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi 0!-_an| (%) Iginde Standart Olgiitiiniin Standart e Portfoyiin To_plamuDe_gerl /
(%) (UFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2016 9.16% 14.96% 9.94% 7.49% 8.23% -0.1000 62,712,211
2017 26.73% 23.89% 15.47% 5.40% 5.48% -0.0400 69,576,747
2018 4.68% 3.11% 33.64% 10.77% 9.59% -0.0454 56,951,906
2019 35.48% 31.33% 7.36% 8.67% 8.39% 0.0500 76,558,546
2020 31.06% 19.73% 25.15% 12.82% 13.27% 0.0868 86,505,471
2021 (***) 6.60% 6.06% 22.04% 5.94% 6.26% 0.0252 92,634,668

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE'nin (2021 igin 6 aylik) dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma olgiitiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ligili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Bireysel Emeklilik Sistemi; Sosyal giivenlik reformu kapsaminda bireylerin emeklilige yonelik tasarruflarinin yatirima yonlendirilmesi ile emeklilik doneminde ek bir gelir
saglanarak refah diizeylerinin ylkseltilmesi amaciyla Hazine mustesarligi tarafindan 2001 yilinda yayinlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
ile diizenlenmis olan, katiimin gondilliliik esasina dayandidi bir sistemdir. Emeklilik sirketleri emeklilik sézlesmesi gergevesinde alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik
hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin dagitiimasi ve inangh miilkiyet esaslarina gore isletiimesi amaciyla emeklilik fonlari kurarlar.

Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne 6denen katki paylarinin dederlendiriimesi igin ve igletiimesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirim fonlarinin elde etmis oldugu kazanglara stopaj uygulanmamaktadir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatirimci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %6.60 oraninda getiri sadlarken, karsilastirma 6lgiitiiniin getirisi ayni dénemde %6.06 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0.54 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élciitiinin ilgili dénem icerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma dlgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde : z‘::lf?{oz)egeri"e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.396756% 349,896.43
Denetim Ucreti Giderleri 0.000807% 712.07
Saklama Ucreti Giderleri 0.033979% 29,965.92
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.037633% 33,188.67
Kurul Kayit Ucreti 0.006036% 5,323.40
Diger Faaliyet Giderleri 0.010719% 9,453.42
Toplam Faaliyet Giderleri 428,539.91

Ortalama Fon Toplam Degeri 88,189,261.96

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.485932%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapiimamistir.

Performans sunum déneminde Fon'a iligkin karsilastirma 6lgltt degisikligi yapilmamigtir.

%35 JP Morgan Goverment Bond Global Endeksi + %20 MSCI All World Value Getiri Endeksi + %30 BIST 100 GETIRI + %5 BIST-KYD Repo
(Briit) + %40 BIST-KYD DiBS Tiim

1.01.2018-...

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Fonun ve karsilagtirma olgtitiniin ilgili donemdeki getirilerine iliskin bilgiler asagida yer almaktadir:

" Dimem | Portiby NetGetin o — (orgiastrma Olciti | NispiGetri |

01.01.2021 - 30.06.2021 6.60% 7.09% 6.06% 0.54%

2) Fon'dan karsilanan toplam giderlerin (fon isletim gideri kesintisi dahil) st siniri fon net varlik degerinin yillik % 2,28'i (ylizde ikivirglilyirmisekiz) olarak uygulanmaktadir. Her
takvim yilinin son isglindi itibariyla, yillik fon toplam gider kesintisi oraninin asilip asiimadidy, ilgili yil igin hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degeri esas alinarak, Sirket
tarafindan kontrol edilir. Yapilan kontrolde belirtilen oranin agildiginin tespiti halinde agan tutar ilgili donemi takip eden 5 is glinii iginde Sirket tarafindan fona iade edilir.

3) 2021 yilinin ilk 6 aylik dénemi igerisinde fonun kurucu tarafindan karsilanan gideri bulunmamaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri élgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Karsilastirma 6lgiitii) getirisi tizerindeki fon getirisinin, fonun volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lglitii Gizerinde sadladidi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik / istikrar
derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiliksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.Fonun Bilgi Rasyosuna “B". Performans Bilgisi” bolimiinde yer verilmistir.

5) Fon ile ilgili tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.
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