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Fiba Portfdy Yonetimi A.S. Goklu Varlik ikinci Degisken Fonu’nun
30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait
Yatinm Performans! Konusunda Kamuya Agiklanan Bilgilere lligkin Rapor

Fiba Portféy Yénetimi A.S. Coklu Varlik Ikinci Degisken Fonu (“Fon“)'nun 1 Ocak
2021 - 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayi “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayall Ucretlen.dirmesine ve
Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar
Tebligi“nde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin
duzenlemeleri gcergevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doéneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun diginda kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve gorus
olusturuimamuistir.

incelememiz sonucunda Fon‘un 1 Ocak 2021 - 30 Haziran 2021 dénemine ait
performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina
iligkin duzenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve gercede uygun bir
goranum saglamadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz
bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda
sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler
Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS"”) uygun olarak tam ve sinirli
kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.

30 Temmuz 2021
Istanbul, Tirkiye



Fiba Portféy Coklu Varlik iki. Deg. Fon Performans Sunus Raporu




A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS Halka Arz Tarihi:

21.07.2003
ilk Tarih: 01.01.2021
Bitis Tarihi: 30.06.2021
Fon Kodu FID

Fon Toplam Degeri
Birim Pay Degeri
Yatinmci Sayisi

Tedavil Orani %

Portfoy Dagilimi

Hisse Senetleri

BPP

Yabanci Menkul Kiymet

Ozel Sektdr Borglanma Araglari
Ters Repo

Devlet Tahvili/Hazine Bono
Vob Teminat

Yatirim Fonu

Diger

Hisse
Senetlerinin
Sektorel Dagihm

Sektor

BANKA

MADENCILIK

METAL ESYA, MAKINA
TAS, TOPRAK

KIMYA, PETROL, PLASTIK
BILISIM

HOLD. VE YAT.
ULASTIRMA

TICARET

ILETISIM

METAL ANA

102,473,509.02

0.125242
659

0.82

27.73%
1.18%
1.37%

38.26%

14.05%
7.94%
5.45%
3.91%

0.12%

Dagilim
% 30.04
% 16.4
% 13.17
% 10.85
% 9.17
% 6.41
% 4.81
% 4.3
% 3.02
% 1.45

% 0.38

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fonun Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri
Hakan Basri AVCI Rusen
Fidda SOZMEN Ates
KAYMAK Diler KAYRA

Kamuran KARA

Yatinm Stratejisi

Fon portféyline, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenlemeleri,
Fon ictlizigu ve fon izahnamesine uygun olan varliklar segilir ve
Fon, s6z konusu diizenlemeler ile fon bilgilendirme
dokiimanlarinda belirtilen esaslara uygun olarak yonetilir.
Fonun Tirk Lirasi bazinda orta seviyede fiyat dalgalanma
riskine sahip olmasi hedeflenmekte olup, fon portféytnin varlk
dagilimi piyasa kosullarina bagli olarak belirlenir ve degiskenlik
gOsterebilir. Bu gergevede fon portféyu olusturulurken Tiirk
Lirasi bazinda hedeflenen risk profilinin izin verdigi degiskenlik
sinirlamalari altinda mimkuin olan en ylksek getiri elde etme
amaci gudulir. Bu amaca ulasmak icin éncelikle daha uzun
vadeli bir beklenti iceren donemsel temel varlik dagihmi
belirlenir. Daha kisa vadelerde ise bu varlik dagilimi etrafinda
getiri maksimizasyonu amacl piyasa sartlarina gore reaksiyon
gOsteren aktif bir yonetim stratejisi takip edilir. Donemsel temel
varlik dagilmi belirlenirken ve gerektiginde revize edilirken,
fonun Turk Lirasi bazindaki risk profiline uygun sekilde,
beklenen getiri ve korelasyon faktorlerini g6z éniinde
bulunduran c¢oklu varlik yaklasimi temel alinir. Fon portféytine
riskten korunmak ve/veya yatinm amaciyla tirev araglar dahil
edilebilir. Fon portféytne borsa digi ters repo ve turev araglar
dahil edilmesi durumunda bu izahnamade belirtilen kurallar
uygulanir. Fon portféylne yukaridaki hedefler ve sinirlamalar
cercevesinde yabanci sermaye piyasasi araclari da dahil
edilebilir.

Yatirm En Az Alinabilir Pay
Riskleri Adeti:
1000 pay



INSAAT

TEKSTIL, DERI

Diger

ORMAN, KAGIT, BASIM

GAYRIMENKUL Y.O.

% 0

% 0

% 0

% 0

% 0



B.PERFORMANS BILGILERI

Toplam

Getiri

Yillar (%)
2016 8.64
2017 17.54
2018 8.39
2019 35.94
2020 39.52
2021 2.93

Fonun
Karsilastirma
Olgiit Getirisi

(%)
9.25
13.00
20.05
22.93
11.64

9.68

Nispi
Getiri
(%)
-0.61
4.54
-11.66
13.01

27.88

-6.75

Enflasyon
Orani (%)

8.53
11.92
20.30
11.84
14.60

8.45

Portfoyiin
Zaman icinde
Standart
Sapmasi (%)

0.30
0.26
0.39
0.52
1.06

0.84

Karsilagtirmal
Olgiitiin
Standart
Sapmasi

0.02

0.03

0.05

0.05

0.03

0.04

Bilgi
Rasyosu
(%)

0.00
0.08
-0.09
0.08

0.09

-0.06

Sunuma Dahil D6nem
Sonu Portfoyiin
Toplam Degeri/Net
Aktif Degeri

18,523,193.1
18,902,429.13
10,447,123.48
26,990,772.22
107,190,763.21

102,473,509.02

- 2017 déneminde, fonun esik deger getirisi, TR Libor O/N bilesik getirisinden disiik oldugu igin, TR Libor O/N bilesik getirisi baz
alinmigtir. - 2018 déneminde, fonun esik deger getirisi, TR Libor O/N bilesik getirisinden dusuk oldugu igin, TR Libor O/N bilesik getirisi
baz alinmistir. - 2019 déneminde, fonun esik deger getirisi, TR Libor O/N bilesik getirisinden dustik oldugu igin, TR Libor O/N bilesik
getirisi baz alinmistir. - 2021 yilindaki veriler, yilbasindan itibaren rapor tarihine kadar olan verilerdir. - 2021 déneminde, fonun esik
deger getirisi, TR Libor O/N bilesik getirisinden dusuk oldugu igin, TR Libor O/N bilesik getirisi baz alinmigtir. Portféytin gegmis
performansi gelecek dénem performansi igin bir gosterge olamaz.



C. DIPNOTLAR

1-Sirket faaliyet kapsami

Fiba Portféy Coklu Varlik Iki. Deg. Fon,Fiba Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir.Fiba Portfdy Yénetimi A.S. 24.07.2003
tarihinde kurulmus olup, YatinmFonlari Yénetimi, Emeklilik fonlari Yénetimi ve Ozel Portféy Yénetimi alanlarinda faaliyet
gostermektedir.

2-

Fon portfoylnin yatinm amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” bolimiinde belirtilmistir.

3-
Fon’un 01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde sagladidi net getiri oran : 2.93' dir.

4-
Yonetim Ucreti, vergi , saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portfoy degerine oraninin agirlikli ortalamasi
asagidaki gibidir.

01.01.2021 - 30.06.2021 D6neminde Gider Tutari(TL) Portféy Degerine Orani
ihrac izni Giderleri 6,384.02 0.01
Bagimsiz Denetim Ucreti 3,260.25 0
Saklama Ucretleri 74,992.99 0.09
Fon Yénetim Ucreti 1,404,556.25 1.28
Aracilik Komisyonu Giderleri 150,194.68 0.18
Diger Fon Giderleri 20,869.42 0.02
Toplam Harcamalar 1,660,257.61 1.58
DONEM Il ORTALAMA FON TOPLAM DEGERI(TL) 96,015,210.16

Toplam Faaliyet Gideri/Ortalam Fon Toplam Degeri(TL) 1.58

5-

Bilgi Rasyosu, riske gore diizeltiimis getiri dlgimunde kullanilir. Fonun performans dénemindeki ortalama nispi (karsilastirma 6lgutiine
gore) getirisi ile gunlik getiriler izerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart sapmasi olan takip hatasinin orani bilgi rasyosudur.
Portféy yoneticisinin performans 6lgutl uzerinde sagladigi getiriyi dlger. Pozitif ve yiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.



6-Fonun Olgiit Bilgisi

Kistas
Do6nemi Kistas Bilgileri

02.01.2014-  (%33) KYD Briit Repo Endeksi + (%25) KYD DIBS Tiim Endeksi + (%25) KYD 365 Giin DIBS Endeksi + (%15) BIST 30
03.02.2014 Endeksi + (%1) KYD OST Endeksi + (%1) KYD Altin Endeksi

04.02.2014-  (%18) KYD Briit Repo Endeksi + (%25) KYD DIBS Tiim Endeksi + (%25) KYD 365 Giin DIBS Endeksi + (%30) BIST 30
29.04.2014 Endeksi + (%1) KYD OST Endeksi + (%1) KYD Altin Endeksi

30.04.2014-  (%19) KYD Briit Repo Endeksi + (%60) KYD 365 Giin DIBS Endeksi + (%20) BiST 30 Endeksi + (%1) KYD Altin
22.01.2015 Endeksi

23.01.2015-  (%17) KYD Briit Repo Endeksi + (%60) KYD 365 Giin DIBS Endeksi + (%20) BIST 30 Endeksi + (%1) KYD Altin
05.11.2015 Endeksi Agirlikli Ortalama + (%1) KYD -Eurobond USD-TL + (%1) KYD TL Mevduat

06.11.2015-  Fonun esik degeri; (%100) KYD Gecelik Repo Briit Endeksi

7-

Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanclari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Musteri agisindan, Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67.maddesiuyarinca fon katilma payinin ilgili fona iadesi % 10 oraninda gelir vergisine tabidir.

D. ILAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR
Fonun 21.07.2003 tarihinde halka arzi gerceklesmistir.
Fiba Portfoy Yonetimi A.S. Karma ve Degisken Fon - Degisken Fonlar - Atak-Dinamik-Blyiime Semsiye Fonu'na bagl bir fon'dur.

Fon'un yasal gider sinir %2,19'dur ve gider agim olmasi durumunda 3 aylik ddnemlerde fona iade edilen tutar ve ilgili diger detaylar
KAP'ta yayinlanmaktadir.

01.01.2021 - 30.06.2021 dénemine ait gider asim bilgileri asagidaki gibidir

iade Tutari Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
2017 1.D6nem 0
2017 2.D6nem 0

1) Tim doénemler igin portfdy ve karsilastirma olgitinin birikimli getiri orani

Doénemler Portfoy Net Getiri (%) Portfoy Brit Getiri (%) Kargilagtirma Olgiitii (%) Nispi Getiri (%)
01.01.2016 - 31.12.2016 8.64 11.69 9.25 -0.61
01.01.2017 - 31.12.2017 17.54 20.77 11.94 5.59
01.01.2018 - 31.12.2018 8.39 11.40 18.44 -10.05
01.01.2019 - 31.12.2019 35.94 39.22 22.70 13.24
01.01.2020 - 31.12.2020 39.52 42.81 11.64 27.88

01.01.2021 - 30.06.2021 2.93 4.38 9.28 -6.35



2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

usb

Ortalama
Donemler (%)
01.01.2016 - 0.08
31.12.2016
01.01.2017 - 0.03
31.12.2017
01.01.2018 - 0.15
31.12.2018
01.01.2019 - 0.05
31.12.2019
01.01.2020 - 0.09
31.12.2020
01.01.2021 - 0.14
30.06.2021

Standart

Sapma (%)

0.69

0.69

1.77

0.81

0.76

1.20

Ortalama

(%)

0.06

0.08

0.13

0.04

0.12

0.11

3) Portfdy ve Karsilastirma Olgiitii igin Risk Olgiimleri

Donemler

01.01.2016 - 31.12.2016

01.01.2017 - 31.12.2017

01.01.2018 - 31.12.2018

01.01.2019 - 31.12.2019

01.01.2020 - 31.12.2020

01.01.2021 - 30.06.2021

Takip Hatasi

0.3055

0.2623

0.3901

0.5230

1.0620

0.8369

EUR

Standart
Sapma (%)

0.62

0.69

1.69

0.77

0.79

Beta
0.0009
-0.7212
0.6891
0.0928
-0.3869

-0.1462

GBP

Ortalama Standart Ortalama
(%) Sapma (%) (%)

0.00 0.85 0.10
0.07 0.77 0.05
0.12 1.75 0.16
0.06 0.86 0.06
0.10 0.91 0.11
0.15 1.13 0.08

Jensen Alpha
218470271569464.00%
681453878362816.00%

-1650751548563450.00%
-486661011851809000.00%
3299160907952900.00%

-4232480533292.99%

JPY

Standart
Sapma (%)

0.95

0.76

1.82

0.89

0.92

Sharpe
-33.5103
-48.3125
-53.2775
-36.9132
-11.9052

-10.3446

4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfdy ve karsilastirma 6lgliti standart sapmasina yer verilmistir. (Gunlik
verilerden hareketle hesaplanmistir)

Yillar Getiri (%)
2016 8.64
2017 17.54
2018 8.39
2019 35.94
2020 39.52

2021

2.93

Portfoy

Standart Sapma (%)

0.30

0.26

0.39

0.52

1.06

0.84

Karsilastirma Olgiitii

Getiri (%) Standart Sapma (%)
9.25 0.02
11.94 0.03
18.44 0.05
22.70 0.05
11.64 0.03
9.28 0.04



5) Yatinm Fonu Endeksleri Karsilastirma Tablosu

Donemler Portféy (%) Yatirnm Fonu Endeksleri (%)
01.01.2016 - 31.12.2016 8.64 0.00
01.01.2017 - 31.12.2017 17.54 0.00
01.01.2018 - 31.12.2018 8.39 0.00
01.01.2019 - 31.12.2019 35.94 0.00
01.01.2020 - 31.12.2020 39.52 0.00
01.01.2021 - 30.06.2021 2.93 0.00

6) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

- Donem Getirisi Getiri (%)
BIST 100 -8.15
BIST 30 -10.58
KYD O/N Repo Endeksi (Brtit) 9.28
KYD BONO 91 Gunlik Bono Endeksi 7.44
KYD BONO 182 Ginlik Bono Endeksi 7.31
KYD BONO 365 Giinlik Bono Endeksi 5.82
KYD YTL Bono Endeksleri 547 Giin 3.20
KYD BONO Tim Bono Endeksi -0.33
KYD TL Bono Endeksleri Uzun Vade -10.60
KYD OST Endeksi Sabit 8.44
KYD OST Endeksi Degisken 10.43
KYD Kira Sertifikalari Endeksleri Kamu 5.68
KYD Kira Sertifikalari Endeksleri Ozel 8.79
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi TL 8.32
KYD 1 Aylik Kar Payi Endeksi TL 6.27
Katilim 50 Endeksi -10.89
KYD Altin Fiyat Endeksi Agirlikh Ort. 8.79
KYD Eurobond Bono Endeksleri USD-TL 15.42
KYD Eurobond Bono Endeksleri EUR-TL 13.40
TCMB Amerikan Dolari 17.00

TCMB Euro 13.26





