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ARA DONEM FINANSAL BILGILERE iLISKIN SINIRLI DENETIM RAPORU
Mukafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na

Giris

Mukafat Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu'nun (“Fon”) 30 Haziran 2021 tarihli ilisikteki finansal
durum tablosunun ve ayni tarihte sona eren alti aylik ddonemine ait kar veya zarar
ve diger kapsamli gelir tablosunun, toplam deger/net varlik degeri degisim
tablosunun ve nakit akis tablosu ile diger aciklayici dipnotlarinin (“ara donem
finansal bilgiler”) sinirl denetimini yUratmus bulunuyoruz. Kurucu yonetimi, soz
konusu ara donem finansal bilgilerin Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina lliskin Teblig (11-14.2) (“Teblig”) cercevesinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca (“SPK") belirlenen esaslara ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda
Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (“KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlart 34 “Ara Donem Finansal
Raporlama” (“TMS 34")'e uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun bir
bicimde sunumundan sorumludur. Sorumlulugumuz, yaptigimiz sinirli denetime
dayanarak s6z konusu ara donem finansal bilgilere iliskin bir sonug bildirmektir.

Sinirli Denetimin Kapsami

Yaptigimiz sinirli denetim, Sinirli Bagimsiz Denetim Standardi (SBDS) 2410 “Ara
Dénem Finansal Bilgilerin, isletmenin Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz
Denetimini Yirtten Denetci Tarafindan Sinirli Bagimsiz Denetimi”ne uygun
olarak yurutdlmustdr. Ara donem finansal bilgilere iliskin sinirl denetim, basta
finans ve muhasebe konularindan sorumlu kisiler olmak Uzere ilgili kisilerin
sorgulanmasli ve analitik prosedurler ile diger sinirli denetim prosedurlerinin
uygulanmasindan olusur. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin
kapsami; Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci
finansal tablolar hakkinda bir goris bildirmek olan bagimsiz denetimin
kapsamina kiyasla énemli Olclde dardir. Sonuc olarak ara donem finansal
bilgilerin  sinirl denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde
belirlenebilecek tim o6nemli hususlara vakif olabilecegine iliskin bir glvence
saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim gorusu bildirmemekteyiz.



KPMG

Sonug

Sinirh denetimimize gore ilisikteki ara donem oOzet finansal bilgilerin, tim o6nemli
yonleriyle, TMS 34 "“Ara Donem Finansal Raporlama” Standardi'na uygun olarak
hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir husus dikkatimizi
cekmemistir.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S.

30 Temmuz 2021
Istanbul, TUrkiye



Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir

Enerji Girisim Sermayesi Yatirom Fonu

30 Haziran 2021 Tarihli Finansal Durum Tablosu
(Ttim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak goésterilmistir.)

Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Varliklar
Toplam Varhklar (A)
Yiikimliliikler

Diger Borglar

Toplam Yiikiimliiliikler
(Toplam Degeri /Net Varhk Degeri Haric) (B)

Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (A-B)

Sinirh Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

Dipnot referansi | 30 Haziran 2021 | 31 Arahk 2020
22 16.861 18.644

19 28.304.826 24.263.041
28.321.687 24.281.685

5 34.580 30.065
34.580 30.065

28.287.107 24.251.620

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir
Enerji Girisim Sermayesi Yatirom Fonu
1 Ocak - 30 Haziran 2021 Hesap Donemine Ait

Kar veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Kar Payi1 Gelirleri

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere Iliskin Ger¢eklesmis
Kar/Zarar

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Ger¢eklesmemis
Kar/Zarar

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Esas Faaliyet Gelirleri

Denetim Ucretleri

Yénetim Ucretleri

Saklama Ucretleri

Komisyon ve Diger Islem Ucretleri
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
Degerleme Ucretleri

Esas Faaliyet Giderleri

Esas Faaliyet Kar/(Zarar1)
Finansman Giderleri

Net Donem Kary/(Zarari)
Diger Kapsamh Gelir

TOPLAM DEGERDE/NET VARLIK DEGERINDE
ARTIS/(AZALIS)

Siirh Smirh

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak - 1 Ocak -

Dipnot 30 Haziran| 30 Haziran
referansi 2021 2020
12 15.007 -
12 101.553 1.382.613
12 4.000.429 (55.159)
- 260.328

4.116.989 1.587.782

8 (3.304) (7.098)
8 (62.752) (23.070)
8 (3.973) (1.622)
8 - (195)
8,13 (11.473) (54.373)
-- (37.731)

(81.502) (124.089)

4.035.487 1.463.693

14 - -
4.035.487 1.463.693

4.035.487 1.463.693

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.




Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir
Enerji Girisim Sermayesi Yatirom Fonu
1 Ocak - 30 Haziran 2021 Hesap Donemine Ait

Toplam Deger/Net Varlik Degeri Degisim Tablosu
(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

1 Ocak itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(Donem Basi)

Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artis/Azalig
Katilma Pay1 Ihrag Tutar1 (+)

Katilma Pay1 Iade Tutari (-)

30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri
(D6nem Sonu)

Smmirh Simirh

Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmis

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 30 Haziran| 30 Haziran
referansi 2021 2020
24.251.620 8.400.938

10 4.035.487 1.463.693
10 -- -
10 -- -
28.287.107 9.864.631

Mlisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir
Enerji Girisim Sermayesi Yatirom Fonu

1 Ocak - 30 Haziran 2021 Dénemine Ait

Nakit Akis Tablosu

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

Sinirh Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran
referanslari 2021 2020
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislar: (1.783) 3.371.988
Net Donem Kary/Zaran . 4.035.487 1.463.693
Net Donem Kari/Zarar1 Mutabakat ile 11gili Diizeltmeler (4.015.436) 55.159
Kar Pay1 ve Giderleri ile Ilgili Diizeltmeler 12 (15.007) --
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari
_ile Ilgili Diizeltmeler 12 (4.000.429) 55.159
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (36.841) 1.853.136
Borglardaki Artig/(Azalisla) llgili Diizeltmeler 4.515 33.651
Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (41.356) 1.819.485
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: 15.007 -
Alinan Kar Pay1 15.007 --
B. Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislari - -
Katilma Pay1 1hra<;1ar1.ndan“E1de Edilen Nakit 10 -- --
Katilma Pay1 Iadeleri I¢in Odenen Nakit 10 -- -
Finansman Faaliyetlerden Net Nakit Akiglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklarmn Etkisinden Once
Nakit ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis/Azahs (A+B) (1.783) 3.371.988
C. Yabanci Para Cevrim Farklarimin Nakit ve
Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -- -
Nakit ve Nakit Benzerlerinde Net Artis/Azalis (A+B+C) (1.783) 3.371.988
D. Donem Basi Nakit ve Nakit Benzerleri 18.644 506.797
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 22 16.861 3.878.785

[lisikteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir
Enerji Girisim Sermayesi Yatirom Fonu

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52°nci ve 54’lincii
maddelerine dayanilarak ve ictliziik hiikiimlerine gore yonetilmek {izere nitelikli yatirnmcilardan katilma
paylar karsilig1 toplanacak nakit ve istirak paylar ile katilma paylar1 sahipleri hesabina, inangh miilkiyet
esaslarina gore girisim sermayesi yatirimlari ile para ve sermaye piyasasi araglarindan olusturulan portfoyii
isletmek amaciyla Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim
Fonu kurulmustur. Fon ictliziigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu’nun (“Fon”)
katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 6 Aralik 2018 tarihinde
onaylanmugtir.

Fon Kurucusu, Yoneticisi ve Portfoy Saklayicisi ile ilgili bilgiler asagidaki gibidir:
Kurucu ve Ydonetici:

Unvani: Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. ‘
Merkez Adresi: Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Esentepe 34394 Sisli / Istanbul

Portfoy Saklavicisi;

Unvani: Aktif Yatirim Bankasi A.S. '
Merkez Adresi: Kore Sehitleri Cad. No:8/1 Esentepe 34394 Sisli / Istanbul




Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir
Enerji Girisim Sermayesi Yatirom Fonu

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR
Sunuma iliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlari

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli ve TMS’ye Uygunluk Beyani

[lisikteki finansal tablolar, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 miikerrer
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-14.2 No’lu “Yatinm Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina
[liskin Teblig” (“Teblig”) hiikiimleri uyarinca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan ve yiirlirliie girmis olan Tiirkiye Finansal Raporlarma Standartlari
(“TFRS”) hiikiimlerini igeren; “SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanmigtir. TMS; Tiirkiye Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar ile bunlara
iliskin ek ve yorumlardan olugmaktadir.

30 Haziran 2021 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 30 Aralik 2013
tarih ve 2013/43 sayili biilteninde agiklanan “Yatirim Fonlarmin Finansal Raporlama Esaslarina Iliskin
Teblig Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot Formatlar” baslikli duyurusunda belirtilen
esaslar kullanilmistir.

Olciim Esaslari

Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile Olgiilen finansal yatirimlar haricinde tarihi maliyetler
tizerinden hazirlanmigtr.

Finansal Tablolarin Onaylanmasi

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibartyla hazirlanan finansal tablolari, Kurucu’nun Yonetim Kurulu
tarafindan onaylanmis ve 30 Temmuz 2021 tarihinde yayimlanmasi i¢in yetki verilmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin, SPK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati uyarinca belirlenen esaslara uygun
olarak hazirlanmasi, yonetimin, politikalarin uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliik, gelir ve gider
tutarlarin1 etkileyen kararlar, tahminler ve varsayimlar yapmasini gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar
bu tahminlerden farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gegcirilmektedir. Muhasebe
tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi dénemde ve bu giincellemelerden etkilenen
miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildig1 baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 7 — Karsiliklar, kosullu varlik ve yiikiimliiliikler
Not 19 — Finansal araglar

Gecerli ve Raporlama Para Birimi

Fon’un finansal tablolar1 gecerli olan para birimi (gegerli para birimi) ile sunulmustur. Fon’un finansal
durumu ve faaliyet sonuglari, gecerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in raporlama para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yabanci Para

Portfoydeki yabanci para cinsinden menkul kiymetler, degerleme tarihi itibariyla Tiirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (“TCMB”) Amerikan Dolar1 alig kuru olan 8,6803 TL (31 Aralik 2020: 7,4194 TL) ve
Euro alis kuru olan 10,3249 TL (31 Aralik 2020: 9,1164 TL) ile degerlenmistir.



2.3

24

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir
Enerji Girisim Sermayesi Yatirom Fonu

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamu)
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalar1 sunumu yapilan tiim donem bilgilerinde tutarli bir
sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli
muhasebe hatalart geriye doniik olarak uygulanmakta ve Onceki donem finansal tablolari yeniden
diizenlenmektedir. Fon’un cari donem igerisinde muhasebe politikalarinda o6nemli bir degisiklik
olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar1 geriye
doniik olarak uygulanir ve onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Cari donemde finansal
tablolar1 etkileyen muhasebe politikas1 degisikligi yoktur. Tespit edilen Snemli muhasebe hatasi
bulunmamaktadir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler

Raporlama tarihi itibartyla yayimlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasina izin
verilmekle birlikte Sirket tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir.

COVID-19’1a Ilgili Olarak Kira Odemelerinde 30 Haziran 2021 Tarihi Sonrasinda Devam Eden
Imtiyazlar-TFRS 16’ya lliskin Degisiklikler

UMSK, vadesi 30 Haziran 2022 tarihinde veya oncesinde dolan kira 6demelerinde diisiise neden olan
imtiyazlar da kapsayacak sekilde uzatilmasina izin veren kolaylastirici hitkmii 12 ay uzatmistir. Bu hususta
yapilan ilk degisiklik, kiracilarin indirimler veya belirli siire kira 6denmemesi gibi Covid-19 ile ilgili kira
imtiyazlarint muhasebelestirmelerini kolaylastirmak ve yatirimcilara kira sozlesmeleri hakkinda faydah
bilgiler saglamaya devam etmek iizere UMSK tarafindan May1s 2020'de yayimlanmustir. flgili degisiklikler
KGK tarafindan da TFRS 16°da Yapilan Degisiklikler olarak 7 Nisan 2021 tarihinde yayimlanmistir.

Bu degisiklik ise, 1 Nisan 2021 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik hesap donemleri i¢in gecerlidir.
Kiracilarin, bu degisiklik yayimlandig: tarihte finansal tablolar yayimlanmak i¢in onaylanmamis olmasi
durumunda da erken uygulamaya izin verilmektedir. 2021 degisiklikleri, degisikligin ilk kez uygulanmasi
sonucunda olusan birikimli etki, degisikligin ilk kez uygulandig1 yillik hesap déneminin bagindaki gecmis
yillar karlarmin agilis bakiyesinde bir diizeltme olarak finansal tablolarma yansitilarak geriye doniik
uygulanir.

Kolaylastirict uygulamanin ilk versiyonu istege bagli olarak uygulanmakta olup, halihazirda istege baglh
olarak uygulamaya devam edecektir. Bununla birlikte, 2021 degisikliklerinin uygulamasi istege bagh
degildir. Bunun nedeni, 2020 degisikliklerinin getirdigi kolaylastirici hilkmii uygulamay1 secen bir
kiracinin, stirelerdeki uzatmay1 benzer 6zelliklere ve benzer kosullara sahip uygun sézlesmelere tutarli bir
sekilde uygulamaya devam etmesi gerekliligidir.

Bu durum, bir kira imtiyaz1 2020 degisiklikleri uyarinca ilk kolaylastirici uygulama igin uygun olmamakla
birlikte yeni uzatma sonucunda muafiyet i¢in uygun hale gelirse, kiracilarin 6nceki kiralamada yapilan
degisiklikle birlikte ilgili muhasebelestirme islemlerini tersine ¢evirmesi gerekecegi anlamina gelmektedir.



Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir
Enerji Girisim Sermayesi Yatirom Fonu

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamu)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yaymimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam:)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)
TFRS 3'de Kavramsal Cerceve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

Mayis 2020°de UMSK, UFRS 3’de Kavramsal Cerceve’ye yapilan atiflara iliskin degisiklik yayimlamstir.
Degisiklikle, UMSK tarafindan UFRS 3’de, Finansal Raporlamaya Iliskin Kavramsal Cergeve nin eski bir
sirimiine yapilan referanslar, Mart 2018’de yayimlanan en son siiriime yapilan referanslar ile
degistirilmistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak iizere TFRS 3 degisikligi 27
Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

Sirket’in bu degigiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Maddi Duran Varhklar— Kullanim amacina uygun hale getirme (TMS 16’da yapilan degisiklik)

Mayis 2020°de UMSK, UMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklik yapan “Maddi Duran
Varliklar - Kullanim amacina uygun hale getirme” degisikligini yayimlamistir. Degisiklikle birlikte, artik
bir sirketin, bir varligi kullanim amacina uygun hale getirme siirecinde, elde edilen iiriinlerin satisindan
elde edilen gelirlerin maddi duran varlik kaleminin maliyetinden diisiilmesine izin verilmemektedir. Bunun
yerine, sirket bu tiir satig gelirlerini ve satigi gerceklestirilen {irlinlerin satis maliyetleri ile birlikte kar veya
zarar’da muhasebelestirecektir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere TMS 16
degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmistir.

S6z konusu degisiklik, bu husustaki muhasebelestirme hiikiimlerini agikliga kavugturarak seffafligi ve
tutarlilig1 artirmaktadir - 6zellikle, yapilan degisiklikle birlikte ,artik varligi kullanim amacina uygun hale
getirirken, iiretilen iiriinlerin satisindan elde edilen gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden
diisiilmesine izin vermemektedir. Bunun yerine, bir sirket bu tiir satig gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik
kar veya zarara yansitacaktir.

Sirket’in bu degigiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baslayan raporlama dénemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.

Ekonomik ac¢idan dezavantajlhi sozlesmeler-Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri (TMS 37°de
yapilan degisiklik)

UMSK, Mayis 2020’de, UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar’da degisiklik yapan
“Ekonomik acidan dezavantajli sozlesmeler - Sozlesmeyi yerine getirme maliyetleri” degisikligini
yaymmlamistir. UMSK, bir sézlesmenin ekonomik acidan dezavantajli olup olmadigini degerlendirmek
amaciyla, sozlesmeyi yerine getirme maliyetinin hem katlanilmasi gereken zorunlu ilave maliyetler hem de
diger dogrudan maliyetlerin dagitimu ile ilgili maliyetleri i¢erdigini agikliga kavusturmak amaciyla UMS
37’ye yonelik bu degisikligi yayimlamistir. Ardindan KGK tarafindan da bu degisiklikleri yansitmak {izere
TMS 37 degisikligi 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanmustir.

Degisiklikler, bir sdzlesmenin yerine getirilip getirilmedigini degerlendirmek amaciyla bir sézlesmenin
yerine getirilmesinin maliyetinin belirlenmesinde isletmenin hangi maliyetleri dahil edebilecegini
belirlemistir.

Sirket’in bu degisiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemlerinden
itibaren uygulamasi gerekmekle birlikte, erken uygulamasina izin verilmektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamu)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yaymimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam:)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)
TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

16 Subat 2019'da, KGK tarafindan TFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardi yayimlanmistir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in uluslararasi gegerlilikte ilk standart olan TFRS 17, yatirimcilarin ve ilgili diger kisilerin
sigortacilarin maruz kaldig1 riskleri, kéarliliklarim1 ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylastiracaktir. TFRS 17, gecici bir standart olarak getirilen TFRS 4'iin yerini almigtir. TFRS 4,
sirketlerin sigorta sozlesmelerinin yerel muhasebe standartlarini kullanarak muhasebelestirmelerine izin
verdiginden uygulamalarda ¢ok c¢esitli muhasebe yaklasimlarinin kullanilmasina neden olmustur. Bunun
sonucu olarak, yatirnmcilarin benzer sirketlerin finansal performanslarini karsilastirmalar1 giiclesmistir.
TFRS 17, tiim sigorta s6zlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelestirilmesini ve hem yatirimcilar hem
de sigorta sirketleri agisindan TFRS 4’ln yol actigi karsilastirilabilirlik sorununu g¢ézmektedir. Yeni
standarda gore, sigorta ylkimliliikleri tarihi maliyet yerine gilincel degerler kullanilarak
muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo kullanicilarina daha
yararli bilgiler saglayacaktir. TFRS 17°nin yliriirliik tarihi 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan
raporlama donemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

TFRS 17’nin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde Onemli bir etkisinin olmasi
beklenmemektedir.

Yiikiimliiliiklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmas1 (TMS 1’de Yapilan Degisiklikler)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) tarafindan 23 Ocak 2020 tarihinde UMS 1’e gore
yiikiimliiliklerin kisa veya uzun vadeli olarak smiflandirilmasina yonelik finansal durum tablosundaki
sunumunun daha agiklayici hale getirilmesi amaciyla yayimlanan, “Yikiimliliiklerin Kisa veya Uzun
Vadeli Olarak Siniflandirilmasi”na iliskin degisiklikler, KGK tarafindan da 12 Mart 2020 tarihinde “TMS
1’de Yapilan Degisiklikler - Yiikiimliiliikklerin Kisa veya Uzun Vadeli Olarak Siniflandirilmasi” basligiyla
yayimlanmistir.

Bu degisiklik, isletmenin en az on iki ay sonraya erteleyebildigi yiikiimliiliiklerin uzun vadeli olarak
siniflandirilmasina iliskin ek agiklamalar ve yiikiimliiliklerin siniflandirilmasiyla ilgili diger hususlara
aciklik getirmistir.

TMS 1°de yapilan degisiklikler asagidaki hususlari ele almaktadir:

a. Yikiimliiliklerin siniflandirilmasinda isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkinin raporlama
donemi sonunda mevcut olmasi gerektigi hususuna agikga yer verilmesi.

b. Isletmenin yiikiimliiliigii erteleme hakkini kullanmasina iligkin isletme y&netiminin beklenti ve
amaglariin, yikimliiligiin uzun vadeli olarak siniflandirilmasini etkilemeyecegine yer verilmesi.

c. Isletmenin bor¢lanma kosullarinin séz konusu siniflandirmayi nasil etkileyeceginin agiklanmasi.

d. Isletmenin kendi 6zkaynak araglariyla 6deyebilecegi yiikiimliiliiklerin siniflandirilmasina iliskin

hiikiimlerin agiklanmasi.

Sirket’in bu degigiklikleri 1 Ocak 2022 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama dénemlerinden
itibaren geriye doniik olarak uygulamasi gerekmektedir. Bununla birlikte, erken uygulamasma izin
verilmektedir. Son olarak, UMSK tarafindan 15 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan degisiklikle UMS 1
degisikliginin yirirlik tarihinin 1 Ocak 2023 tarihine kadar ertelenmesine karar verilmis olup, s6z konusu
degisiklik KGK tarafindan da 15 Ocak 2021 tarihinde yayimlanmstir.

TMS 1°de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamu)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yaymimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam:)

Yayimlanmis ancak yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmaya baslanmamus degisiklikler (devami)
Yillik Tyilestirmeler /2018-2020 Dénemi
UFRS’deki iyilestirmeler

Yiiriirlikteki standartlar icin KGK tarafindan 27 Temmuz 2020 tarihinde yayimlanan “TFRS’de Yillik
Tyilestirmeler / 2018-2020 Dénemi” asagida sunulmustur. Bu degisiklikler 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren
gecerli olup, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasinin,
Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarimn Ik Uygulamas:

Bu degisiklik, bir bagh ortakligin ana ortakliktan daha sonra TFRS’leri uygulamaya baslamasi durumunda
TFRS 1'in uygulamasint kolaylastirmaktadir; 6rnegin; bir bagli ortaklik ana ortakliktan daha sonra
TFRS’leri uygulamaya baglamasi durumunda TFRS 1.D16(a) paragrafindaki muafiyetten yararlanmak
suretiyle tiim yabanci para iglemler i¢in birikmis yabanci para ¢evrim farklarini, ana ortakligin TFRS
Standartlarina gegis tarihine gore ana ortakligin konsolide finansal tablolarina dahil edilen tutarlar
iizerinden Ol¢meyi secebilir. Bu degisiklikle birlikte, bagli ortakliklar i¢in bu istege bagli bu muafiyetin
uygulanmasi suretiyle i) gereksiz maliyetleri diisiirmeyi ve ii) benzer es anli muhasebe kayitlarinin
tutulmasi ihtiyacinin ortadan kaldirilmasini saglayarak TFRS’lere gecisi kolaylastiracaktir.

TFRS 9 Finansal Araclar

Bu degisiklik, finansal yiikiimliiliiklerin finansal tablo dis1 birakilmasi i¢in '% 10 testinin' gergeklestirilmesi
amaciyla - alinan {icretlerin bu iglemler i¢cin 6denen iicretler diisiilerek net tutar lizerinden belirlenmesinde
-, dikkate almacak {icretlerin yalnizca borglu ve borg veren sifatlar ile bunlar arasinda veya bunlar adina
karsilikli olarak 6denen veya alinan {icretleri igerdigini agikliga kavusturmaktadir.

TMS 41 Tarimsal Faaliyetler

Bu degisiklik, gercege uygun degerin belirlenmesinde vergiler igin yapilan Odemelerin dikkate
alinmamasina yonelik hiikmii kaldirmak suretiyle, TMS 41'deki gergege uygun deger 6l¢iim hiikiimlerinin
TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii'nde gergege uygun degerin belirlenmesinde dikkate alinmasi
Ongoriilen islem maliyetleri ile uyumlu hale getirmistir. Bu degisiklik, uygun olan durumlarda, TFRS 13’iin
kullanilmasina yonelik esneklik saglamaktadir.

Yiiriirliige girerek uygulanmaya baslanmus degisiklikler

1 Ocak 2021 tarihinde ve sonrasinda baslayan hesap donemleri i¢in yiiriirliige girmis olan degisiklikler ise
su sekildedir:

1) Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama (TFRS 9 Finansal Araglar, TMS 39 Finansal Araglar:
Muhasebelestirme Ve Olgme, TFRS 7 Finansal Araglar: Aciklamalar, TFRS 4 Sigorta Sozlesmeleri ve
TFRS 16 Kiralamalar’da Yapilan Degisiklikler)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) tarafindan yayimlanmis fakat KGK tarafindan
heniiz yayimlanmamausg yeni ve giincellenmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”)
tarafindan yaymlanmig fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK tarafindan TFRS’ye
uyarlanmamigtir/yayinlanmamisgtir ve bu sebeple TFRS’nin bir pargasini olugturmazlar. Buna bagli olarak
UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan yayimlanmayan standartlara UFRS veya
UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Sirket, finansal tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu
standart ve yorumlar TFRS’de yiiriirliige girdikten sonra yapacaktir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamu)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yaymimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam:)

Muhasebe Politikalarinin Aciklanmast (UMS 1 ve UFRS Uygulama Standardi 2’ye iliskin
Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde sirketlerin, faydali muhasebe politikas1 agiklamalar1 saglamasina
yardimel olmak amaciyla yakin zamanda UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS
Uygulama Standardi 2 Onemlilik Kararlar1 Olusturma'da giincelleme yayimlamistir.

UMS 1'deki temel degisiklikler sunlari igermektedir:

+ Sirketlerden 6nemli muhasebe politikalarindan ziyade oOnemlilik diizeyine bagli olarak muhasebe
politikalarini agiklamalarini istemek;

+ Onemlilik diizeyi altinda kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili muhasebe politikalarmin
Onemsiz oldugunu ve bu nedenle agiklanmalarina gerek olmadigini agikliga kavusturmak ve

+ Onemlilik diizeyi iizerinde kalan islemler, diger olaylar veya kosullarla ilgili tim muhasebe
politikalarinin bir sirketin finansal tablolar1 i¢in 6énemlilik arz etmedigine agiklik getirmek.

UMSK ayrica, muhasebe politikasi agiklamalarinda dnemlilik diizeyinin uygulanmasina iliskin rehberlik ve
iki ek ornek i¢erecek sekilde UFRS Uygulama Standardi 2'yi degistirmistir.

Degisiklikler, daha dnceden diizeltilmis 6nemlilik tanimi ile tutarlidir:

"Muhasebe politikas1 bilgileri, isletmenin finansal tablolarinda yer alan diger bilgilerle birlikte
degerlendirildiginde, genel amach finansal tablolarin temel kullanicilarinin bu finansal tablolara istinaden
alacaklar1 ekonomik kararlar1 etkilemesi makul 6l¢iide bekleniyorsa 6nemlidir".

Degisiklikler 1 Ocak 2023 tarihinden itibaren gegerli olmakla birlikte sirketler daha erken uygulayabilirler.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunulusu'nda degisiklikler ve UFRS Uygulama Standardi 2 Onemlilik
Kararlar1 Olusturma’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 {izerinde 6nemli
bir etkisinin olmas1 beklenmemektedir.

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (UMS 8'e iliskin Degisiklikler)

UMSK tarafindan 12 Subat 2021 tarihinde yayimlanan s6z konusu degisiklikler, muhasebe tahminleri i¢in
yeni bir tanim getirmektedir: bunlarin finansal tablolarda 6l¢iim belirsizligine neden olan parasal tutarlar
olduklarina agiklik getirilmesi amaglanmaktadir.

Degisiklikler ayrica, bir girketin bir muhasebe politikasi tarafindan belirlenen amaca ulagsmak igin bir
muhasebe tahmini gelistirdigini belirterek, muhasebe politikalari ile muhasebe tahminleri arasindaki iliskiyi
acikliga kavusturmustur.

Bir muhasebe tahmini gelistirmek, agsagidakilerin her ikisini de igermektedir:

* Bir 6l¢iim yontemi segme (tahmin veya degerleme yontemi) — Ornegin, UFRS 9 Finansal Araglar
uygulanirken beklenen kredi zararlari igin zarar karsiligini 6lgmek icin kullanilan bir tahmin teknigi ve

* Segilen 6l¢iim yontemi uygularken kullanilacak girdileri se¢me - 6r. UMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar
ve Kosullu Varliklar uygulanirken garanti yiikiimliiliikkleri i¢in bir karsilik belirlemek i¢in beklenen nakit
cikiglari.

Bu tiir girdilerdeki veya degerleme tekniklerindeki degisikliklerin etkileri, muhasebe tahminlerindeki
degisikliklerdir. Muhasebe politikalarinin taniminda herhangi bir degisiklige gidilmemis olup ayn1 sekilde
kalmustir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamu)

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yaymimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken
uygulanmayan degisiklikler (devam:)

Muhasebe Tahminlerine iliskin Tanim (UMS 8'e iliskin Degisiklikler) (devami)

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri i¢in gegerli
olup, erken uygulamaya izin verilmektedir ve Sirketin bu degisiklikleri uyguladig: ilk yillik raporlama
doneminin basinda veya sonrasinda meydana gelen muhasebe tahminlerindeki ve muhasebe
politikalarindaki degisikliklere ileriye yonelik uygulanacaktir.

UMS 8'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin
olmasi beklenmemektedir.

Tek Bir islemden Kaynaklanan Varlik ve Borglara iliskin Ertelenmis Vergi - UMS 12 Gelir
Vergileri’nde yapilan Degisiklikler

Mayis 2021'de UMSK tarafindan, UMS 12 Gelir Vergileri’nde “Tek Bir Islemden Kaynaklanan Varlik ve
Borglara Iligkin Ertelenmis Vergi” degisikligi yayimlanmugtir.

UMS 12 Gelir Vergilerinde yapilan bu degisiklikler, sirketlerin belirli islemlerde, 6megin; kiralama ve
hizmetten ¢cekme (sokme, eski haline getirme, restorasyon vb.) karsiliklarina iligkin ertelenmis vergiyi nasil
muhasebelestirmesi gerektigini agikliga kavusturmaktadir.

Degisiklikle, ilk muhasebelestirme muafiyetinin kapsamini daraltarak, esit ve gegici farklari netlestirilen
islemlere uygulanmamasi ongoriilmektedir. Sonug olarak, sirketlerin bir kiralamanin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan kaynaklanan gegici farklar ve hizmetten ¢ekme karsiliklart icin ertelenmis vergi
varlig1 ve ertelenmis vergi borcu muhasebelestirmesi gerekecektir.

Degisiklikler, muafiyetin kiralama ve hizmetten c¢ekme yilkiimliliikleri gibi islemler icin gegerli
olmadigina agiklik getirmektedir. Bu islemler esit ve denklestirici gecici farklar ortaya ¢ikaracaktir.

Kiralamalar ve hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri i¢in, ilgili ertelenmis vergi varliklar1 ve borg¢larmin,
karsilagtirmal1 olarak sunulan en erken donemin baslangicindan itibaren muhasebelestirilmesi gerekecektir
ve herhangi bir kiimiilatif etki dnceki donem dagitilmamis karlarinda veya diger 6zkaynak bilesenlerinde
bir diizeltme olarak muhasebelestirilecektir. Bir sirket daha dnce net yaklagim kapsaminda kiralamalar ve
hizmetten ¢ekme yiikiimliiliikleri izerinden ertelenmis vergi muhasebelestirmisse, gegis lizerindeki etkinin
ertelenmis vergi varlig1 ve ertelenmis vergi borcunun ayr1 sunumuyla sinirlt olmasi muhtemel olacaktir.

S6z konusu degisiklikler, 1 Ocak 2023 veya sonrasinda baglayan raporlama donemleri i¢in gegerli olup,
erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 12'de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Sirket’in finansal tablolar1 iizerinde onemli bir
etkisinin olmas1 beklenmemektedir.
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FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamu)
Karsilastirmah Bilgiler

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Fon’un finansal tablolar1 6nceki
donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablo kalemlerinin karsilastirilabilirligini saglamak
amaciyla dnceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak siniflandirilir.

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Katilim payi gelirleri:

Katilim pay1 gelir ve giderleri kar veya zararda tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir. Katilim
pay gelirleri, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon katilim paylarini, borsa para piyasasi ile ters
repo islemlerinden kaynaklanan katilim paylarimi ve vadeli islem teminatlarinin nemalarini igermektedir.

Fon toplam gider orani ve yonetim iicretleri:

Fondan karsilanan, yonetim iicreti dahil tiim giderlerin iist sinir1 yillik %10 (yiizdeon) olarak uygulanir.

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinliik 9%0,00137’sinden
(ylzbindebirvirgiiligyiizyetmis) [yillik yaklasik %0,50 (yiizdesifirvirgiilelli)] olusan bir ydnetim {icreti
tahakkuk ettirilir. ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitict arasinda imzalanan
sozlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecek olup,
s6z konusu hususa iligkin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulasilabilir. Dagitim Kurulusu ile sézlesme
olmamasi1 durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.

Giderler
Tim giderler kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna tahakkuk esasina gore kaydedilmektedir.
Finansal varhklar

Fon, menkul kiymetlerini “GUD farki kar/zarara yansitilarak dlgiilen finansal varliklar” menkul kiymetler
olarak siniflandirmakta ve muhasebelestirmektedir. Finansal varliklarin siniflandirilmast Fon yonetimi
tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde kararlastirilmaktadir.

Tiim finansal varliklar, ilk olarak bedelin gercege uygun degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflari
da dahil olmak {izere maliyet bedelleri iizerinden gosterilmektedir.

Kayitlara ilk alindiktan sonra GUD farki kar/zarara yansitilarak dlciilen finansal varliklar gergege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. GUD farki kar/zarara yansitilarak oOlglilen finansal varliklarin makul
degerindeki degisiklik sonucu ortaya ¢ikan kar veya zarar ve finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon
gelirleri gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis Kar/(Zarar)”
hesabina dahil edilmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak oOlgiilen finansal varliklar1 elde tutarken kazanilan faizler finansal
varliklara iliskin gerceklesen ve gerceklesmeyen kar/zarar olarak finansal tablolara yansitilmaktadir.
Temettii ve faiz gelirleri ise ayr olarak temettii gelirleri seklinde finansal tablolarda gdsterilmektedir.

Tiim yatirim amagli menkul kiymetler iglem tarihlerinde finansal tablolara yansitilmaktadir.
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(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Etkin faiz yontemi:

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen omrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar:

“Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar” olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim-satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen, veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda ger¢ege uygun
degerleri kullanilmakta ve kayda alimmalarini izleyen donemlerde ger¢ege uygun degerleri ile
degerlenmektedir.

GUD farki kar/zarara yansitilarak 6lgiilen finansal varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar,
kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin
Gergeklesmis Kar/Zarar” hesabina dahil edilir. Alim-satim amacgli menkul degerlerin gercege uygun
degerinde meydana gelen gergeklesmemis deger artis ve azaliglari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklere iliskin Gergeklesmemis
Kar/Zarar” hesabina dahil edilir.

Satim ve geri alim anlasmalari:

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa olan
yiikiimliilik repo borglar1 hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters
repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin etkin faiz yontemine gére doneme isabet eden kisminin
ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle “Ters Repo Alacaklari” olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar:

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen diger alacaklar bu kategoride siniflandirilir.
Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger dusiikliigii
diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri:

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay
veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve Onemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirnmlardir.

Uygulanan degerleme ilkeleri

(1) Portfoydeki varliklarin degeri asagidaki esaslara gore tespit edilir:

a) Portféye alinan varliklar alim fiyatlariyla kayda gegirilir. Yabanci para cinsinden varliklarin alim
fiyati satin  alma  giinlindeki  yabancipara cinsinden degerinin TCMB  doviz  satis kuru
ile carpilmasi suretiyle bulunur.

b) Alis tarihinden baglamak iizere portfdydeki varliklardan;
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir
Enerji Girisim Sermayesi Yatirom Fonu

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal varhklar (devami)

Uyvgulanan degerleme ilkeleri (devami)

1) Borsada islem gorenler degerleme giiniinde borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyat veya
oranlarla degerlenir. Su kadar ki, kapanis seans1 uygulamasi bulunan piyasalarda islem goren varliklarin
degerlemesinde kapanis seansinda olusan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugsmamasi durumunda ise
borsada olusan en son seans agirlikli ortalama fiyatlar kullanilir.

2) Borsada iglem gormekle birlikte degerleme giiniinde borsada alim satima konu olmayan paylar son iglem
tarihindeki borsa fiyatiyla; bor¢lanma araglari, ters repo ve repolar son islem giliniindeki i¢ verim orani ile
degerlenir.

3) Fon katilma paylari, degerleme giinii itibartyla en son agiklanan fiyatlar1 esas alinarak degerlenir.

4) Vadeli mevduat, bilesik faiz orani kullanilarak tahakkuk eden katilim payinin anaparaya eklenmesi
suretiyle degerlenir.

5) Yabanci para cinsinden olanlar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para i¢in belirlenen doviz alis kuru ile
degerlenir.

6) Tirev araglar nedeniyle teminat olarak verilen varliklar da portfoy degeri tablosunda gosterilir. Bu
varliklar teminatin tiirli dikkate alinarak bu maddedeki esaslar ¢ergevesinde degerlenir.

7) Borsa disirepo-ters repo sozlesmeleri, piyasa fiyatinien dogru yansitacak sekilde giivenilir ve
dogrulanabilir bir yontemle degerlenir.

8) (1) ila (7) no’lu alt bentlerde belirtilenler disinda kalanlar, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
dikkate alinarak degerlenir. Degerleme esaslari, yazili karara baglanir.

9) (7) ve (8) no’lu alt bentlerde yer alan yontemlere iligkin kararlar kurucunun yénetim kurulu tarafindan
almir.

¢) Endeks fonlarin portféylerinde yer alan varliklardan; baz alinan endeks kapsaminda bulunan varliklar
endeksin hesaplanmasinda kullanilan esaslar, diger varliklar ise (b) bendinde belirtilen esaslar ¢ergevesinde
degerlenir.

(2) Fonun diger varlik ve yiikiimliiliikleri, KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS dikkate alinarak
degerlenir. Su kadar ki, fonun yabanci para cinsinden yiikiimliiliikleri TCMB tarafindan ilgili yabanci para
icin belirlenen doviz satig kuru ile ¢carpilmasi suretiyle degerlenir.

Finansal varhklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her raporlama tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden fazla olaym meydana gelmesi ve s6z konusu olayn ilgili finansal varlik veya varlik
grubunun giivenilir bir bigcimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varligin deger diistikliigiine ugradigina iligkin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi
durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. itfa edilmis degerinden gésterilen finansal varliklar icin deger
disiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani iizerinden
iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir
Enerji Girisim Sermayesi Yatirom Fonu

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikkler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler veya
diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandiriimaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikler.

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gergege uygun degerleriyle
muhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilmektedir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakkinmn var olmasi, net olarak ddenmesi
veya tahsilinin miimkiin olmasi veya varligin elde edilmesi ile yiikiimliliigiin yerine getirilmesinin es
zamanl olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gdsterilebilmektedir.

Kur degisiminin etkileri

Fon’un finansal durumu ve faaliyet sonuglari, Fon’un gegerli para birimi olan ve finansal tablolar i¢in
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Fon’un finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri)
gerceklesen iglemler islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Finansal durum
tablosunda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve borglar raporlama dénemi sonundaki
doviz kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan iglemlerin TL’ye ¢evrilmesinden
veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider veya gelirleri ilgili donemde kar veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Net Yabanci Para Cevrim Farki Gelirleri/Giderleri” hesabina
yansitilmaktadir.

Mliskili taraflar

Bu finansal tablolar agisindan Fon’un kurucusu, Fon’un kurucusu ile sermaye iliskisinde olan sirketler ve
Fon’un portfoy yonetimi ve aracilik hizmetlerini aldig1 iliskili kurumlar “iligkili taraflar” olarak
tanimlanmaktadir.

Katilma belgeleri

Katilma belgelerinin alim satiminda, beher pay igin, fon toplam degerinin dolagimdaki pay sayisina
boliinmesiyle bulunan deger esas alinmaktadir. Katilma payimi igeren katilma belgelerinin satigindan elde
edilen kaynaklar satis tutar1 esas alinarak katilma belgeleri hesabinda yansitilmakta, geri alinan belgeler ise
alis tutarlar esas alinarak bu hesaptan diistilmektedir.

Katilma payi islemleri gilinliik olarak MKK ’ya bildirilir ve katilma paylart MKK nezdindeki hesaplarda, her
miisterinin kimlik bilgileri ve buna bagli hesap kodlar ile fon bilgileri bazinda takip edilir.
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2.7

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir
Enerji Girisim Sermayesi Yatirom Fonu

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKiN ESASLAR (devamu)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Vergi

1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak iizere ylriirliige giren, 21 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili
Kurumlar Vergisi Kanununun 5 inci maddesinin (1) numarali fikrasinin (d) bendine gore Tiirkiye’de kurulu
menkul kiymetler yatinm fonlar1 ve ortakliklariin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadir. S6z konusu kurumlar vergisi istisnast gecici vergi uygulamasi bakimindan da
gecerlidir.

Aym Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina goére, menkul kiymet yatinm fon ve
ortakliklarmin kurumlar vergisinden istisna edilen s6z konusu portfoy isletmeciligi kazanglar lizerinden
dagitilsin dagitilmasin %15 oraninda vergi kesintisi yapilir. S6z konusu tevkifat oram1 2009/14594 sayil
Bakanlar Kurulu Karari ile %0 olarak uygulanmaktadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 34’{incii maddesinin (8) numarali fikrasinda, menkul kiymet yatirim fon ve
ortakliklariin, portfoy isletmeciligi kazanglarmin elde edilmesi sirasinda 15’inci madde geregince
kendilerinden kesilen vergileri, vergi kesintisi yapanlarca ilgili vergi dairesine 6denmis olmak sartiyla, ayni
Kanunun 15’inci maddesinin (3) numarali fikrasina gore kurum biinyesinde yapacaklari vergi kesintisinden
mahsup edebilecekleri, mahsup edilemeyen kesinti tutarinin bagvuru halinde kendilerine red ve iade
edilecegi belirtilmistir.

5281 sayili Kanun ile 1 Ocak 2006 ila 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda uygulanmak {izere 193 sayil1 Gelir
Vergisi Kanununa eklenen 5527 sayili Kanun ile degisik Gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasina
gore menkul kiymet yatirim fon ve ortakliklarinin banka ve araci kurumlar vasitasiyla elde ettikleri menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araglarinin alim-satim kazanglari ile donemsel getirileri {izerinden 1 Ekim
2006 tarihinden itibaren %0 oraninda gelir vergisi kesintisi yapilmaktadir.

Gegici 67°nci maddenin (2) ve (4) numarali fikralarina gore, menkul kiymet yatirim fonu ve ortakliklarinin
bu maddeye gore tevkifata tabi tutulan gelirleri {izerinden Kurumlar Vergisi ve Gelir Vergisi Kanunlarina
gore ayrica tevkifat yapilmaz.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akislar1 esas faaliyetler ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari, Fon’un portfoylindeki deger artis ve azaliglarindan
kaynaklanan nakit akislarin1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Fon’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gdsterir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar

Fon’un finansal tablolarin hazirlanmasinda kullandigi 6nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve
varsayimlart bulunmamaktadir. Finansal tablolarinda degisiklik yapmamustir.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir
Enerji Girisim Sermayesi Yatirom Fonu

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Fon’un ana faaliyet konusu portfdy isletmek ve hizmet sundugu bdlge Tiirkiye oldugundan 30 Haziran
2021 ve 30 Haziran 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal tablolarda bdliimlere gore
raporlama yapilmamustir.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

Fon’un kurucusu ve yoneticisi Tiirkiye’de kurulmus olan Miikafat Portfoy Yonetimi A.S.’dir. Fon ile diger
iligkili taraflar arasindaki bakiye ve islemlerin detaylar asagida agiklanmistir.

Iliskili taraflara borclar 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim {icreti) (Dipnot 5) 11.526 11.719
Toplam 11.526 11.719
) 1 Ocak - 1 Ocak -
Iliskili taraflara yapilan islemler 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. (Fon yonetim {icreti) (Dipnot 8) 62.752 23.070
Toplam 62.752 23.070

Fon Yonetim Ucreti Orani:

Fon’un toplam gideri icinde kalmak kaydiyla, fon toplam degerinin giinlik %0,00137’sinden
(ylzbindebirvirgiiliigyiizyetmis) [yillik yaklasik %0,50 (yiizdesifirvirgiilelli)] olusan bir ydnetim {icreti
tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta i¢inde, kurucu ile dagitici arasinda imzalanan
sozlesme cercevesinde belirlenen paylagim esaslarina gére kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecek olup,
s6z konusu hususa iligkin bilgiye yatirimer bilgi formundan ulagilabilir. Dagitim Kurulusu ile sézlesme
olmamasi1 durumunda Kurul tarafindan belirlenen “genel komisyon oran1” uygulanir.
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Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir
Enerji Girisim Sermayesi Yatirom Fonu

30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ALACAK VE BORCLAR

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla alacak bakiyesi bulunmamaktadir (31 Aralik 2020 : Bulunmamaktadir).

Borglar 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Denetim ticretleri 21.018 17.702
Yonetim iicretleri (Dipnot 4) 11.526 11.719
Saklama ticretleri 693 644
Diger borglar 1.343 --
Toplam 34.580 30.065

BORCLANMA MALIYETLERI
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE BORCLAR

Fon’un menkul kiymetleri istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) tarafindan muhafaza
edilmekte olup, gecmis donemlerde tatbik edilen ve Takasbank ve Borsa iiyelerini kapsamakta olan
“semsiye sigorta” uygulamasi sona erdirilmis; bu uygulamanin yerine Takasbank’in sigortalandigi
dolayisiyla da Fon’un bu kuruluslar nezdinde saklanan tiim menkullerinin de sigorta kapsaminda oldugu bir
sigorta sistemine gecilmistir. Fon adina diizenlenmis ayr1 bir sigorta policesi yoktur. Sigorta policesi
Takasbank ve Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’yi (“MKK”) kapsamakta olup Takasbank ve MKK’da
meydana gelebilecek olan emniyeti suistimal, sahtecilik, hirsizlik, tagima riskleri, her tiirlii maddi hasar,

kaybolma, saklama riskleri sigorta kapsamindadir.
NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
Niteliklerine gore giderler 30 Haziran 2021 30 Haziran 2020
Yonetim Ucretleri (Dipnot 4) 62.752 23.070
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 11.473 54.373
Saklama Ucretleri 3.973 1.622
Denetim Ucretleri 3.304 7.098
Komisyon ve Diger islem Ucretleri -- 195
Degerleme Ucretleri -- 37.731
Toplam 81.502 124.089

DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
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30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait
Finansal Tablolara Iliskin A¢iklayici Dipnotlar

(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

TOPLAM DEGER/NET VARLIK DEGERIi VE TOPLAM DEGERINDE/NET VARLIK

DEGERINDE ARTIS/AZALIS

Birim pay degeri 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Fon Net Varlik Degeri 28.287.107 24.251.620
Dolasimdaki Pay Sayisi 16.280.007 16.280.007
Birim Pay Degeri 1,737537 1,489657
Katilma belgeleri

hareketleri 2021 adet 2021 tutar (TL) 2020 adet 2020 tutar (TL)
Acilis 16.280.007 21.488.800 7.220.007 8.000.000
Satiglar -- -- 9.060.000 13.488.800
Geri aliglar (-) -- -- -- --
Doénem sonu 16.280.007 21.488.800 16.280.007 21.488.800

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Toplam Deger/Net Varlik Degeri bakiyesi 28.287.107 TL tutarindadir (31

Aralik 2020: 24.251.620 TL).

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren hesap donemine ait Toplam Degeri/Net Varlik Degeri Artis / Azalis

bakiyesi 4.035.487 TL tutarindadir (31 Aralik 2020: 2.361.882 TL).

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 31 Arahk

2021 2020

1 Ocak Itibartyla Toplam Degeri/Net Varhk Degeri (Dénem Basi) 24.251.620 8.400.938
Toplam Degerinde/Net Varlik Degerinde Artig/Azalig 4.035.487 2.361.882
Katilma Payi Ihrag Tutar1 (+) -- 13.488.800
Katilma Pay1 lade Tutar1 (-) - --
30 Haziran itibariyla Toplam Degeri/Net Varlik Degeri (Dénem Sonu)  28.287.107 24.251.620

FIYAT RAPORUNDAKI VE FINANSAL DURUM TABLOSUNDAKiIi TOPLAM DEGER/NET

VARLIK DEGERI MUTABAKATI

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Finansal Durum Tablosundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 28.287.107 24.251.620
Fiyat Raporundaki Toplam Deger /Net Varlik Degeri 28.287.107 24.251.620
Fark -- --
HASILAT
1 Ocak - 1 Ocak -
30 Haziran 30 Haziran
Esas faaliyet gelirleri 2021 2020
Kar Pay1 Gelirleri 15.007 --
Finansal Varliklara Iligkin Ger¢eklesmis Kar/ (Zarar) 101.553 1.382.613
Finansal Varliklara Iligkin Ger¢eklesmemis Kar/(Zarar) 4.000.429 (55.159)
Toplam 4.116.989 1.327.454
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(Tiim tutarlar, Tiirk Liras1 (“TL”) olarak gosterilmistir.)

ESAS FAALIYETLERDEN DiGER GELIiRLER VE GiDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2021 2020

Diger Gelirler -- 260.328

Toplam -- 260.328

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Haziran 30 Haziran

Esas faaliyetlerden diger giderler 2021 2020

Diger Giderler 11.473 54.373

Toplam 11.473 54.373
FINANSMAN GIDERLERI

Bulunmamaktadir (30 Haziran 2020: Bulunmamaktadir).
DiGER KAPSAMLI GELIR UNSURLARININ ANALIZi
Bulunmamaktadir (30 Haziran 2020: Bulunmamaktadir).
KUR DEGIiSIMINiN ETKILERi

30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren hesap donemi itibariyla kur degisiminin etkileri

Not 20’de analiz edilmistir.
YUKSEK ENFLASYONLU EKONOMIDE RAPORLAMA

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayil1 karari uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak
2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi

(“TMS 29) uygulanmamustir.

TUREV ARACLAR
Bulunmamaktadir (31 Aralik 2020: Bulunmamaktadir).
FINANSAL ARACLAR
30 Haziran 31 Arahk
Finansal varhklar 2021 2020
Gergege uygun deger farklan kar/zarara yansitilan finansal varliklar 28.304.826 24.263.041
Toplam 28.304.826 24.263.041
30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Gercege uygun deger farki kar/zarara Kayith Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Maliyet Degeri
Hisse senetleri 24.258.744 27.656.380 24.258.744 23.639.016
Ozel sektor kira sertifikalart 485.481 486.008 374.361 400.876
Yatirim fonlar 93.040 162.438 216.041 223.149
Toplam 24.837.265 28.304.826 24.849.146 24.263.041
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal risk faktorleri

Fon faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Fon'un risk yonetimi programi genel olarak
finansal piyasalardaki belirsizligin, Fon finansal performansi iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerinin
minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir.

Faiz oram riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismelerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi, Fon'un
faiz orani riskiyle basa c¢ikma gerekliligini dogurur. Fon'un faiz orani riskine duyarliligi aktif ve pasif
hesaplarin vadelerindeki uyumsuzlugu ile ilgilidir. Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar1 aym
tipte yiikiimliiliiklerle kargilamak suretiyle yonetilmektedir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibartyla faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi
asagida sunulmustur.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020

Sabit faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar 486.008 400.876

Degisken faizli finansal araclar
Gergege uygun deger farki kar veya
Finansal varliklar zarara yansitilan finansal varliklar -- --

Fon’un finansal durum tablosunda gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik
olarak sinifladig1 degisken getirili menkul kiymetleri kar pay1 degisimlerine bagl olarak fiyat ve kar pay1
orani riskine maruz kalmaktadir. 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Fon’un degisken
getirili menkul kiymeti bulunmamaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Fiyat Riski

Asagidaki tabloda, diger biitiin degiskenlerin sabit kalmasi kosuluyla, Fon’un portfoyiindeki fiyat riski
tagtyan yatirnm fonlar1 fiyatinda %10 deger artig/(azalisinin) Fon’un varliklar1 iizerindeki etkisi
gosterilmektedir.

30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Endeksteki degisim Kar veya Zarar Tablosu Kar veya Zarar Tablosu
Yatirim fonlan %10 16.244 22.315

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi endeks seviyelerinin ve ilgili hisse senedinin degerinin degismesi
sonucunda hisse senetlerinin piyasa degerlerinin diigmesi riskidir.

Borsa Istanbul’da islem goren, ilisikteki finansal tablolarda bagl menkul kiymetler arasinda gosterilen ve
piyasa degerleri ile olgiilen hisse senetlerinin, endeksteki olasi dalgalanmalardan dolay1 gercege uygun
degerlerindeki degisimlerin (tiim diger degiskenler sabit olmak kaydiyla) Sirket’in 6zkaynaklari tizerindeki
etkisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Endeksteki degisim  Kar veya Zarar Tablosu  Kar veya Zarar Tablosu
BIST %10 2.765.638 2.363.902

Katilma Payi riski

Katilim pay1 riski, piyasa katilim paylarinda meydana gelen degisikliklerden dolayr Fon’un katilim
paylarina duyarli finansal varliklarinin nakit akislarinda veya gercege uygun degerinde dalgalanmalar
olmasi riskidir. Fon’un katilim payima duyarliligi finansal araglarin katilim pay1 degisimine bagli olarak
finansal varliklarin gercege uygun degerlerinde olacak degisikligi igermektedir. Fon’un 30 Haziran 2021
tarihi itibariyla aktif ve pasiflerinin yeniden fiyatlandirmaya gore kalan vadeleri ile likidite riskinde
aciklanan kalan vadeleri bliylik 6l¢iide aynidir. Bu sebeple, bu finansal tablo notlarinda katilim pay1 riski
ile ilgili ilave bir tablo sunulmamustir.

Fon’un ilgili finansal durum tablosu tarihleri itibariyla kar payi oranina duyarli finansal araglar
bulunmamaktadir.

Kredi riski

Yatinm yapilan finansal varliklar i¢in, karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliklerini yerine getirememesinden
kaynaklanan bir risk mevcuttur. Bu risk, derecelendirmeler veya belli bir kuruma yatirim yapilan finansal
varliklarin sinirlandirilmasiyla yonetilmektedir. Fon'un kredi riski, agirlikli olarak faaliyetlerini yiiriittigii
Tiirkiye'dedir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (devami)

Kredi riski (devamt)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
Qliskili Diger Iliskili Diger Finansal  Nakit ve Nakit

30 Haziran 2021 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Benzerleri(*) Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) - - - - 486.008 16.861 -- 502.869
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - - -- --
A. Vadesi gegmenmis ya da deger diistikliigline ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- -- - -- 486.008 16.861 -- 502.869

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis
veya deger diistikliigiine ugramus sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diistikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢miy (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmuis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diistikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmuis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

*) Bankalardaki mevduatin tamami vadesiz hesaptan olugsmaktadir.

24



20.

Miikafat Portfoy Yonetimi A.S. Yaprak Yenilenebilir Enerji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
30 Haziran 2021 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolara iliskin Agiklayict Dipnotlar
(Ttm tutarlar, Tiirk Lirast (“TL”) olarak gésterilmistir.)

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devam)

Alacaklar Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari
Alacaklar Diger Alacaklar
Qliskili Diger Iiliskili Diger Finansal  Nakit ve Nakit

31 Aralik 2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Varhklar Benzerleri(*) Diger Toplam
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski

(A+B+C+D+E) -- - -- - 400.876 18.644 -- 419.520
Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi1 - - - - - -- -- --
A. Vadesi gegmemis ya da deger diistikliigiine ugramamis finansal

varliklarin net defter degeri -- -- - -- 400.876 18.644 -- 419.520

B. Kosullari yeniden gériigiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis
veya deger diistikliigline ugramis sayilacak finansal varliklarin defter
degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net
defter degeri

Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

Deger diisiikliigii (-)

Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
E. Bilango dis1 kredi riski i¢ceren unsurlar

*) Bankalardaki mevduatin tamami vadesiz hesaptan olugmaktadir.
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Likidite riski

Likidite riski, Fon'un net fonlama yiikiimliilikklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puaninin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran
olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma sebebiyet vermektedir. Fon Ydnetimi, fon

kaynaklarini dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek i¢in yeterli tutarda nakit ve
benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Asagidaki tablo, Fon’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin vade dagilimini
gostermektedir. Asagidaki tablolar, Fon’un yiikiimlilikleri iskonto edilmeden ve &demesi gereken en
erken tarihler esas alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yiikiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler asagidaki
tabloya dahil edilmistir.

Sozlesmeye 5

Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-5yil yildan

30 Haziran 2021 Degeri  cikislar toplamm kisa arasi arasli  uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 34.580 34.580 34.580 -- -- --

Diger Borglar 34.580 34.580 34.580 -- -- --

Sozlesmeye 5

Defter dayah nakit 3 aydan 3-12ay 1-Syil yildan

31 Aralik 2020 Degeri  cikislar toplamm kisa arasi arasi  uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 30.065 30.065 30.065 -- -- --

Diger Borglar 30.065 30.065 30.065 -- -- --

Fon’un finansal yilikiimliiliklerinin beklenen vadeleri sézlesme vadelerine yaklastigindan ayri bir tablo
verilmemistir.

Kur riski yonetimi

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmis
politikalara dayali olarak yapilan vadeli doviz alim/satim s6zlesmeleri ve yabanci para cinsinden varlik ve
yiikiimliiliklerin dengelenmesi ile yonetilmektedir.

30 Haziran 2021

TL Karsihg (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan

Nakit ve Nakit Benzerleri 16.000 1.843
Finansal Varliklar 486.008 55.990
Toplam varhklar 502.008 57.833

31 Arahk 2020

TL Karsihig: (Fonksiyonel
para birimi) ABD Dolan
Finansal Varliklar 400.876 54.031

Toplam varhklar 400.876 54.031
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duvarlilik analizi

Fon, baslica ABD Dolari cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Fon’un ABD Dolar1 kurundaki %10’luk artisa ve azaligsa olan duyarliligin1 géstermektedir.
%10’luk oran, iist diizey yoneticilere Fon i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda kullanilan oran olup,
s0z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade etmektedir. Duyarlilik analizi
sadece donem sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin
donem sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Pozitif deger, kar/zararda ve net varlik
degerindeki artis1 ifade eder.

30 Haziran 2021
Kar / Zarar Net Varlik Degeri
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger
deger deger deger kaybetm
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi esi
ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik /
ylkimliiligi 50.201 (50.201) 50.201 (50.201)
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 50.201 (50.201) 50.201 (50.201)
TOPLAM 50.201 (50.201) 50.201 (50.201)
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FiINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duvarlilik analizi (devami)

31 Aralik 2020
Kar / Zarar Net Varlik Degeri
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger
deger deger deger kaybetm
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi esi
ABD Dolar'nin TL karsisinda % 10 degerlenmesi / deger kaybetmesi halinde
1 - ABD Dolari net varlik /
yikimliligi 40.088 (40.088) 40.088 (40.088)
2- ABD Dolari riskinden korunan
kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1 +2) 40.088 (40.088) 40.088 (40.088)
TOPLAM 40.088 (40.088) 40.088 (40.088)

Finansal Araclarin Ger¢ege Uygun Degeri

Gergege uygun deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir ylikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Fon, finansal araglarin tahmini ger¢ege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gergege
uygun degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug¢ olarak burada sunulan
tahminler, Fon'un cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gostergesi olamaz.

Finansal Varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil olmak iizere diger finansal varliklarin ger¢ege uygun degerlerinin kisa
vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi diisiiniilerek kayitli degerlerine
yaklastig1 ongdriilmektedir.

Borglanma senetlerinin ve hisse senetlerinin gergege uygun degerlerinin belirlenmesinde piyasa fiyatlari
esas alinir.
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20. FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)
Finansal Araclari Gerc¢ege Uygun Degeri (devami)

Finansal Yikiamlilikler

Takas borglari, yonetim ticreti borglar1 ve diger borglar da dahil olmak iizere finansal yiikiimliiliiklerin
gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalar1 nedeniyle kayitli degerlerinden 6nemli dlglide farklilik
gostermeyecegi varsayilmistir.

Finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin ger¢ege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Seviye 1 : Finansal varlik ve yiikiimliilikler, birbirinin ayni varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.
. Seviye 2: Finansal varlik ve yiikiimliilikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiligiin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska dogrudan ya da dolayli olarak piyasada gdzlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

. Seviye 3: Finansal varlik ve ylikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmektedir.

Gergege uygun deger ile gosterilen finansal varliklar:

30 Haziran 2021 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam

Gercege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varhklar

Hisse senetleri 27.656.380 -- -- 27.656.380
Ozel sektor kira sertifikalar -- 486.008 - 486.008
Yatirim fonlari 162.438 -- -- 162.438
Toplam 27.818.818 486.008 - 28.304.826
31 Aralik 2020 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Gerg¢ege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varhiklar

Hisse senetleri 23.639.016 -- -- 23.639.016
Ozel sektor kira sertifikalari -- 400.876 - 400.876
Yatirim fonlari 223.149 -- -- 223.149
Toplam 23.862.165 400.876 - 24.263.041

21. RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKIi OLAYLAR
Bulunmamaktadir.

22. NAKIT AKIS TABLOSUNA ILiSKiN ACIKLAMALAR

30 Haziran 2021 31 Aralk 2020

Bankalar 16.861 18.644
Vadesiz mevduat 16.861 18.644
Nakit ve nakit benzerleri 16.861 18.644
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NAKIT AKIS TABLOSUNA ILISKiN ACIKLAMALAR (devami)

Fon’un 30 Haziran 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla nakit akis tablolarinda, nakit ve nakit benzeri
degerler, hazir degerler ile ters repo alacaklar1 toplamindan teminata verilen nakit ve nakit benzerleri ve kar
pay1 diigiilerek gosterilmektedir:

30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Nakit ve nakit benzerleri 16.861 18.644

Nakit akis tablosunda yer alan nakit ve nakit benzerleri 16.861 18.644

FINANSAL TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN
ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI
GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Fon, yenilenebilir enerji liretimi alaninda faaliyet gosteren, halka agik olan veya olmayan ve biiyiime
potansiyeli yiiksek, anonim ve limitet girketlere sermaye aktarimi yapmayi veya pay devri yolu ile ortak
olmay1 veya bunlara ortaklik payma doniistiiriilebilir kaynak saglamayi veya girisim sirketlerinin kurucusu
olmay1 hedeflemektedir. Fon, girisim sirketi niteligini haiz yenilenebilir enerji sirketlerinin fon kullanicist
oldugu kira sertifikalarina yatirim yapabilir.

Fon portfoyiine dahil edilebilecek varliklar ve Fon adina yapilacak islemlerin uluslararasi kabul gérmiis
faizsiz finans ilkelerine uygun varliklar ve islemler olmasi sarttir. Fon’un uluslararasi kabul gérmiis faizsiz
finans ilkelerine uygunlugunun belirlenmesinde, faizsiz finansman ve yatirim iriinleri alaninda Fon ihrag
belgesinin ekinde bilgilerine yer verilen bagimsiz bir danisman/danisma kurulu karar1 aranacak ve bu karar
baglayici olacaktir.

Yatirim yapilacak sirketlerin segiminde esas alinacak kriterler; kurumsal yonetim yapisina kavusturulabilir,
deneyimli ve konumunun gerektirdigi is ahlakina sahip yonetim kadrosuna sahip ve yenilik¢i olmak,
operasyonel olarak verimlilik arttiric1 diizenlemelere acgik olmak, bulundugu sektoérde rekabet edebilir,
gelisme potansiyeli, marka degeri yaratma giicii, siirdiiriilebilirlik ve katma degerli iiriin gelistirme
kabiliyetine sahip olmaktir. Ayrica yatirim yapilan sirketlerin mali yapilarinin giiglendirilmesi, biiyiime
potansiyelinin desteklenmesi, gerekli goriilmesi durumunda bilangonun yeniden yapilandirilmasi yeni
yatirimlarin ve esnek finansman yontemlerinin yolunun agilmasi hedeflenmektedir.

Yapilacak yatirimlarda, azinlik hissedarlig1 s6z konusu olabilecegi gibi, yonetimde s6z sahibi olmak igin
gereken hukuki haklara sahip imtiyazli paylarin alimi, sirketin uygun 0&zellikleri tasimasi halinde
tamaminin veya c¢ogunluk hissenin alimi, girisim sirketlerine bor¢ ve sermaye finansmaninin karmast
olarak yapilandirilmis (ara) finansman (mezzanine finance) saglama, diger girisim sermayesi fonlariyla
ortak yatirim yapilmasi gibi yontemler uygulanacaktir. Ayrica faizsiz finans ilkelerine uygun kira
sertifikalarinin ve diger sermaye piyasasi araclarinin fon portfdyiine dahil edilmesi de miimkiindir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri ise ana hatlartyla yurti¢i veya yurtdigindaki girisimci sahis veya sirketler,
halka arz, kurucu ortaga satis ve stratejik ortaga veya finansal ortaga satis olacaktir.

Ayrica Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirimlarinin yonetiminde asagidaki yatirim
simirlamalarina uyulur:

Fonun toplam degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirnmindan olugmasi
zorunludur. %80 oran1 Fon’un Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

Fon’un, bir hesap donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine
dogrudan yaptigi yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde girisim sermayesi yatirim
sinir1 asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girisim sirketi niteligindeki limitet girketlere yatirim yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limitet sirket
olan girigim sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil iginde anonim sirkete doniigiim iglemlerinin
tamamlanmasi zorunludur.
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Yatirnm simirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zorunludur. Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami bir yil
icinde yatirima yonlendirilmesi zorunlu olup, yatirim siirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin
yatinma yonlendirilmesinin tamamlandigi hesap doneminin sonunda saglanmasi gerekmektedir. Fon’un
Teblig’de belirlenen asgari ve azami yatirim sinirlamalarima uyum saglamamasi halinde, yatirim
sinirlamalarina yeniden uyum saglanmasi igin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda
bulunmas1 miimkiindiir.

Fon’un girisim sirketlerine yapacagi ortaklik hakki veren girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim
sirketlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda imzalanacak bir pay sahipligi sézlesmesi
cercevesinde gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini temsil eden paylarin tamaminin
iktisap edilmesi veya girisim sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmasi halinde ise satin alima iligkin
imzalanacak bir pay devri sdzlesmesi Kurul’a iletilir.

Fon, altina, diger kiymetli madenlere, diger emtialara ve bunlara dayali vadeli islem so6zlesmelerine yatirim
yapamaz.

Fon, sermaye piyasasi araglarini a¢iga satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve sermaye piyasast
araglarini 6diing alamaz.

Fon portféyline kaldirag yaratan islem olarak sadece ileri valorli kira sertifikast ve dovize dayali vadeli
iglemler dahil edilebilir. Kaldira¢ yaratan islemlerin pozisyonlarinin hesaplanmasinda, Yatirim Fonlarina
Iligkin Rehber’in “Fon Tiirlerine Iligkin Kontrol” bagligindaki sinirlamalara uyulur.

Fon, girisim sermayesi yatirnmlar1 digindaki yatirnmlarda paylarini satin aldigi ortakliklarin herhangi bir
sekilde yonetimlerine katilma amaci glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

Kurucunun paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

Fon’un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacinin kargilanmasi amaciyla nakit
tutulabilir.

Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para birimleri iizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye
piyasasi araglarina yatirim yapabilir.

Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi araglari satin alindigi veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye i¢ginde, Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz
ve bu kisilerden satin alinamaz.

Yatirim yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini ihrag eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas
olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Kurucu fona alinacak yabanci sermaye
piyasasi araglarinin tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gore borsada satisina ve bedellerinin transferine
iligkin kisitlamalarin bulunup bulunmadigini aragtirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalar1 olan sermaye
piyasasi araglar1 portfoye alinamaz. Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi araglarina
iligkin islemleri o iilke diizenlemelerine gore faaliyet gosteren aract kuruluslar vasitasiyla yiiriitiliir.
Yabanci borsalara fon adina verilen miisteri emirleri ve bunlarin gerceklestigine iliskin araci kuruluslardan
alimmus teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza edilir.
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Borsada iglem gormeyen varlik ve islemler Fon portfoyiine dahil edilebilir. Ayrica, borsada islem goren dis
borglanma araglarinin, borsa disinda yapilacak iglemler ile fon portfoyline dahil edilmesi veya fon
portfoylinden ¢ikartilmasi da miimkiindiir.

Asagidaki varlik ve iglemler Fon portfoyiine dahil edilebilir;

a)
b)

©)
d)

i)
)

Ozellestirme kapsamina alnanlar dahil Tiirkiye'de kurulan anonim ortakliklara ait faizsiz finans
ilkelerine uygunlugu Danigma Kurulu tarafindan onaylanmis paylar,

7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu Karar ile yiiriirliige giren Tiirk Paras1 Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri ¢ergevesinde alim satimi yapilabilen, faizsiz finans
ilkelerine uygunlugu Danigma Kurulu tarafindan onaylanmis yabanci anonim ortaklik paylari,

Faizsiz yatirnm fonu katilma paylari, borsa yatirim fonu katilma paylari, yabanci yatirim fonu katilma
paylari, yabanci borsa yatirim fonu katilma paylari

Faizsiz finans ilkelerine uygunlugu Danisma Kurulu tarafindan onaylanmis gayrimenkul sertifikalar1 ve
kira sertifikalari,

Tiirk Liras1 ve Doviz cinsi Katilma hesaplari,

Faizsiz olmak kaydiyla; varliga dayali menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler, ipotege
dayali menkul kiymetler, ipotek teminatli menkul kiymetler

Gelir ortaklig1 senetleri ve gelir endeksli senetler, ikraz istirak senetleri

Faizsiz finans ilkelerine uygunlugu Danisma Kurulu/Danisman tarafindan onaylanmis gayrimenkul
yatirim ortakliklar1 paylar ve gayrimenkul yatirim fonlariin katilma paylar

Faizsiz yapilandirilmig yatirim araglari

Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.
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Fon portfoyilinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar asagidaki
tabloda gosterilmistir.

VARLIK ve iSLEM TURU Asgari % |  Azami %
Girisim Sermayesi Yatirimlari(*) 80 100
Faizsiz Varliga Dayali Menkul Kiymetler -- 20
Faizsiz Varlik Teminathh Menkul Kiymetler -- 20
Faizsiz Ipotege Dayali / ipotek Teminatli Menkul Kiymetler -- 20
Kamu ve/veya 6zel Sektor Kira Sertifikalan -- 20
Yurtdisinda Ihra¢ Edilmis Kira Sertifikalan -- 20
Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Gelir Endeksli Senetler -- 20
Faizsiz Gayrimenkul Sertifikalan - 20
Faizsiz Yatirnm Fonu Katilma Paylari. Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylari,

Yabanct Yatiim Fonu Katilma Paylan, Yabanci Borsa Yatiim Fonu - 20
Katilma Paylan

Miinhasiran Altyapt Yatinm ve Hizmetlerinden Olusan Portfoyii Isleten

Faizsiz Gayrimenkul Yatirim Ortakliklar1 Paylan ve Gayrimenkul Yatirim - 10
Fonu Katilma Paylar1

Faizsiz Tiirk ve Yabanci Ortaklik Paylar -- 20
Katilma Hesaplan (TL ve Doviz) -- 20
Faizsiz Yabanci Sermaye Piyasas1 Araglar - 20
Faizsiz ikraz Istirak Senedi (Loan Participation Note) -- 20
Faizsiz Yapilandirilmig Yatirim Araglari -- 20

Fonun, bir hesap dénemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, fon toplam degerinin %10’unu ge¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim smirmin
asgari %51 olarak uygulanir.
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