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TEB PORTFOY BiRiNCi SERBEST (DOViZ) FON

TEB Portfoy Birinci Serbest (D6viz) Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig1 kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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TEB PORTFOY BIRINCi SERBEST (DOViZ) FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 01.06.2018

30.06.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 662.090.210
Birim Pay Degeri (TRL) 10,666683
Yatirmar Sayisi 344
Tedavdil Orani (%) 6,21%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 99,98%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 73,00%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 26,98%
Teminat 0,02%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon, ilgili tebligin nitelikli yatinmcilara satigina iliskin hiikiimleri gergevesinde Gagn OZEL

nitelikli yatinmcilara satilacak serbest fon statiisiindedir. Ozlem KARAGOZ

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak Hazine Miistesarligi tarafindan doviz cinsinden ihrag edilen
borglanma araglari ve kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz cinsinden ihrag edilen para ve sermaye piyasasi
araglarindan olusacaktir. Fon toplam degerinin en fazla %20'si TL cinsinden para ve sermaye piyasasl araglari ve
/veya yabanci para ve sermaye piyasas! araglarina yatirilabilir.

Yatirim Riskleri

Fon yonetiminde temel olarak asagidaki riskler tasinmaktadir. Diger risklere iliskin detayli bilgilere ise izahnameden
ulagilabilir. Piyasa Riski: Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi
Taraf Riski: Finansal islemlerde karsi tarafin yikiimliklerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Orani Riski: Faiz
oranlarindaki dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portfoylerin, pozisyonlarina bagli olarak maruz kalabilecegi
zarar olasiligidir.Kur Riski: Gelecekte déviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle doviz veya d6vize endeksli varlik
veya ylikiimliliiklerde meydana gelebilecek dedisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir.Likidite Riski: Finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontstuirtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.Kredi
Riski: islem yapilan karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak, yikimliligiini kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirmemesinden ya da getirememesinden dolay! karsilagilabilecek zarar ihtimalidir.Operasyonel
Risk: Finansal risklerin diginda kalan tiim riskleri ifade eder. Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal
varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde donusturtilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. Kaldirag
Yaratan Islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baglangig yatirnminin
lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder.Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu
varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kogullari
altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade
eder.Yasal Risk: Fonun katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Thraggi Riski: Fon portféyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yikimldliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal
enstriiman spot fiyatinin aldigi deder arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade etmektedir. Sézlesmede belirlenen
vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyi igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat
teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Bu durum baz degerin sdzlesme vadesi boyunca gosterecegdi degisim riskini
ifade eder. Yapilandinimig Yatinm Araglar Riskleri: Yapilandirilmig yatinm araglari anapara taahhudi igeren ve
icermeyen olarak farkl tiirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 6zellikle anapara taahhiidi igermeyen bu
araclara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan disi gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde veya vade
sonunda tamaminin kaybedilmesi mimkindir. S6z konusu araglarin dayanak varliklar tizerinde olusturulan
stratejilerinin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir gelir elde edemeyecegi
gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig degerinin altina disebilir. Kiymetli Maden Riski: Fon portfoyiinde
bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin deger
kaybetme olasiligini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi
. = Enflasyon |Portfdyiin Zaman icinde . e o Sunuma Dahil D6nem Sonu
YILLAR G::i?ila(:;o) (f:tl:-:f?;:) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) ESS': D:g::'(': /os;a(r;ii;rt RaBsII?)Isu Portféyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) (**) p Y Net Aktif Degeri

2018 15,370% 18,319% 12,685% 1,630% 1,5605% -0,0193 73.736.595,56
2019 30,117% 28,449% 11,836% 0,754% 0,7367% 0,0116 64.327.679,89
2020 28,414% 38,466% 14,599% 0,611% 0,9130% -0,0457 96.235.939,90
2021 (***) 19,558% 15,423% 8,453% 0,917% 0,7126% 0,0582 662.090.209,65

PERFORMANS BiLGiSi USD

Karsilastirma Karsilastirma

Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde Sunuma Dahil Donem Sonu

YILLAR Getiri (%) g;%z:’;:nc‘_/e tE|r|:| Or_a_mn (%) | Standart Sapmasi (%) ng;::::‘:;tg:zlak rt RaBsi\I/?)isu Portfoyiin To_plavae-ﬁeri /
(%) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2018 1,113% 3,697% 12,685% 1,046% 1,0594% -0,0209 13.962.619,88
2019 15,682% 14,199% 11,836% 0,428% 0,6166% 0,0092 10.829.575,74
2020 2,809% 10,856% 14,599% 0,456% 1,0456% -0,0486 12.970.852,08
2021 2,191% -1,344% 8,453% 0,379% 0,8360% 0,0515 76.275.037,69

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler izerinden hesaplanmigtir.
(*¥**) Ilgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

(FF*¥%*) 04.06.2018 tarihi itibariyle USD fiyat agiklamaya baglamistir.
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yénetimi ve Yatinm Danismanhidi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yénetimi'nin kurulug temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yénetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatiim amaci, yatinmcai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %19.56 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni donemde %15.42 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%4.14 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili ddnem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim tcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2021 - 30.06.2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.002770% 1,658,283.13
Denetim Ucreti Giderleri 0.000007% 4,400.30
Saklama Ucreti Giderleri 0.000204% 122,267.18
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000009% 5,645.22
Kurul Kayit Ucreti 0.000081% 48,686.81
Diger Faaliyet Giderleri 0.000034% 20,059.69
Toplam Faaliyet Giderleri 1,859,342.33

Ortalama Fon Portféy Degeri 330,728,707.63

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 0.562196%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirnm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

04.06.2018-01.01.2019 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (04/06/2018)
02.01.2019-01.01.2020 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (31/12/2018)
02.01.2020-03.01.2021 %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (31/12/2019)
04.01.2021-... %100 BIST-KYD Eurobond USD (TL) Endeksi (31/12/2020)

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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