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TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGISKEN OZEL FON

TEB Portféy Alarko Grubu Degisken Ozel Fon’unun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirl bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED

Zere Gaye Sentiirk, SMMM
Sorumlu Denetgi

Istanbul, 30 Temmuz 2021

Deloitte; ingiltere mevzuatina gore kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL") sirketini, tye firma agindaki sirketlerden ve iliskili tiizel kisiliklerden bir Veya
birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve Uye firmalarinin her biri ayri ve bagimsiz birer ttizel kisiliktir. DTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) musterilere Hizmet
sunmamaktadir.

Global tye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyeret ediniz.

© 2021. Daha fazla bilgi igin Deloitte Tirkiye ( Deloitte Touche Tohmatsu Limited tye sirketi) ile iletisime geginiz.


http://www.deloitte.com.tr/
http://www.deloitte.com/about

TEB PORTFOY ALARKO GRUBU DEGiSKEN OZEL FON'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 23.09.1997

30.06.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 117.969.910
Birim Pay Degeri (TRL) 2,949248
Yatirmar Sayisi 1
Tedavil Orani (%) 6,67%

Portfoy Dagilimi

Borglanma Araglari 66,01%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 49,22%
- Finansman Bonosu 14,20%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 2,59%
Ortaklik Paylari 16,12%
- Bankacilik 4,38%
- Holding 3,76%
- Demir, Celik Temel 3,53%
- Perakende 1,09%
- Teknoloji 0,94%
- Cam 0,57%
- Otomotiv 0,45%
- Tletigim 0,40%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 0,24%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 0,23%
- Biracilik Ve Mesrubat 0,19%
- Diger 0,17%
- GCimento 0,17%
- Ingaat, Taahhiit 0,00%
- Elektrik 0,00%
Ters Repo 8,34%
Teminat 4,04%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 4,02%
Borsa Yatirm Fonu 1,46%

Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

_ ) ) Emre KARAKURUM
Farkli yatirim araglarina dengeli yatinm yaparak ve yatirim araglarini gesitlendirerek

fon getirisini her dénemde istikrarli ve tatmin edici bir seviyeye ulagtirmayi amaglar.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, portfdy sinirlamalari itibariyle Teblig'de belirtilen tirlerden herhangi birine girmeyen degisken bir fondur. Bu
kapsamda Fon temel olarak borglanma araglarina yatirim yapar. Bunun yani sira hisse senedi piyasasinda potansiyel
gordiigu donemlerde paylara da yatinm yaparak portfoyiini bu iki varlik sinifi arasinda dengeler. Ayrica, repo — ters
repo, altin ve benzeri kiymetli madenlere ve diger para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal
endekslere dayali, yurt igi ve yurt digi tiirev araglara (swap, vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri) yatinm yapar.
Yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapilmayacaktir.

Yatirim Riskleri

Fon portfdyi Turk Lirasi cinsinden giiniin kogullarina gére yatirim yapacaktir. Fon ydnetiminde temel olarak
asagidaki riskler taginmaktadir. Diger risklere iliskin detayli bilgilere ise izahnameden ulasilabilir. Piyasa Riski:
Piyasalardaki fiyat ve oran degisimlerin, pozisyonlari olumsuz etkileme potansiyelidir.Karsi Taraf Riski: Finansal
islemlerde karsi tarafin ylikimlklerini yerine getirememesi durumudur.Faiz Orani Riski: Faiz oranlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle yonetilmekte olan portféylerin, pozisyonlarina bagli olarak maruz kalabilecegi zarar
olasiligidir.Kur Riski: Gelecekte doviz kurlarindaki dalgalanmalar sebebiyle déviz veya dovize endeksli varlik veya
ylikiimliliiklerde meydana gelebilecek dedisikliklerden kaynaklanan zarar ihmalidir.Likidite Riski: Finansal varliklarin
istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde déniistiirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasilididir.Kredi Riski: Islem
yapilan karsi tarafin sozlesme gereklerine uymayarak, yikimlGligini kismen ya da tamamen zamaninda yerine
getirmemesinden ya da getirememesinden dolayi karsilasilabilecek zarar ihtimalidir.Operasyonel Risk: Finansal
risklerin disinda kalan tiim riskleri ifade eder.Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve
altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde,
baslangig yatinmi ile baglangig yatinminin izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatirimindan daha
yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan ytkumldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Yogunlasma Riski: Belli bir
varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir.Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun katiima paylarinin
satildigi dénemden sonra mevzuatta ve dizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir.Yapilandiriimis Yatinm Araglan Riskleri: Yapilandiriimig yatinm araglari anapara taahhidi
iceren ve igermeyen olarak farkl tirlerde ihrag edilebilmektedir. Dolayisiyla da, 6zellikle anapara taahhudi
icermeyen bu araglara yapilan yatirimlar, beklenmedik ve olagan disi gelismelerin yasanmasi durumunda vade iginde
ve ya vade sonunda tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Séz konusu araglarin dayanak varliklari tizerinde
olusturulan stratejilerinin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatirimci vade sonunda higbir gelir elde
edemeyecegi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangig degerinin altina dugebilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi
Toplam . K“ar"§|If|§t|rm:'=|_ . Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde . !.(a.r§|.l.a§t|rma Bilgi
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Or?m (%) | Standart Sapmasi (%) Olgiitiiniin Standart Rasyosu
(%) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**)

2016 13,192% 10,251% 8,533% 0,317% 0,4110% 0,0653
2017 18,985% 19,728% 11,920% 0,207% 0,3074% -0,0112
2018 12,342% 3,810% 20,302% 0,348% 0,4619% 0,0746
2019 29,777% 27,521% 11,836% 0,227% 0,4568% 0,0183
2020 22,024% 15,555% 14,599% 0,415% 0,5332% 0,0737
2021 (***) 10,227% 2,833% 8,453% 0,202% 0,4822% 0,1580

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgutliniin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler tGizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Tiirk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfdy Yénetimi ve Yatinm Danismanhidi alanlarinda faaliyet géstermektedir. TEB Portfdy Yénetimi'nin kurulug temel amaci, bireysel ve kurumsal yatinmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiiminin belirlenerek portféylerinin yénetilmesini ve bu gergevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portféyl'niin yatiim amaci, yatinmcai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %10.23 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgtliniin getirisi ayni donemde %2.83 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %7.39 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Kargilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma élgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlan ile agiriklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim tcretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glinlik briit portfdy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2021 - 30.06.2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.001349% 276,568.10
Denetim Ucreti Giderleri 0.000021% 4,400.30
Saklama Ucreti Giderleri 0.000282% 57,752.34
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000529% 108,507.62
Kurul Kayit Ucreti 0.000056% 11,524.21
Diger Faaliyet Giderleri 0.000252% 51,670.46
Toplam Faaliyet Giderleri 510,423.03

Ortalama Fon Portféy Degeri 113,285,087.88

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.450565%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirnm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

12.11.2015-31.12.2017 %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 + %55 BIST-KYD DiBS 365 Giin
01.01.2018-... %5 BIST-KYD OSBA Sabit + %10 BIST-KYD Repo (Briit) + %30 BIST 100 GETIRI + %55 BIST-KYD DiBS 365 Giin

6) Yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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