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TEB PORTFOY ING BANK PARA PiYASASI FONU

TEB Portfoy ING Bank Para Piyasas1 Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait ekteki performans
sunug raporunu Sermaye Piyasast Kuruluw'nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm
Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus
standartlarina iligkin diizenlemeleri gergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamastir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli

veya sinirl bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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TEB Portfoy ING Bank Para Piyasasi Fonu’NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 15.01.2004

30.06.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 263.978.003
Birim Pay Degeri (TRL) 112,369558
Yatirmar Sayisi 11.073
Tedavil Orani (%) 2,35%

Portfoy Dagilimi

Ters Repo 65,13%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 15,55%
Borglanma Araglari 11,61%
- Finansman Bonosu 6,58%
- Ozel Sektdr Borglanma Araclari 4,64%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 0,39%
Vadeli Mevduat 7,72%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon'un yatinm stratejisi cercevesinde, fon portfdyiiniin tamami devaml olarak, Ozlem KARAGOZ
vadesine 184 giin kalmis likiditesi yiiksek para ve sermaye piyasasi araglarina L

yatirilir ve fon portfoyinin giinlik olarak hesaplanan adirlikli ortalama vadesi 45 Gagn OZEL

guinl asamaz. Fon portfdyline vadeye kalan giin sayisi hesaplanamayan varliklar Goktiirk AYDEMIR

dahil edilemez.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

Yatirim Stratejisi

Fon, yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina yatirim yapamaz. Fon portfdyiine dahil edilen varliklar kamu
ve/veya 6zel sektdr borglanma araglari ve para piyasasi enstriimanlarindan segilir. Fon portféyliniin yonetiminde
madde 2.4'te belirtilen asgari ve azami sinirlamalara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'te belirtiimeyen
diger ilgili portfoy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri dikkate alinir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev sézlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: Faiz Orani Riski: Fon portfoytine faize dayall
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder. Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para
cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un
maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil ediimesi
halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portféylin maruz kalacagi zarar olasiigini ifade etmektedir. Karsi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
ylikiimlluklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan
finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doénistiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakli tiirev arag,
swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi
bir ydntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatiriminin
{izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag
riskini ifade eder. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar
olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari,
politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun
yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Korelasyon Riski: Farkl
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varliin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi donemden sonra mevzuatta ve
duzenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir. Kredi
Riski: Fon portféyiinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide diismesi ya da kredi notunun
dusirilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Bu tir bir risk ihragginin yiikiimliliklerini yerine
getirebilme kapasitesine baglidir. Bdyle bir durum fonun sahip oldugu varliklarin degerinde duslse yol agabilir.
Thraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BILGiSi
Toplam . K“ar"§|If|§t|rm:'=|_ . Enflasyon |Portfoyiin Zaman icinde . !.(a.r§|.l.a§t|rma Bilgi SunuIPaHDahiI DﬁnemvSopu
YILLAR Getiri (%) Olgiitiiniin Getirisi Or?m (%) | Standart Sapmasi (%) Olgiitiiniin Standart Rasyosu Portfoyiin To_plam_De_gerl /
(%) (TUFE) (*) (**) Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri

2016 9,096% 9,515% 8,533% 0,022% 0,0161% -0,1273 92.246.619,68
2017 11,313% 11,512% 11,920% 0,028% 0,0205% -0,0438 63.839.330,41
2018 18,224% 17,837% 20,302% 0,047% 0,0394% 0,0431 62.360.811,43
2019 = 22,455% 11,836% = 0,0410% = 291.628.813,78
2020 9,972% 11,187% 14,599% 0,026% 0,0227% -0,2419 235.561.588,99
2021 (***) 8,482% 8,738% 8,453% 0,041% 0,0344% -0,0705 263.978.003,34

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilastirma 6lgutliniin standart sapmasi dénemindeki giinlik getiriler tGizerinden hesaplanmistir.
(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

PERFORMANS GRAFiGI

20,0

150

10,0

o200 -

0.0 -

2016 2017 2018 2019 2020 2021
[0 Toplam Getivi [T Karsilastirma Sloikinin Getivisi

GECMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) 1999 yilinda kurulan TEB Portfdy Yonetimi A.S., Turk Ekonomi Bankasi A.S.'nin istiraki olarak faaliyetlerini stirdiirmekte olup, Yatirim Fonlari Yonetimi, Emeklilik Fonlari
Yénetimi, Ozel Portfoy Yénetimi ve Yatinm Danismanligi alanlarinda faaliyet gdstermektedir. TEB Portfdy Yonetimi'nin kurulus temel amaci, bireysel ve kurumsal yatirmcilarin
risk profiline uygun finansal enstriimanlarin dagiliminin belirlenerek portféylerinin yonetilmesini ve bu gercevede optimum faydanin saglanmasini gergeklestirmektir.

2) Fon Portfoy{'niin yatirim amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %8.48 oraninda getiri saglarken, karsilastirma 6lgttlniin getirisi ayni donemde %8.74 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %-0.26 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilagtirma 6lgiitiiniin ilgili dsnem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin ginliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01.01.2021 - 30.06.2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,002968% 1.199.906,16
Denetim Ucreti Giderleri 0,000011% 4.570,02
Saklama Ucreti Giderleri 0,000159% 64.149,79
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000694% 280.611,06
Kurul Kayit Ucreti 0,000059% 23.966,77
Diger Faaliyet Giderleri 0,000109% 43.884,41
Toplam Faaliyet Giderleri 1.617.088,21

Ortalama Fon Portfoy Dederi 223.364.111,23

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfoy Degeri 0,723970%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamistir.

06.10.2015-... %310 BIST-KYD OSBA Sabit + %25 BIST-KYD DiBS 91 Giin + %65 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
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