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Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fon’un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait ekteki performans
sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayih Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinnm
Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarna iligkin diizenlemeleri ¢ercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler icin inceleme yapilmamaisg ve goriis olugturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi
hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlar’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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Tacirler Portfoy Kartopu Serbest Fonu'na ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 29/06/2020

30/06/2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 239,908,456
Birim Pay Degeri (TRL) 1.980889
Yatinmci Sayisi 5
Tedaviil Orani (%) 121.11%

Portfoy Dagilimi

Ortaklik Paylari 84.24%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 11.48%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 9.14%
- Holding 7.84%
- Tletisim 6.84%
- Cam 6.49%
- Demir, Celik Temel 6.38%
- Biracilik Ve Mesrubat 6.15%
- Diger 6.05%
- Sigorta 5.00%
- Araci Kurum 4.52%
- Perakende 3.45%
- Tletisim Cihazlari 3.27%
- Finansal Kiralama, Faktoring 3.13%
- GCimento 1.87%
- Gida 1.38%
- Tarim Kimyasallar 1.23%
Teminat 10.37%
Ters Repo 3.40%
Yabanci Ortaklik Paylari 0.78%
- Diger 0.78%
Borglanma Araglari 0.68%
- Finansman Bonosu 0.68%
Vadeli Mevduat 0.37%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.16%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatirnm Amaci

Fon portfoyi, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilenilkeler ve  OKTAY OKAN ALPAY
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Teblig'deyer alan

sinirlamalar gergevesinde yonetilir. ENGIN OZKAN

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet SEMIH KARA

Yatirim Stratejisi

Fon'un yatinm stratejisi; sermaye kazanci saglamak ve portféy degerinin artirimasiamaciyla, agirlikli olarak, genel
ekonominin Uzerinde biylime potansiyeline sahip olan ve aynizamanda temel analiz ydntemlerine gore ucuz olan ya
da olacadi dusiinilen yurtigi ve yurtdisiortaklik paylarina yatirim yapmaktir. Fonun yénetiminde orta ve uzun vadede
TL bazinda yiiksekgetiri saglamasi hedeflenmekte olup, varlik alokasyonu bazli tim piyasalardaki
firsatlardanfaydalaniimasini amaglayan bir yonetim stratejisi izlenecektir. Bu strateji gergevesinde Fonportfdyiine
vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine korunma ve/veya yatinm amagl yatinmyapilabilir.Yoneticinin yatirm
ongorist dogrultusunda ve hedeflenen ana yonetim stratejisicergevesinde, Fon agirlikli olarak yurtici ve yurtdisi
ortaklik paylari ile vadeli islem ve opsiyonsozlesmelerine yatirim yapacak olmakla birlikte, bunlarin yaninda Tiirk
Devleti, il 6zel idareleri,Kamu Ortakligi idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan
yurtdisinda ihrag edilen Eurobond’lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen dévizcinsinden/ddvize endeksli
borglanma araglarina, Tlrk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurticinde ihrag ettigi Eurobond’lar ve sukuklar dahil
ddviz cinsi borglanma araglarina, gelismis vegelismekte olan (lkelerin kamu ve 6zel sekt6r borglanma araglarina
(Eurobond, Hazine/DevletBono/Tahvili, ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglar), gelismis ve gelismekte
olantilkelerdeki sirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismisve gelismekte olan
tlkelerin yatinm fonlarina (yabanci fonlar), altin ve diger kiymetli madenler ilebu madenlere dayali ihrag edilen
sermaye piyasas! araglarina, emtiaya dayal tiirev Uriinlere yatinmyapabilecektir. Ayrica, fon portfdyiinde, sozi
gegen tim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklariizerinden olusturulan endekslere yonelik organize ve/veya
tezgahustu tlirev araglara, yurt icindeve/veya yurt disinda kurulmus yatirim ve serbest yatirim fonlari paylarina Fon
portfdyiinde yerverebilecektir.

Yatirnm Riskleri

Fonun maruz kalabilecedi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin,
ortaklikpaylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araglara dayali tiirevsézlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin dederinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlar ve dévizkurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6zkonusu risklerin detaylarina asagida yer
verilmektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayal varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)dahil edilmesi
halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faizoranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder.b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz kurlarinda
meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zararolasiligini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi
Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fonportféyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikliklernedeniyle portféylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.2)
Kars! Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukimlGliklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklarsonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde
dénistiirilememesi halinde ortaya cikan zarar olasiligidir.4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag
(vadeli islem ve opsiyonsoézlesmeleri), ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde
bulunulmasihalinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatiriminin lizerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonunbaslangig
yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel
risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklar arasinda kullanilansistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igietkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenlerde
olabilir.6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve
vadenin igerdidi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli
bir zamandilimi igerisinde ayni anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklifinansal
varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zararihtimalini ifade eder.8) Yasal
Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi donemden sonramevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuzetkilenmesi riskidir. 9) Thraggi Riski: Fon portfdyiine
alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismenveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle
dodabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Agida Satis Riski: Acida satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi
sebebiyleedilebilecek zarar riskini ifade eder.11) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun
glivencesi olarak alinanteminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme
degerininbeklenen tlirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.12) Yapilandirilmis Yatirim Araglari Riski:
Yapilandiriimis yatinm araclarina yapilanyatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda
vade iginde veya vadesonunda tamaminin kaybedilmesi mimkiindir. Yapilandiriimis yatinm araglarinin
dayanakvarliklari izerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde, yatinmcivade
sonunda higbir gelir elde edemeyecegi gibi vade sonunda yatirmlarinin dederi baslangigdederinin altina disebilir.
Yapilandiriimig yatinm araglarina yatirim yapilmasi halinde karsi tarafriski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandiriimis
yatinm araglarina iliskin olarak sirketin kredi riskinemaruz kalmakta ve bu risk 6lglistinde bir getiri beklemektedir.
Yapilandiriimis yatinm araglarindayatinmcilar ihragginin édeme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihragg kurumun
yapilandirilmigyatirim araglarindan kaynaklanan yukimldliiklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir.Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likiditesorunlari
yapilandiriimig yatirim araglari igin énemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligiolmadigi durumlarda yapilandiriimis
yatirim araglarinin likidite riski tst seviyededir.



B. PERFORMANS BiLGiSi
PERFORMANS BiLGiSi

Esik Deger | Enflasyon | Portféyiin Zaman

Sunuma Dahil Donem Sonu

YILLAR G:;'::a(:;o) Getirisi Or_a_ml (%) icinde Standart Esél;::;gz:'i(r; /os;azrlga)!rt Portfdyiin ToplamuDeéeri /
(%) (TUFE) (*) [Sapmasi (%) (**) Net Aktif Degeri
2020 82.587% 27.469% 8.406% 1.070% 0.845% 0.2801 171,914,647
2021 (*¥**) 8.447% 14.558% 8.453% 1.040% 0.940% -0.0501 239,908,456
(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik dederinin standart sapmasi dénemindeki gtinliik getiriler Gzerinden hesaplanmistir.
(***) 1igili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIiS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portféyl, Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan yonetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul'unundevir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirnm Menkul
Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi A.S.olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Fon'un
hem kurucusu hemy®éneticisi olmustur. Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarakmdisterilerle portfoy yoneticiligi
sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoy yoneticiligi faaliyetlerindebulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde yirirlige
giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunuuyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca portfdy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet konusufon kurulumu
ve fon ve 6zel portfoy yonetimidir.

2) Fon Portfoyi'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2021 - 30/06/2021 déneminde net %8.45 oraninda getiri saglarken, esik dederinin getirisi ayni dénemde %14.56 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
6.11 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay dederindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile kargilagtirma 6lgltiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim (cretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger faaliyet giderlerinin gtinliik briit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2021 - 30/06/2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0.3253% 759,497.48
Denetim Ucreti Giderleri 0.0003% 750.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.0492% 114,961.84
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.0992% 231,611.07
Kurul Kayit Ucreti 0.0103% 23,954.98
Diger Faaliyet Giderleri 0.0046% 10,760.79
Toplam Faaliyet Giderleri 1,141,536.16

Ortalama Fon Portfoy Degeri 233,469,888.34

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 0.4889%

5) Performans sunum ddéneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapiimamigtir.

29/06/2020-... %50 BIST 100 Getiri Endeksi + %50 S&P 500 Net Total Return Index Endeksi




