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Emeklilik Yatinm Fonu, Emeklilik Sirketleri tarafindan emeklilik s6zlesmesi cergevesinde
alinan ve katilimcilar adina bireysel emeklilik hesaplarinda izlenen katkilarin, riskin
dagitiimasi ve inangh miulkiyet esaslarina goére isletiimesi amaciyla olusturulan malvarligidir.
Suresiz olarak kurulan fonun tuzel kisiligi yoktur. Fon Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. emeklilik
planlari kapsaminda katilimcilara sunulur.

Fonun Amaci

Fon, portféydnin tamamini degisen piyasa kosullarina goére fon izahnamesinin 2.4.
maddesinde yer alan varlik turlerinin tamamina veya bir kismina yatirmak suretiyle
piyasadaki firsatlardan faydalanmayi ve hem sermaye kazanci hem de temettl ve faiz geliri
elde etmeyi hedefler. Fonun varlik dagilimi Onceden belirlenemez. Fon portfdydnun
yonetiminde yatirim yapilacak sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde ddénusimu
kolay, riski az olanlar tercih edilir. Fonun yatirim yapacag varliklarin fiyat dalgalanmasi orta
dizeyde olup, risk degeri 3 ila 4 dizeyinde olacaktir.



Yatinm Stratejisi

Fon yonetiminde ilgili Yonetmelik hikimleri sakh kalmak Uzere asagidaki sinirlamalara
uyulur.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Yurtici Ozel Sektdr Borglanma Araclari 80 100
Yurtigi Kamu Bor¢lanma Araglari 0 20
Kamu Di1s Bor¢lanma Araglari 0 20
Ozel Sektor Dis Bor¢lanma Araglari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL/Doviz) 0 20
Takasbank Para Piyasasi ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylar1, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim 0 20
Ortaklig1 Paylar1
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 10
Ipotek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 10
Yurti¢i Kira Sertifikalari 0 20
Yapilandirilmis Borglanma Araglari 0 10
Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar1 0 20

Fon portfoyiinde yer alan repo islemine konu olabilecek para ve sermaye piyasasi araglarinin
rayi¢ bedelinin %10’una kadar borsada veya borsa diginda repo yapilabilir. Fon’un yatirim
yapacagl yabanci para ve sermaye piyasasi araclarinin toplam degeri fon portfoy degerinin en
fazla %50’sini olusturabilir. Fon, Kurul diizenlemeleri uyarinca yapilacak bir sézlesme
cercevesinde herhangi bir anda fon portfoyiiniin en fazla %50’si tutarindaki para ve sermaye
piyasasi araglarini ddiing verebilir veya fon portfoyiiniin en fazla %10’u tutarindaki para ve
sermaye piyasasi araclarini odiing alabilir ve 6diing alma oram ile sinirli olmak {izere agiga
satis islemi yapabilir. Odiing verme ve alma islemi en fazla doksan is giinii siireyle yaplir.
Fon portfoyilinden 6diing verme 8 islemi, ddiing verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin
en az %100’1 karsiliginda nakit veya devlet i¢ borglanma senetlerinden olusabilecek
teminatin fon adina Takasbank’ta bloke edilmesi sartiyla yapilabilir. Teminat tutarmin 6diing
verilen para ve sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerinin %80’inin altina diismesi halinde
portfdy yoneticisi teminatin tamamlanmasini ister. Fonun taraf oldugu 6diing verme ve alma
sozlesmelerine, fon lehine tek tarafli olarak sozlesmenin fesh edilebilecegine iliskin bir
hiikmiin konulmas1 mecburidir. Fon Kurul’un ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde yapilacak bir
sozlesme cercevesinde portfoyiindeki kiymetli madenlerin piyasa degerinin en fazla %50’si
tutarindaki kiymetli madenleri 6diing verebilir. Ayrica, piyasada gergeklesen 6diing islemleri
karsiliginda oOdiing alacaklarini temsil etmek {iizere c¢ikarilan sertifikalar1i ayni oranda
portféyiine alabilir ve portfoylinde bulunan sertifikalar1 piyasada satabilir. Kiymetli maden



odiing islemleri ile kiymetli maden 6diing sertifikasi alim-satim islemleri ilgili piyasadaki
islem esaslar1 ve teminat sistemi ¢ergevesinde yapilir

Fonun karsilastirma olgiitii:

40 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi + %40 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi + %20
BIST-KYD Repo (Briit) olarak belirlenmemistir.

Dénem iginde Meydana Gelen Degisiklikler

1. 30.04.2021 tarihinde Fon’un unvani asagidaki sekilde degistirilmigtir.

ESKi

YENI

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Atlas Portfoy
Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. Ozel Sektor
Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu

2. 2- Fon’un yatirim stratejisi asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI YENI
Fon’un yatirim stratejisi; fon portfoylinii | Fon, portfoyiliniin tamamin1 degisen piyasa
degisen piyasa kosullarina gore | kosullarina gore Yonetmeligin 5. maddesinde
Yonetmeligin 5. maddesinde belirtilen | belirtilen varlik tiirlerinin tamamina veya bir

varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina
yatirarak, hem sermaye kazanci hem de
temettii ve faiz geliri elde etmektir. Fon
ayrica izahnamenin 2.4 maddesinde yer alan
varlik ve islem tiirii tablosundaki yatirim
araglar1 kullanarak piyasadaki firsatlardan
faydalanmay1 hedeflemektedir.

- Degisken  fon, yatirnm tercihlerini
belirlemek yerine birikimlerin yatirima ne
sekilde yonlendirilecegi konusunda karari
portfdy yoneticisine birakan ve piyasa
kosullarina gore portfoy yoneticisinin en

uygun portfdy dagilimin1 yapacagimi
diistinen katilimcilar  i¢in  kurulmus
fondur.

- Fon’un yatirim yapacagi varliklarin fiyat
dalgalanmas1 diisiik oldugundan fonun
risk degeri 3-4 olarak belirlenmistir.

- Fon’un esik degeri, %80 BIST-KYD 547
Giin Bono Endeksi + %20 BIST 30
Endeksi olarak belirlenmistir.

kismina yatiran ve hem sermaye kazanci ve
faiz geliri elde etmeyi hedefleyen fondur.
Fon’un varlik dagilimi 6nceden belirlenmez.

Fon toplam degerinin asgari %80’i devamli
olarak yerli sabit ve degisken faizli o6zel
sektor bor¢clanma araglarina yatirilir. Bununla
birlikte, fon toplam degerinin en fazla %20’si
yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina
da yatirilabilir. Ayrica, Fonun getirisini
artirmak amaciyla (2.4.) no’lu maddede yer
alan tabloda belirtilen diger yatirim araglarina
da belirlenen sinirlamalar dahilinde yatirim
yapilarak piyasalardaki firsatlardan
faydalanmak amagclanmaktadir. Fon
portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve
islemler Sermaye Piyasast Kurulu’nun ilgili
diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen
esaslara uygun olarak secilir ve portfoy
yOneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak
yonetilir.

Fon'un yatirrm yapacagi varliklarin fiyat
dalgalanmasi orta duzeyde oldugundan
fonun risk degeri 1-2 olarak belirlenmistir.
Fon'un karsilatirma Olgitli : %40 BIST-
KYD OSBA Sabit Endeksi + %40 BIST-
KYD OSBA Degisken Endeksi + %20
BIST-KYD Repo (Brit)




- Fon portfdyiine riskten korunmak ve/veya | Fon  portfoylne

yatirim amaciyla tirev araglar dahil ve/v_eya_ yatinm amaciyla turev araglar
edilebilir. dahil edilebilir

riskten  korunmak

3. 3- Fon portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami
sinirlamalara iliskin tablo asagidaki sekilde degistirilmistir.

VARLIK TURU EN AZ EN COK
% %
Yurti¢i Ozel Sektor Bor¢lanma Araglar 80 100
Yurtici Kamu Borg¢lanma Araglari 0 20
Kamu Dis Bor¢lanma Araclari 0 20
Ozel Sektor Dis Bor¢lanma Araglari 0 20
Ters Repo Islemleri 0 10
Mevduat/Katilma Hesaplar1 (TL/Doviz) 0 20
Takasbapk Para Piyasas1 ve Yurti¢i Organize Para Piyasasi 0 20
Islemleri
Yatirim Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatirim Fonu Katilma
Paylari, Gayrimenkul Yatirim Fonu Katilma Paylari, Girisim
Sermayesi Yatirim Fonu Katilma Paylar1 ve Yatirim 0 20
Ortaklig1 Paylari
Ipotege ve Varliga Dayali Menkul Kiymetler 0 10
[potek ve Varlik Teminatli Menkul Kiymetler 0 10
Yurti¢i Kira Sertifikalari 0 20
Yapilandirilmis Bor¢glanma Araglari 0 10
Gelir Ortaklig1 Senetleri ve Gelire Endeksli Senetler 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar 0 20

4. - Fon’un karsilastirma olciitii asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI

YENI

Fonun esik degeri; %80 BIST- Fonun karsilastirma élciitli; %40 BIST-KYD OSBA
KYD 547 Giin Bono Endeksi + Sabit Endeksi + %40 BIST-KYD OSBA Degisken
%20 BIST 30 Getiri Endeksi’dir. | Endeksi + %20 BIST-KYD Repo (Briit)




5. Fonun Toplam Gider Kesinti Orani1 asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKi

YENI

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) tist sinir1 fon net
varlik degerinin yillik % 2,281 (yiizde iki virgiil
yirmi sekiz ) olarak uygulanacak olup, s6z
konusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti
icinde kalinsa dahi, 7.1 béltimiinde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilmeyecektir.

Fon’dan karsilanan toplam giderlerin (fon
isletim gideri kesintisi dahil) tist sinir1 fon net
varlik degerinin yillik % 1,91°1 (yiizde bir virgiil
doksanbir ) olarak uygulanacak olup, s6z
kolnusu Fon Toplam Gider Kesintisi Orani limiti
icinde kalinsa dahi, 7.1 béliimiinde belirtilen
harcamalardan bagimsiz olarak fona gider
tahakkuk ettirilmeyecektir.

6- Temel Yatinm Riskleri ve Risklerin Olcimi Mutlak RMD Modeli alani Géreli RMD

Modeli ile degistirilmistir.

ESKI

YENI

3.4 Kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklanan
riskin 6l¢ctimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde Mutlak Riske Maruz Deger
yontemi kullanilacaktir. Fon portféyiiniin

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan
riskin Glctimiinde Rehber’de belirlenen esaslar
cercevesinde goreli riske maruz deger yoéntemi
kullanilacaktir. Fon portféyiiniin riske maruz
degeri, referans alinan portfylin riske maruz

riske maruz degeri fon toplam deZerinin| degerinin iki katini asamaz.

%25’ini agamaz.

Doéneme Ait Genel Degerlendirme

Genel Ekonomi:
normallesme slrecine olumlu tepkiler vererek belirli
yasanmigti.

2021 yilinin ikinci ceyregine baktigimizda kuresel capta toparlanma kaydeden ekonomik
veriler ve hiz kazanan asilama c¢alismalari genel olarak risk istahini artirdi. Avrupa tarafinda
ise Covid-19 delta varyanti endiseleri devam ediyor. Asi firmalar tarafindan yapilan olumlu
aciklamalar ve ulkelerin genel olarak kapanmasina ihtiya¢g olmayabilecedi sdylemleri pozitif
tarafta duran gelismeler olarak izleniyor. Nisan ayi enflasyon orani aylik bazda % 1,68, yillhk
bazda %17,14 olarak gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis issizlik orani Mart'taki %13,0
seviyesinden Nisan'da %13,9’a yukseldi. Diger yandan TCMB Haziran ayi toplantisinda
piyasalarin beklentisi dogrultusunda %19 olan politika faizinde degisiklige gitmedi. TCMB’nin
mevcut politikasini siki olarak nitelendirmesi faiz artirrmina yonelik hamleye gerek olmadigi
seklinde algilanarak kararlilikla kelimesi ile de yakin vadede faiz indirimine gidilmeyeceqgi
sinyali verildi.

2021 yilinin ilk ¢ceyreginde alinan tedbirler ve kademeli olarak yuruttlen
sektoérlerde hizli bir canlanma

Hisse Senedi Piyasasi: 2020 yilinin sonunda Covid-19 salgininin yaratmis oldugu risk
istahindaki azalmayla birlikte blylk dususler goralmustiu. Vaka sayilarinin kademeli olarak
dismesi, alinan tedbirler ve devletlerin acikladiklari 6nlem paketleri hisse senedi
piyasalarinda tekrardan risk istahinin canlanmasini sagladi. Yilin ilk ¢eyregine ylkseligle
baslayan BIST-100 endeksi, 30 Haziran kapanigini 1.356,34 seviyesinde gergeklestirdi.
Ancak delta varyantina yonelik endigelerin son bulmadigini ve bu konuyu yakindan takip
etmek gerektigini sOyleyebiliriz.



Hisse senedi piyasalarinda uzun siredir zirve seviyelerde devam eden zorlanmalarin
ardindan gegctigimiz gunlerde sert dizeltmeler gorildi. Bdylelikle 2021 yilinin ikinci
ceyreginde BIST-100 endeksindeki degisim -%2,54 oldu. Risk istahinin devam ederek
endekste 1.400 direncinin kirlmasi durumunda 1.500 - 1.600 bandi ve vyukarisi
hedeflenebilir. Olasi bir satis dalgasinda ise 1.300 seviyeleri glicli destek olarak gérinuyor.

Tahvil Bono Piyasasi: Merkez Bankasi, yilin birinci geyreginde yaptigi PPK toplantilarinda;
Nisan ve Mayis ayinda gerceklestirilen toplantida faizlerde bir degisiklik yapmayarak %19,00
seviyesinde sabit tuttu. Haziran ayinda yapilan toplantida da degisiklie gitmeyerek politika
faizini %19,00 seviyesinde korudu.

Uzun vadeli tahvil oranlarina baktigimizda birinci ¢eyrekte 18,86 seviyesinden kapanmisti.
Nisan ay1 boyunca 18,49 seviyelerine inerek Mayis ayinda 18,60 seviyelerine ¢ikti. Ardindan
tekrar hafif bir toparlama yasayarak ikinci ¢eyrek sonunda 17,38 seviyesinden kapandi.
Bdylelikle uzun vadeli tahvil piyasasi ikinci ¢eyrekte -%7,85 puan azalis gdstermis oldugu
goralda.

Uluslararasi Piyasalar: Global piyasalarda dinya genelinde asilamanin hiz kazanmasi ile
ekonomik toparlanmanin ivmelendigi goérilmektedir. Haziran ayinin ortasinda yapilan Fed
FOMC toplantisinda Fed, beklentilere paralel olarak federal fonlama faizinde degisiklige
gitmedi, 2023 yili sonuna kadar iki faiz artigi 6ngordu. Fed'in 2021 yilina iliskin buyume
beklentilerindeki glincelleme ekonomik aktiviteye ydnelik iyimser bakisini da ortaya koydu.
ABD’de is glicu kaybi Euro bdlgesine gore daha fazla yasandi. Pandemi éncesi %3,5 olan
ABD issizlik orani 2020 yilinin sonunda %6,7’ye yukselmisti. Yardim paketinin ekonomiyi
canl tutmasi ile birlikte Haziran ayinda issizlik oraninin pandemi déneminin en disuk
seviyesi olan %5,8’e gerilemis oldugu géruldu.

IMF WEO (World Economic Outlook) Covid-19’un olumsuz ekonomik etkilerini yansittigi
raporda dinyanin ekonomik blyidme tahminini 2021 yili igin %5,5 2022 yil igcinse %4,2
seviyesinde 0ngordl. Nisan ayinda $66,56 gibi disik seviyeden baslayan brent petrol
fiyatlari Mayis ayinin sonlarinda $69,2'ye yiikselerek Haziran ayi sonu itibariyla da $74,55
seviyelerini gordii. Birinci ceyrek sonunda $1.707 seviyelerindeki altin ons fiyatlarinin ikinci
ceyrek sonunda tekrar $1.770 seviyelerine kadar ¢ikmis oldugu goraldi.

Déneme Ait Fon iglemleri

Fon’un tahvillbono ve repo islemleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. araciidi ile
yapiimistir. Fon’a ait kiymetler Takasbank’daki fon deposunda saklanmaktadir. Fon nakdi ve
nakit hareketleri Oyak Yatirrm Menkul Degerler A.S. nezdinde acilan fon hesabinda
izlenmektedir.

Fon'un nakit ve varlik takas iglemleri Oyak Yatirnm Menkul Degerler A.S. Fon Operasyon
Birimi, ve Fiba Emeklilik ve Hayat A.S Fon Yonetimi Birim koordinasyonunda Takasbank
uzaktan erisim sistemi, ve yazili talimatlar araciligiyla gerceklestiriimektedir.

Fon fiyati, portfoy yapisi ve fon performansi ile ilgili bilgiler www.fibaemeklilik.com.tr sitesinde
hergln yayinlanmaktadir.

Fonun Performansina iliskin Bilgiler

01.01.2021 - 30.06.2021 doéneminde fonun birim pay degeri % 6.770 artis géstermis olup
ayni ddnemde Fon’un karsilastirma 06l¢ita getirisi % 2.295 olmustur.

Fonun donemsel performansina iligkin ayrintili bilgiye, SPK'nin performans sunus
standartlarina gére hazirlanmis “ Performans Sunus Raporu” ndan ulagilabilir.


http://www.fibaemeklilik.com.tr/
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