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Istanbul Portféy Degisken Emeklilik Yatinm Fonu'nun
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Yatinm Performansi Konusunda Kamuya Aciklanan Bilgilere lliskin
Rapor

Fiba Emeklilik ve Hayat A.S. istanbul Portfdy Degisken Emeklilik Yatirm
Fonu'nun (“Fon”) 1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin  Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirmesine ve Kolektif Yatirm
Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Tebligi”nde
(“Teblig"”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin didzenlemeleri

cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu
kapsamaktadir. Bunun disinda kalan dénemler icin inceleme yapilmamis ve
gorus olusturulmamistir.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 dénemine
ait performans sunus raporunun Teblig'de belirtilen performans sunus
standartlarina iliskin duzenlemelere uygun hazirlanmadigi ile dogru ve
gercege uygun bir gorinum saglamadigl kanaatine varmamiza sebep olacak
herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda
sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal
bilgiler, Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (“BDS") uygun olarak tam
veya sinirl kapsamli Bagimsiz denetime tabi tutulmamistir.
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FIBA EMEKLILIK VE HAYAT A.S. ISTANBUL PORTFOY DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGiLER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 22/05/2017

30/06/2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 22,849,101
Birim Pay Degeri (TRL) 0.020592
Yatinma Sayisi 456
Tedavdil Orani (%) 1.11%

Portféy Dagilimi

Borglanma Araglari 40.51%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 23.75%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 11.75%
- Finansman Bonosu 5.01%
Ortaklik Paylari 23.26%
- Hava Yollar Ve Hizmetleri 8.50%
- Diger 7.31%
- Elektrik 3.77%
- Yatinm Ortakhigi 3.69%
Yatirim Fonu Katilma Paylar 17.14%
Teminat 9.29%
Takasbank Para Piyasasi Islemleri 6.13%
Vadeli Mevduat 3.66%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

Portfoy Yoneticileri

Fon'un Yatinm Amaci

Genis portféy yelpazesi ile piyasa kosullarina gére portfoy yapisini hizli ve ani Tufan DERINER
sekilde degistirebilme avantajini da gozeterek adirlikh olarak kamu borglanma
araglar ve Tirk pay senetlerine yatinm yaparak faiz ve sermaye kazanci elde
etmektir.

Tuncay SUBASI

Ozkan OZKAYNAK
En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatirim Stratejisi

Fonun amaci, portfdy yoneticilerinin piyasa beklenti ve analizleri dogrultusunda fon portfoyiinin tamaminin
Yonetmelik'in 5 inci maddesinde belirtilen yerli ve yabanci varlik tiirlerinin tamamina veya bir kismina yatiriimasi
suretiyle hem sermaye kazanci hem temettii, hem de faiz ve kira sertifikasi geliri elde etmektir. Fonun varlik dagilimi
onceden belirlenemez. Portfoy yapisi/yonetim stratejisi karsilastirma olglitli kullanmaya elverisli olmadigindan fon
igin herhangi bir karsilagtirma &lguitl belirlenmemistir.

Yatirim Riskleri

Emeklilik yatinm fonunun isletilmesi sirasinda karsilasilabilecek muhtemel riskler; Finansal, Operasyonel, Politik ve
Ekonomik Risklerdir. Finansal ve politik risklerin yonetimine iliskin olarak, portfdy yoneticisi fon portfdyini
yonetirken riskin dagitiimasi, likidite ve getiri unsurlarini géz 6ntinde bulundurmakta, portféy yonetim stratejilerine
ve yatirm sinirlamalarina uygun hareket ederek fon igtliziigi, izahname, portfdy yonetim sozlesmesi ve ilgili
mevzuatta belirtilen esaslara uymaktadir. Fon yonetiminde yatirm yapilacak sermaye piyasasl araglarinin segiminde
nakde doniisimi kolay ve riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon'a ait genel yatinm kararlar, konularinda uzman
tyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline getiriimektedir. Fon
yoneticisi, ilgili mevzuat, igtliziik ve izahname ile birlikte komite kararlarini da dikkate alir. Operasyonel risklerin
yonetimine iliskin olarak, Fon'un tim muhasebe ve takas islemleri OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S nezdindeki
yerine getirilmektedir. Fon’un ydnetiminde olusabilecek hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe
kayitlarinin dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon ig kontrol sistemine iliskin tim esas ve usuller ile is akiglari Fiba
Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan yazili hale getirilmistir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi
. > Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde . o O Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR G::il:ila(:; ) :z:::i:f(g;r) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) ES;I; D:g::'(':, /S;:ak:::-)lrt RaTI%;u Portfoyiin Toplam Degeri /
. = (TUFE) (¥) (**) P . i Net Aktif Degeri

2017 12.200% 8.246% 5.545% 0.182% 0.032% 0.1247 5,320,947.78
2018 20.232% 20.574% 20.302% 0.226% 0.052% -0.0038 17,552,963.87
2019 22.313% 23.414% 11.836% 0.224% 0.057% -0.0144 31,111,251.57
2020 19.012% 11.640% 14.599% 0.351% 0.029% 0.0742 28,932,640.43
2021 (***) 4.863% 9.285% 8.453% 0.354% 0.044% -0.0914 22,849,101.27

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoytin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinlik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2017 yilinda fonun esik deger getirisi (7.522%) TRLIBOR O/N getirisinin (8.246%) altinda gerceklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimigtir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (18.443%) TRLIBOR O/N getirisinin (20.574%) altinda gergeklestidi igin esik deder olarak TRLIBOR O/N kullaniimigtir.

2019 yilinda fonun esik deger getirisi (22.701%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.414%) altinda gergeklestidi icin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullaniimigtir.

2021 yilinda fonun esik deger getirisi (9.283%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (9.285%) altinda gergeklestigi igin esik deder olarak BIST TLREF Endeksi kullanilmigtir.

PERFORMANS GRAFIGI
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GECMIS GETiRiLER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon kurucusu Fiba Emeklilik ve Hayat A.S., Bireysel Emeklilik ve Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu, Sigortacilik Kanunu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile
diger ilgili mevzuata uygun hareket etmek kaydiyla hayat sigortalari, kaza sigortalari ve Bireysel Emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi faaliyetleri genel mud(irliik ve acenteleri ile
yiritmektedir. Sirket Bireysel Emeklilik faaliyetleri kapsaminda mevzuatta belirtilen faaliyetleri yiriitmek amaciyla Emeklilik yatinm fonu kurmak, isletmek, birlestirmek,
devretmek gibi faaliyetleri de yerine getirmektedir.

2) Fon Portféyl'niin yatirim amaci, yatinma riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2021 - 30/06/2021 déneminde net %4.86 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %9.29 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
4.42 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma 6lgutiinlin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma 6lgltii/esik deger
gunliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun ginliik getiri orani ile karsilastirma olgiitii/esik deder glinlik getiri farklarinin performans dénemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu -0.091
olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2020: 0.074)

5) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama (icretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

01/01/2021 - 30/06/2021 déneminde : :‘r’:?z’o/[:;ge’i“e TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.004109% 177,374.53
Denetim Ucreti Giderleri 0.000063% 2,720.43
Saklama Ucreti Giderleri 0.000061% 2,612.87
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.000586% 25,305.84
Kurul Kayit Ucreti 0.000033% 1,412.10
Diger Faaliyet Giderleri 0.000239% 10,329.59
Toplam Faaliyet Giderleri 219,755.36

Ortalama Fon Toplam Degeri 23,831,768.04

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 0.922111%

6) SPK 03.03.2016, 7/223 sayili ilke kararina (Emeklilik Yatirm Fonlarina ilisikin Rehber) gére hazirlanan briit fon getiri hesaplamasi.

01 Ocak - 30 Haziran 2021 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2021 - 30/06/2021 déneminde : “

Net Basit Getiri 4.86%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 0.92%
Azami Toplam Gider Orani 1.13%
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani** 0.00%
Net Gider Orani 0.92%
Briit Getiri 5.79%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin agilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
degderine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatirnm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

22/05/2017-... %100 BIST-KYD Repo (Briit)

8) Emeklilik yatirim fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir. Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun'la Gelir Vergisi
Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde gergevesinde, emeklilik yatirnm fonlarinin taraf oldugu yatinm islemlerinden elde edilen kazanglar tizerinden de tevkifat yapilmaz.



D. ILAVE BILGiLER VE ACIKLAMALAR

1) TUm dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

22/05/2017 - 29/12/2017 12.20% 8.25% 3.95%
02/01/2018 - 31/12/2018 20.23% 20.57% -0.34%
02/01/2019 - 31/12/2019 22.31% 23.41% -1.10%
02/01/2020 - 31/12/2020 19.01% 11.64% 7.37%
04/01/2021 - 30/06/2021 4.86% 9.29% -4.42%

2) Doviz Kurlarindaki Donemsel Ortalama Getiri ve Sapma

I = T R Y .
D6nemler Ortalama Standart Ortalama SR Ortalama Standart Ortalama SEUE R
Sapma Sapma Sapma Sapma

22/05/2017 - 29/12/2017 0.03% 0.58% 0.08% 0.60% 0.05% 0.68% 0.02% 0.65%
02/01/2018 - 31/12/2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%
02/01/2019 - 31/12/2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%
02/01/2020 - 31/12/2020 0.09% 0.76% 0.13% 0.79% 0.11% 0.91% 0.11% 0.91%
04/01/2021 - 30/06/2021 0.13% 1.19% 0.11% 1.15% 0.14% 1.12% 0.08% 1.17%

3) Portfdy ve Kargilagtirma Olgiitii / Esik Degeri igin Risk Olgtimleri

22/05/2017 - 29/12/2017 0.0301 -0.6556
02/01/2018 - 31/12/2018 0.0370 -0.0867
02/01/2019 - 31/12/2019 0.0370 -0.1345
02/01/2020 - 31/12/2020 0.0558 0.9305
04/01/2021 - 30/06/2021 0.0570 -0.1112

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

01/01/2021 - 30/06/2021 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -5.72%
BIST 30 ENDEKSI -8.06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 9.28%
BIST-KYD DIiBS 91 GUN ENDEKSI 7.44%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 7.31%
BIST-KYD DIBS 365 GUN ENDEKSI 5.82%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 3.20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -0.33%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -10.60%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 8.44%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 10.43%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 5.68%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 8.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 8.32%
BIST-KYD 1 Aylik Gdsterge Kar Payi TL Endeksi 6.27%
Katihm 50 Endeksi -8.63%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 8.79%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 15.42%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.40%
Dolar Kuru 16.99%

Euro Kuru 13.26%
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