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BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun
VII - 128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri gercevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler i¢in inceleme yapilmamig ve goriig olusturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig:
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadar.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na uygun
olarak tam veya sinirli kapsaml bagimsiz denetime tabi tutulmamgtir,
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BNP PARIBAS CARDiF EMEKLILiK A.S. OKS DINAMiK DEGISKEN EMEKLILiK YATIRIM FONU'NA AiT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 17.01.2018

30.06.2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 895.356
Birim Pay Dederi (TRL) 0,015263
Yatinmci Sayisi 230
Tedaviil Orani (%) 0,06%
Ortaklik Paylar 59,76%
- Bankacilik 16,72%
- Demir, Celik Temel 8,22%
- Holding 6,93%
- Perakende 6,51%
- Diger 4,02%
- Cam 3,51%
- Tletisim 2,38%
- Saghk 2,32%
- Otomotiv 2,20%
- Teknoloji 1,89%
- Petrol Ve Petrol Uriinleri 1,48%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 1,35%
- Biracilik Ve Megrubat 1,20%
- Gimento 1,03%
Borglanma Araglari 21,91%
- Devlet Tahvili / Hazine Bonosu 15,12%
- Ozel Sektdr Borglanma Araglari 0,00%
- Finansman Bonosu 6,79%
Yatinm Fonu Katilma Paylari 8,36%
Teminat 7,52%
Borsa Yatinm Fonu 0,00%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 2,45%
Toplam 100,00%

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BILGILER

Fon'un Yatirnm Amaci Portfoy Yoneticileri

ALEN BEBIROGLU

Fonun risk degeri 4 - 5 araligi olarak belirlenmis olup, fon portféytindeki varliklar

"dinamik" bir yatinm anlayigiyla ydnetilir. Fon, portfdyln riskten korunmasi ve/veya gMRE KARAKURUM
yatinm amaciyla kaldirag yaratan islemler gergeklestirebilir, vadeli islem

piyasalarinda uzun/kisa pozisyonlar alabilir.Yabanci para ve sermaye piyasasi

araglarina yatinm yapilmayacaktir.Fon portfdyline dahil edilen déviz cinsinden ihrag

edilmis para ve sermaye piyasas araglari fon portféy degerinin devamli olarak

%80'i ve fazlasi olamaz.

En Az Alinabilir Pay Adedi : 0.001000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fonun yatinm stratejisi, ortaklik paylari, kamu ve 6zel sektér borglanma araglari, repo — ters repo, altin ve benzeri
kiymetli madenlere ve dider para ve sermaye piyasasi araglari ve bu araglara ve finansal endekslere dayali, yurt igi
tlrev araglara (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri) yatirnm yaparak, bu varlik siniflari arasindaki getiri farklarindan
faydalanmaktir. Bu amaca ulasabilmek igin, fon portféytindeki varliklarin dagilimini aktif olarak dedistirir.

Yatirim Riskleri

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin,
doviz ve dovize endeksli finansal araclara dayali tiirev sézlesmelere iligkin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz
oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade
edilmektedir. Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi
halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski
ifade eder. Faiz oranlari, para politikasi, merkez bankasi faizleri ve enflasyon gibi unsurlardan etkilenebilir. Kur Riski:
Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. Yabanci para cinsinden varliklarin
tutuldugu para birimi fonun referans para birimi olan Tirk Lirasi'na gore deger kaybederse, ilgili varligin Tirk Liras
cinsinden karsiigi da disebilir. Tersi bir durumda ise fondaki varligin degeri ilgili para birimi deger kazanirsa artabilir.
Kur riskinden korunma amaci ile vadeli islem yapildigi durumlarda dahi yapilan iglemin kur riskini tamamen bertaraf
edecedi garanti edilemez ve fon yine de kur riski tagiyor olabilir. Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik
payi dahil edilmesi halinde, Fon portfdyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfoyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade etmektedir. Fiyat degisiklikleri kisa vadeli
yatirimlar igin daha da kuvvetli etki yaratabilir. Bir ya da daha fazla sirketin ortaklik payi fiyatlarinin dismesi ya da
sabit kalmasi fonun tamami (izerinde olumsuz bir etki yaratabilir. Kargi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden
kaynaklanan yukumldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde
ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portféylinde
bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar
olasiigidir.Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), varant,
sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag
yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baslangig yatinminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade
eder.Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugsmasi
olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim,
personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim
dedisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir.Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim
yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. Fon belirli bir dereceye kadar risk
dagilimi yapiyor olabilir. Mevzuatin ve fonun kendi sinirlamalarini ihlal etmemek kaydiyla fonun kayda deger bir
boltimii belli ihraggilar tarafindan ihrag edilmis varliklara ya da belli sektorlere yogunlasmis olabilir. Olasi bir
yogunlagmanin fon performansi iizerine etkisi olabilir ve fonu ekonomik, politik ve diger gelismelere karsi daha
hassas bir hale getirebilir.Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi
igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile
olan pozitif veya negatif yonlu iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Yasal Risk: Fonun halka arz
edildigi ddnemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. Kredi Riski: Fon portféylinde yer alan bir borglanma aracinin ihraggisinin temerriide
diismesi ya da kredi notunun disiiriilmesi nedeniyle maruz kalinabilecek riski ifade eder. Kiymetli Madenlere iligkin
Fiyat Riski: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin deder kaybetme olasiligini ifade etmektedir.



B. PERFORMANS BilLGisi

Toplam Esik Deger Enflasyoon Portfoyiin Zaman I(;londe Esik Degerin Standart Bilgi SunuTa"Dahll DonemvSoPu
Getiri (%) Getirisi (%) Or_a_ml (%) | Standart Sapmasi (%) Sapmast (%) (**) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
(TUFE) (*) (**) Net Aktif Degeri
2018 5,070% 19,728% 19,634% 0,092% 0,0524% -0,5514 116.256,52
2019 19,615% 23,414% 11,836% 0,310% 0,0565% -0,0380 330.163,74
2020 18,698% 11,766% 14,599% 0,642% 0,0233% 0,0404 683.661,75
2021 (***) 2,313% 9,312% 8,453% 0,901% 0,0389% -0,0546 895.356,30

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve esik dederinin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler Gizerinden hesaplanmistir.

(*¥**) ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

2018 yilinda fonun esik deger getirisi (18.128%) TRLIBOR O/N getirisinin (19.728%) altinda gergeklestigi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmistir.

2019 yilinda fonun esik deder getirisi (21.453%) TRLIBOR O/N getirisinin (23.414%) altinda gergeklestidi igin esik deger olarak TRLIBOR O/N kullanilmigtir.

PERFORMANS GRAFIGI

Yo23.0

Ya20.0

%al13.0

%al0.0

5.0

20,0
2018 2019 2020 2021

I Tovlarn Getiri [ Esik Dederinin Getirisi [ Enflasyon Orami

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon, TEB Portfdy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. TEB Portfdy Yonetimi A.S. ("Sirket”), 2 Kasim 1999 tarih ve 428025-375607 sicil numarasi ile Ana
Sozlesmesi'nin Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilmesi suretiyle kurulmustur. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 31. maddesi hiikiimlerine uygun olarak 3 Ocak 2000 tarihinde
Portféy Yoneticiligi ve 12 Mayis 2004 tarihinde Yatinm Danismanligi yetki belgesi almistir. Portfoy Yonetim Sirketleri Tebligi'ne uyum gergevesinde, Teb Portféy Yonetimi A.S. nin
03/01/2000 tarih ve PYS/PY/8-3 sayil portfoy yoneticiligi ve 12.05.2004 tarih ve PYS/YD/6 yatinm danismanhd yetki belgesi iptal edilerek, Portfoy Yonetimi A.S.” ye Kanun’un 40
inci ve 55 inci maddeleri uyarinca diizenlenen 15/06/2015 tarih ve PYS.PY.22-YD.11/524 sayili portféy yoneticiligi ve yatinm danismanhdi yetki belgesi verilmistir. Sirket Sermaye
Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak Sirket'in Ana Sozlesmesi’'nde belirtilen sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunmaktadir. Sirket'in baglica faaliyet alani
Sermaye Piyasas! Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yerli ve yabanci yatirim fonlarinin ydnetilmesi, kurumsal ve bireysel misterilere portféy yonetim stzlesmesi
gergevesinde vekil sifati ile portfoy yonetimi hizmeti ve yurt diginda kurulu fonlara yatirm danismanhigi hizmeti verilmesidir.

2) Fon Portfdyili'niin yatinm amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %2.31 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni ddnemde %9.31 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-7.00
olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma 6lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin gunliik briit portféy dederine oraninin adirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

1.01.2021 - 30.06.2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yonetim Ucreti 0,002298% 3.446,41
Denetim Ucreti Giderleri 0,000081% 121,80
Saklama Ucreti Giderleri 0,000122% 183,01
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000506% 759,46
Kurul Kayit Ucreti 0,000034% 50,82
Diger Faaliyet Giderleri 0,006487% 9.729,19
Toplam Faaliyet Giderleri 14.290,69

Ortalama Fon Toplam Degeri 828.616,37

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1,724645%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

17.01.2018-1.01.2019 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2.0 (17/01/2018)
2.01.2019-1.01.2020 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 (31/12/2018)
2.01.2020-3.01.2021 %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 (31/12/2019)
4.01.2021-... %100 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (TL) Endeksi + %2 (31/12/2020)

6) Emeklilik yatinm fonlarinin portfoy isletmesinden dogan kazanglar kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BiLGiLER VE ACIKLAMALAR

1) Tim dénemler igin portfoy ve esik dederinin birikimli getiri orani

17.01.2018 - 31.12.2018 5,03% 5,39% 19,73% -14,70%
2.01.2019 - 31.12.2019 19,66% 20,68% 23,41% -3,75%
2.01.2020 - 31.12.2020 18,70% 19,79% 11,77% 6,93%

4.01.2021 - 30.06.2021 2,31% 4,04% 9,31% -7,00%

2) BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. kurucusu oldugu BNP Paribas Cardif Emeklilik A.S. OKS Dinamik Degisken Emeklilik Yatirim Fonunda 28.02.2019 tarihinde Sermaye Piyasasi
Kurulu'na bagvurarak Fon izahnamesinin KISALTMALAR Bélimiinde Yénetici Bilgisinin," I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER” baghgi altindaki 1.2. Kurucu, Yénetici ve Saklayici
Hakkinda Genel Bilgiler 1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler ve 1.2.2. iletisim Bilgileri maddelerinde degisiklige gitmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan
12.03.2019 tarihinde 12233903-325.07-E.3890 sayili karari ile degisiklik talebi onaylanmig ve yiirirliik tarihi 01.04.2019 tarihi olarak belirlenmistir.Fonun yeni yoneticisi TEB
Portfoy Yonetimi A.S. olarak degistirilmistir.Fonun yoneticisinin Merkez adresi ve internet sitesi ile telefon numarasi TEB Portféy Yonetimi A.S.” nin bilgileri ile degistirilmistir.

3) Fon ile ilgili tim dedisiklikler Emeklilik Sirketi'nin internet sitesinde “Kamuyu Sirekli Bilgilendirme Formu” sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’ nda (KAP) yer
almaktadir.

4) Bilgi Rasyosu, riske gére diizeltilmis getiri dlciimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi {izerindeki portfdy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakligina)
orani olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 6lgtitl tizerinde sagladigi getiriyi 6lger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de
gosterdidi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

5) Fonun Briit getirileri ve Kurucu tarafinda karsilanmasi gereken gider oranlari ile ilgili bilgilere asagida yer verilmektedir.

Net Basit Getiri 2,31%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1,72%
Azami Toplam Gider Orani 1,09%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,63%
Net Gider Orani 1,72%

Briit Getiri 4,04%



