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METLIiFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELi DEGiSKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. Dengeli Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’nun (“Fon™) 1 Ocak — 30 Haziran 2021
donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun VII-128.5 sayili “Bireysel Portfoylerin
ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatirrm Kuruluslarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”) yer
alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda kalan
donemler i¢in inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun Teblig’de
belirtilen performans sunus standartlarina iliskin diizenlemelere uygun hazirlanmadigi kanaatine varmamiza sebep
olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus

1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi hesaplamalarina
dayanak teskil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na (“BDS”) uygun olarak tam kapsamli
veya sinirli bagimsiz denetime tabi tutulmamustir.
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METLIFE EMEKLILIiK VE HAYAT A.S.

DENGELI DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU’NA AiT

PERFORMANS SUNUS RAPORU

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 17 Kasim 2009

YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN BiLGIiLER

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla

Fonun Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 346,546,842.70 TL Genis portfoy yelpazesi ile piyasa [Metin TURKES
kosullarina gore portfdy yapisini
Birim Pay Degeri 0.030692 TL | 1,71, ve ani sekilde degistirebilme [Murat OZKAN
avantajin1 da gozeterek agirlikl
Yatirimer Sayist 51,994.00 | olarak kamu bor¢lanma araglari
ve Tirk hisse senetlerine yatirim
Tedaviil Orani % 565 yaparak faiz ve sermaye kazanci
elde etmektir.
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
- Pay (Hisse Senetleri) %30,43 | Fon’un yatirim stratejisi, portfoyiiniin tamamim degisen piyasa kosullarina
gore Emeklilik Yatinm Fonlarinin Kurulus ve Faaliyetlerine Iliskin Esaslar
- Devlet Tahvili/ %47,79 | Hakkinda Yonetmeligin 5.maddesinde belirtilen varhik tiirlerinin tamamina
. veya bir kismina yatirarak hem sermaye kazanct hem de temettii ve faiz geliri
Hazine Bonosu elde etmektir. Fon portfoylinde BIST 100 endeksi kapsamindaki ortaklik
. . paylarina ve bu endeks haricinde olmakla birlikte fon kurulu karari ile
-Nakit Teminat(Fut) %0,01 secilmis olan ortaklik paylarina %10-%50 araliginda, Tiirk Lirasi cinsinden
kamu ve 6zel sektdr borglanma araglarina ise %40-%80 araliginda yer verilir.
-Takasbank PP %0.,03 | o yonetiminin temelinde pay ve borg¢lanma araglar1 dagiliminin piyasa
kosullar1 ve beklentilerine gore diizenlenmesi vardir. Iyimser piyasa
-Ters Repo %144 | peklentilerinin 6ne ciktig1 yiikselis donemlerinde portféydeki pay oram
. artirilarak risk yiikseltilirken, kamu borglanma araglarinin orani bir miktar
- Ozel Sektor %20,09 | giisiriiliir. Portfoy ydneticisi bundan baska yatim fonu katilma paylari, altin,
Borglanma Senetleri doviz, kira sertifikalan, para piyasasi islemleri, ters repo gibi varliklara da
devamli surette ve yiiksek oranlarda olmamak {izere yatirim yaparak firsatlar
- Yatinm Fonu %0.21 degerlendirmek veya fon riskini ayarlamak isteyebilir. Fonun Rehber’e uygun
oy,

risk degeri 3-4 araligindadir.

Hisse Senetlerinin
Sektorel Dagihm (%)

Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adeti:

0,001 Adet

Sektor Oran
Banka 18,92%
Metal Ana Sanayi 12,93%
Holding 11,48%
Perakende Magazacilik | 10,38%
imalat Sanayi 8,25%
Enerji 7,83%
Telekomiinikasyon 7,76%
Ulastirma 4,99%
Otomotiv 4,41%
Gayrimenkul Y.O. 3,77%
Madencilik 3,44%
Kimya 1,73%
Dayanikli Tiketim 1,55%
Gida, icki, Tutiin 1,38%
Gida, icecek 1,18%
insaat 0,00%
100,00%

Fon’un maruz kalabilecegi riskler, faiz oram riski, kars1 taraf riski, likidite
riski, kur riski, operasyonel risk, yogunlagsma riski, ortaklik pay: fiyat riski,
yasal risk, ihrage1 riski, kaldirag yaratan islem riski, yapilandirilmis yatirim
araci riski olarak sayilabilir. Faiz oram riski, likidite riski, riske maruz
degerin takibi gibi teknik risklerin yonetimi ve takibi Risk Yonetim Ekibi
tarafindan takip edilir ve fon kurulu ile fon yonetimi ekibine diizenli olarak
raporlanir. Operasyonel riskler fon kurulu, fon midiirii, fon denetgisi ve i¢
kontrol birimi tarafindan takip edilir. Fon’a ait genel yatirnm kararlar,
konularinda uzman tiyelerin olusturdugu bir komite tarafindan verilmekte ve
alinan kararlar tutanak haline getirilmektedir. Fon yoneticisi, ilgili mevzuat,
ictiiziik ve izahname ile birlikte komite kararlarin1 da dikkate alir. Fon’un tiim
muhasebe ve takas iglemleri Kurucu nezdindeki ayrt bir birim tarafindan
yerine getirilmektedir. Fon’un yonetiminde olusabilecek hata, hile ve
usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin dogru ve eksiksiz
olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine iliskin tiim esas ve usuller ile is
akiglar1 Metlife Emeklilik ve Hayat A.S. tarafindan yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BIiLGIiSi

| METLIFE EMEKLILIK VE HAYAT A.S. DENGELI DEGISKEN EMEKLILIiK YATIRIM FONU PERFORMANS BILGISi |

Fon
Portféyiiniin
Getirisinin
Karsilagtirma Zaman | Karsilastirma Bilgi Fon Net Varlik Degeri (TL)
Toplam Olgiitiiniin Iginde Olgiitiiniin Rasyosu
Getiri Getirisi Enflasyon Standart Standart
YILLAR (%) (%) Orant ** | Sapmast (%) Sapmasi (%)
2016 8,29 10,71 8,53 1,49 1,33 -0,103 270.453.965,26
2017 12,51 11,37 5,89 0,97 0,82 0,127 312.191.936,82
2018 3,27 2,31 20,30 2,10 2,52 0,023 322.246.787,40
2019 23,71 28,45 11,84 1,74 2,03 -0,109 360.025.732,82
2020 13,32 13,12 14,60 2,65 2,57 -0,003 356,934,335.48
2021* 2,27 2,96 8,45 1,70 1,33 -0,029 346,546,842.70

* 01 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 donemine aittir.

** flgili doneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.

Not: 2018 yilina kadar olan donemlerde karsilagtirma olgiitli getirisinin hesaplanmasinda pay endeksi olarak “pay fiyat endeksi” kullanildigi halde, 2018

yilindan itibaren Serrmaye Piyasasi Kurul’unun 12233903-010.08-E.6938 sayili yazisi geregince pay endeksi olarak “pay getiri endeksi”
kullanilmaktadir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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DIPNOTLAR

1)

2)

3)

4)
5)

6)

7)

8)

Sirketin faaliyet kapsami:

Fon kurucusu Metlife Emeklilik ve Hayat A.S., Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu,
Sigortacilik Kanunu, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ile diger ilgili mevzuata uygun
hareket etmek kaydiyla hayat sigortalari, kaza sigortalar ve bireysel emeklilik gibi mevzuatin izin verdigi
faaliyetleri genel miidiirliik, bolge ofisleri ve acenteleri ile yiiriitmektedir. Sirket bireysel emeklilik faaliy eti
kapsaminda mevzuatta belirtilen faaliyetleri yiiriitmek amaciyla emeklilik yatirnm fonu kurmak, isletmek,
birlestirmek, devretmek gibi faaliyetleri de yerine getirmektedir.

1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 déneminde:

Nispi Getiri = (Gergeklesen Getiri — Hedeflenen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi)

-0.70% = ( 2.27% - 2.96%)

Fon portfdy yonetimi hizmeti Deniz Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket, Deniz
Yatirim A.S.’nin %99 istirakidir. Sirket 42 adedi Deniz Portféy A.S., 1 adedi Garanti Emeklilik ve Hayat

A.S.ve 21 adedi de Metlife Emeklilik ve Hayat A.S.’ye ait olmak tizere toplam 64 adet yatinm fonunun
portfdyiinii yonetmektedir.

Fon portf6yiiniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.
Fon 1 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 doneminde net %2,27 getiri saglamistir.

Yonetim iicretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik ortalama net varlik degerine
orani asagida verilmistir.

Giinliik Ortalama Fon Toplam Degeri : 352,244,360.- TL

Gider Toplami / Giinliik
Gider Tiirii Tutan Ortalama Fon Toplam Degeri
Fon Yénetim Ucretleri 3,792,472 1.08%
Aracilik Komisyonu Giderleri 25,939 0.01%
Diger Fon Giderleri 84,262 0.02%
Toplam Giderler 3,902,673 1.11%

* Fon Toplam Gider Kesintisi Limiti agilmamustir.

Diger fon giderleri: Aracilik komisyonu giderleri, bagimsiz denetim giderleri, noter harg tasdik giderleri vs.

Fon’un karsilastirma &l¢iitii 2021 yilinin ilk yarisinda asagidaki gibi hesaplanmistir:

(BIST-KYD DIBS 547 Giin Endeksi (%50) + BIST 100 Getiri Endeksi (%20) + BIST-KYD 1 Aylik Mevduat
TL Endeksi (%20) + BIST-KYD Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Endeksi (%10)

Emeklilik yatinm fonlarinin portfdy isletmesinden dogan kazanglar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
Ayrica 31 Aralik 2004 tarihli 5281 sayili Kanun’la Gelir Vergisi Kanunu’na eklenen Gegici 67. madde
cercevesinde, emeklilik yatirim fonlarinin taraf oldugu yatirim islemlerinden elde edilen kazanglar tizerinden

de tevkifat yapilmaz.



9) Portfdy grubu icerisinde yer alan portfdylerin asgari ve azami biiyiikliikleri: Gegerli degildir.
10)  Portfoy sayisi: Gegerli degildir.

11) SPK 03.03.2016, 7/223 sayili ilke kararina (Emeklilik Yatirim Fonlarina fliskin Rehber) gére hazirlanan briit
fon getiri hesaplamasi.

MHE 1 Ocak - 30 Haziran 2021 Déneminde brut fon getirisi

Fon Net Basit Getirisi 2270
(Dénem Sonu Birim Fiyat-Dénem Bagi Birim Fiyat/Dénem Basi Birim Fiyat)

Gerceklesen Fon Toplam Giderleri Orani 1.11% |[*
Azami Toplam Gider Orani 1.13%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0.00% |**
Net Gider Orani

(Gergeklesen Fon Toplam Gider Orani — Dénem iginde Kurucu Tarafindan Karsilanan| 1.11%

Fon Giderlerinin Toplaminin Orani)

Brut Getiri 3.37%

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asiimasi nedeniyle kurucu tarafindan fona iade edilmesi
gereken gider fazlasinin rapor tarihi itibariyle ortalama fon net varlik degerine oranini ifade

etmektedir.

12) 2021 yilinin ilk 6 ayinda Fon’un Bilgi Rasyosu -0,0292 olarak gergeklesmistir. Bilgi Rasyosu, riske gore
diizeltilmis getiri dl¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii (Benchmark) getirisi iizerindeki portfdy getirisinin,
portfoyiin volatilitesine (oynakligina) oram olarak hesaplanir. Portfoy yoneticisinin performans 0l¢iitii tizerinde
sagladig getiriyi olger. Bilgi rasyosunun aym zamanda portfoy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de
gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

13)  Getiri Oranint Etkileyen Piyasa Kosullar::

KYD OST Sabit 8,44%
KYD O/N Endeks (net) 7,84%
KYD Tifex 7,69%
Mewduat (Aylik net) 7,03%
KYD-DIBS 365 5,82%
KYD DIBS-547 3,20%
KYD-DIBS Tim -0,33%
BIST-100 Getiri Endeksi -5,72%

14) 2021 yilinin ilk yarnisinda fon portfdyii i¢in asagidaki kredi kullanimu yapilmistir.

FON ADI KREDI ALINAN KURULUS KULLANIM TARIHi DONUS TARIHI  TUTAR (TL) FAIZORANI AGIKLAMA
MHE  Deniz Yatmm Menkul Dederer A.S. ' 1.04.2021 2.04.2021 24000.00 0% Giinliik pozisyon hesaplamasinda sehven yapllan hata nedeniyle

15) 2021 yihnin ilk yarnsinda fon portfdyii i¢in ddiing islem yapilmamistir.

16) 2021 yilinin ilk yarisinda fon portfoyii igin tiirev islem yapilmamistir.
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