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KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Tiirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Degigken Emeklilik Yatirim Fonu’nun (“Fon”)

1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait ekteki performans sunug raporunu Sermaye Piyasast Kurulu’nun
VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna,
Performansa Dayah Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarin1 Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina
iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamg ve goriis olugturulmamigtr.

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunus raporunun
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Dijer Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlarr’na (“BDS”)
uygun olarak tam veya simrh kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamstir.

Sorumlu Denetgi

istanbul, 29 Temmuz 2021

" PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Besiktag 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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ZEM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK —30 HAZIRAN 2021 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGISI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Performans Sunum Raporu’nun Hazirlanma Esaslari

Tirkiye Hayat ve Emeklilik A.S. ZEM Degisken Emeklilik Yatirrm Fonu’na (“Fon”) ait Performans
Sunum Raporu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirliige giren
“Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslariin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarim1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin
Esaslar Hakkinda Teblig (V11-128,5)i (“Teblig”) hiikkiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

A. TANITICI BILGILER

Portfoy Bilgileri

Yatirim Ve Yonetime iliskin Bilgiler

Halka Arz Tarihi ‘

1 Temmuz 2011

Portfoy Yoneticileri

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle

G.Yaman AKGUN, Kenan TURAN, Fatma Ozgil AVSAR
MUMCUOGLU, S.0zan DOGAN, F.Tinemis SARIHAN,
Muhammed TIRYAKI, Umit YAGIZ, Ayse Seher AYDIN,
Oguzhan OZER, Serkan SEVIK, Ozkan BALCI, Cavit DEMIR,
Zithal BAYAR, Oguz ZIDDIOGLU

Portfoy Dagilim (%)

- Ortaklik Paylan

27.45

- Devlet Tahvili

4.34

-Ozel Sektdr Borglanma
Araglari/Varliga Dayali

Menkul Kiymet 2.03
-Ozel Sektor Borglanma
Araglari/Finansman

Bonosu 19.97

- Ozel Sektor Tahvili

10.07

- Vadeli Mevduat

3.90

-Ters Repo 3.45
-Takasbank Para

Piyasasi 1.85
-Katilim Hesabi 5.64
- Borsa Yatirnm Fonu

Katilma Belgesi 20.32
- Yatirim Fonu Katilma

Belgesi 0.98

(%)

Ortakhk Paylarinin Sektorel Dagilimi

- Mali Kuruluglar

9.26

- imalat Sanayii

8.00

- Ulastirma, Haberlesme ve
Depolama

3.99

-Toptan ve Perakende

Ticaret, Otel ve Lokantalar 2.26
-Teknoloji 1.78
- Elektrik Gaz ve Su 0.41
- Madencilik 1.75

Fon Toplam Degeri 1.451.331.996 | Fon’un Yatirim Amaci, Stratejisi ve Riskleri

Birim Pay Degeri 0.025432

Yatirimei Sayist 568.352 | Fon, portfdyiiniin tamammi degisen piyasa kosullarina gore Emeklilik
Tedaviil Orani (%) 11.41 Yatinm Fonlart Yonetmeligi’nin 5’inci maddesinde belirtilen varlik

tirlerinin tamamina veya bir kismina yatirir. Fon, hem faiz hem de
temettii geliri elde etmeyi hedefler Fon, portfoyiine dahil edilecek
sermaye piyasasi araglarinin se¢iminde nakde doniigiimii kolay, riski az
olanlar tercih edilir.

Katilimcilar Fon’a katilmadan 6nce, Fon’la ilgili temel yatirim risklerini
degerlendirmelidir. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden
kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi
diisiislere bagh olarak yatirnmlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina
diisebilecegini goz oniinde bulundurulmalidir. Fon’un maruz kalacagi
temel riskler su sekildedir:

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay1 temsil eden finansal araglarin,
ortaklik paylarmnin, diger menkul kiymetlerin degerinde, getiri oranlari,
ortaklik pay1 fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle
meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi
anda piyasa fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan
zarar olasiligidir.

Karsi Taraf Riski: Kars1 tarafin  sozlesmeden kaynaklanan
yikiimliliklerini  yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda
6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Fonun maruz kalabilecegi diger risklere iligkin detayli agiklamalar
Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www.kap.org.tr) yayimlanan
fon izahnamesinde yer almaktadir.

En Az Alinabilir Pay Adedi

Mevzuatta belirlenen yasal limitlere uygun olarak 0,001 pay
alinabilmektedir.
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

Portfoyiin
Zaman i¢inde Esik Degerin
Standart Standart Sunuma Dahil Dénem
Toplam| Esik Deger Getirisif Enflasyon Sapmasi Sapmasi| Bilgi Rasyosu Sonu Portfoyiin
Getiri (%) Oram (%) (%) (%) Varlhk Degeri/Net
Yillar (%) (%) il ** el AKtif Degeri
1yil- 2016 8,32 10.38***** 9.94** 0.45 - 0.13 433.759.543
2.yil - 2017 20.55 17.38 15.47** 0.26 - 1.00 711.311.199
3.yl — 2018 4.55 20.57%*H*** 33.64** 0.37 - (0.09) 877.227.294
4. yil - 2019 26.15 30.15 7.36** 0,54 - (0.04) 1.222.453.884
5.y11 — 2020 15.85 13.49 25.15%* 0.83 - 0.0221 1.398.063.620
6.y1l — 2021* (0.85) 9.29%*HHxxkk 22.04** 0.72 - (0,1045) 1.451.331.996
*) 6. y1l Ocak- 30 Haziran 2021 dénemini kapsamaktadir.
(**) Enflasyon orani ilgili yil i¢in TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik UFE oramidir. 6.y1l Ocak-Haziran
2021 donemi UFE oranmidir.
(***) Portfoyiin standart sapmasi donemdeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir, Esik deger igin
standart sapma hesaplanmamaktadr.
(****)  Bilgi rasyosu esik degerin giinliik getirisi lizerinden hesaplanmistir.

(*****) Esik deger getirisinin gecelik Tirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine

denk gelen bilesik getirisinden diigik olmast durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi
kullanilmaktadir, Fon icin esik deger olarak belirlenen %75 BIST KYD 547 Giin Bono Endeksi +
%25 BIST 100 Endeksi’nin performans dénemi olan 01 Ocak 2016-31 Aralik 2016’ya denk gelen
getirisi %10,25 iken, O/N TRLIBOR’un performans donemi olan 01 Ocak 2016-31 Aralik 2016
doénemine denk gelen bilesik getirisi %10,38 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak yukaridaki
tabloda ilgili dénem i¢in O/N TRLIBOR’un getirisine yer verilmistir.

(******) Egik deger getirisinin gecelik Tiirk Lirasi referans faiz oraninin (O/N TRLIBOR) performans dénemine

denk gelen bilesik getirisinden diigsiik olmasi durumunda, O/N TRLIBOR’un bilesik getirisi
kullanilmaktadir, Fon icin esik deger olarak belirlenen %75 BIST KYD 547 Giin Bono Endeksi +
%25 BIST 100 Getiri Endeksi’nin performans dénemi olan 01 Ocak 2018-31 Aralik 2018’e denk
gelen getirisi %2.77 iken, O/N TRLIBOR’un performans dénemi olan 01 Ocak 2018-31 Aralik 2018
donemine denk gelen bilesik getirisi %20.57 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak yukaridaki
tabloda ilgili donem i¢in O/N TRLIBOR un getirisine yer verilmistir.

(F**F****) Egik deger getirisinin TLREF Endeksinin performans donemine denk gelen getirisinden diisiik olmasi

durumunda, TLREF Endeksi getirisi kullanilmaktadir. Fon i¢in esik deger olarak belirlenen %75
BIST KYD 547 Giin Bono Endeksi + %25 BIST 100 Getiri Endeksi’nin performans donemine denk
gelen getirisi % 1.26 iken, TLREF Endeksinin 1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemine ait bilesik getirisi
%9,29 oldugundan Fon’un esik deger getirisi olarak TLREF Endeksi getirisine yer verilmistir.
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GRAFIK

C.2
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15,00

10,00

5,00
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Fon Getirisi Esik Degerin Getirisi Enflasyon (UFE)

-0,85

-5,00

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ,
DIPNOTLAR
Sirketin Faaliyet Kapsam

Bireysel Emeklilik Sistemi; mevcut sosyal giivenlik sistemimizi tamamlayici nitelikte olmak
iizere, bireylere emeklilik doneminde ilave bir gelir saglayarak refah diizeylerinin
yiikseltilmesine yardimci olmak amaciyla kurulmus tamamen goniilliiliik esasina dayali bir
sistemdir.

Emeklilik yatirim fonu; emeklilik i¢in 6denen katki paylarmin yatirima ydnlendirildigi bir
yatirim fonudur. Emeklilik sirketleri tarafindan kurulur. Portféy yonetim sirketlerince yonetilir.
Bu fonlar Bireysel Emeklilik Sistemi'ne ddenen katki paylarmnin degerlendirilmesi i¢in ve
isletilmesi amaciyla 6zel olarak kurulur. Sadece Bireysel Emeklilik Sistemi'ne giren kisiler
tarafindan satin alinabilir. Emeklilik yatirrm fonlarmnin elde etmis oldugu kazanglara stopaj
uygulanmamaktadir. Daha uzun vadeli yatirim stratejileri ile yonetilmektedir.

Fon, portféyliniin tamamini degisen piyasa kosullarina gore Emeklilik Yatirim Fonlari
Yonetmeligi'nin 5’inci maddesinde belirtilen varlik tiirlerinin tamamma veya bir kismina
yatirir. Fon, hem faiz hem de temettii geliri elde etmeyi hedefler.

Fon portfoyiine dahil edilecek sermaye piyasasi araglarinin segiminde nakde doniisiimii kolay,
riski az olanlar tercih edilir.

Fon’un tiirli geregi fon portfoyii igin karsilastirma 6l¢iitii kullanmaya elverisli olmamasi nedeni
ile esik deger belirlenmis, yatirim stratejisi bant araligi ise belirlenememistir.

Fon’un esik degeri %25 BIST 100 Getiri Endeksi + %75 BIST-KYD DIiBS 547 Giin Bono
Endeksi’nin performans sunum dénemine isabet eden getirisidir.
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C. DIPNOTLAR

C.1. Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde net dénemsel getirisi
% (0.85), esik deger getirisi % 9.29 ve nispi getiri orant ise %(10.14) ( % (0.85)- % 9.29)
olarak gergeklesmistir.
Portf6yiin nispi getiri oranit; performans dénemi sonu itibar1 ile hesaplanan portfoyiin vergi
Oncesi getiri oranindan kargilastirma Olciitiiniin getiri oraninin veya esik degerin ¢ikarilmasi
sonucu bulunacak pozitif ya da negatif ylizdesel degerdir.

C.2. 1 Ocak — 30 Haziran 2021 donemine ait yonetim {icretleri, vergi, saklama ticretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi:

= —— - =

Yonetmelik * Madfle 19 l_Jyarlnca 01.01.2021-30.06.2021 Ortvala_ma Fon Portfoy
Yapilan Faaliyet Giderleri Degerine Orani
Yénetim Ucreti 15.685.260,96 1,102%
Saklama Ucreti 80.977,17 0,006%
Denetim Ucretleri 4.859,49 0,000%
Kurul Ucretleri 56.697,72 0,004%
Komisyon ve Diger islem Ucretleri 438.090,66 0,031%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 9.771,92 0,001%
Toplam Giderler 16.275.657,92 1,143%
Ortalama Fon Portfoy Degeri 1.423.660.075,66
(*) 13.03.2013 tarih ve 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirlige giren “Emeklilik Yatirim
Fonlarmin Kurulus ve Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Y&netmelik”

C.5. 01 Ocak — 30 Haziran 2021 doneminde Fon’un igtiizilk ve izahnamesinde bir degisiklik

yasanmamistir.

C.6. Emeklilik yatirim fonlar her tiirlii kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

D.1.

D.2.

tam 5 yili da igeren) getirisi asagidaki gibidir:

1 Ocak -30 Haziran 2021 dénemi i¢in Fon’un getirisinin standart sapmasi1 % 0.72’dur.

Fon, 1 Temmuz 2011 tarihinde halka arz edilmistir. Fon’un 31.12.2015 tarihinden itibaren (son

Baglangi¢ Tarihi 31 Aralik 2015
Bitig Tarihi 30 Haziran 2021
Giin Sayis1 2008
Gergeklesen Getiri (%) 96.57




TURKIYE HAYAT VE EMEKLILIK A.S.
ZEM DEGISKEN EMEKLILIK YATIRIM FONU

1 OCAK —30 HAZIRAN 2021 HESAP DONEMINE AiT
PERFORMANS SUNUMUNA ILiSKIN

TANITICI BILGILER, PERFORMANS BIiLGISI VE DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

D.

D.3.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

SPK 52,1 sayili ilke kararina gore hazirlanan Briit Fon Getirisi:

1 Ocak — 30 Haziran 2021

Net Basit Getiri (Dénem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Donem -0,85%

bag1 birim fiyat)

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) 1,1479%

Azami Toplam Gider Orani (**) 1,1306%

Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,0173%

Net Gider Orant (Gergeklesen fon toplam gider orant - Dénem iginde kurucu 1,13%

tarafindan karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani)

Briit Getiri 0,28%

1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemi i¢in Kurucu tarafindan karsilik ayrilan, 243.952,40

Fon’a iade edilecek asim tutart (TL) (**%*)

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil olmak tizere tiim Fon giderleri, Fon muhasebesine
yansitilarak bulunan giderlerin Fon’un ortalama net varlik degerine boliinmesi ile hesaplanmuistir,

(**)  Giin esasma gore yillik Fon Toplam Gider Kesintisi Oram1 iizerinden 1 Ocak-30 Haziran 2021
sunum donemi i¢in hesaplama yapilmistir.

(***) 13 Mart 2013 tarih 28586 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Emeklilik Yatirnm Fonlarmin

Kurulus ve Faaliyetlerine iligskin Esaslar Hakkinda Yénetmelik”in 19, maddesi 3,bendinde “Fon
ictlizigiinde belirlenen giinliik kesinti oranina karsilik gelen yillik oranin asilip asilmadig: sirket
tarafindan her takvim yili sonunda kontrol edilir, Bu Kkontrol, fon igtiiziigiinde yer alan yillik
kesinti orani ve o yil i¢in hesaplanan giinliik ortalama fon net varlik degerine gore yapilir, Sirket
tarafindan her donem sonunda yapilan kontrolde fon igtiiziigiinde belirlenen oranlarin agildiginin
tespiti halinde, asan tutar ilgili donemi takip eden bes is giinii iginde sirketce fona iade edilir,”
denilmekte olup, 1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemi igin hesaplana agim tutar1 Tiirk Lirasi cinsinden
kaydedilmigtir, Nihai agim tutar1 yilsonu ile hesaplanarak Fon’a iade edilecektir,

D.4. Bilgi Rasyosu riske gore diizeltilmis getiri Ol¢iimiinde kullamlir, Performans Olgiitii
(Benchmark) getirisi iizerindeki portfoy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakligina) orani
olarak hesaplanir.

Fon’un tiirii geregi karsilastirma olgiitii belirlenemediginden esik deger belirlenmis, bilgi
rasyosu esik degerin glinliik getirileri esas alinarak hesaplanmustir.

Fon’un 1 Ocak-30 Haziran 2021 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu %(0.1045)’dir.

D.5. Fon ile ilgili tim degisiklikler Emeklilik Sirketi’nin internet sitesinde ‘‘Kamuyu Sirekli
Bilgilendirme Formu’’ sayfasinda ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) yer
almaktadir.




