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ZIRAAT PORTFOY VAKIFBANK KISA VADELi BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BIiLGILERE ILISKiN RAPOR

Ziraat Portfoy Vakifbank Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2021
d6nemine ait ekteki performans sunusg raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarim Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin
Esaslar Hakkinda Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlanna iligkin diizenlemeleri
¢ergevesinde incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler icin inceleme yapilmamig ve goriig olugturulmamigtir,

Incelememiz sonucunda Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunun
Teblig’de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlarr’na uygun
olarak tam veya sinirh kapsamlh bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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A. TANITICI BiLGIiLER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi : 24/09/2012

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN

BiLGILER
Fonun Yatirim Amaci Port.f(fy .
Yoneticileri
Ziraat Portfdy Vakifbank | G.Yaman Akgiin,
Kisa Vadeli Borglanma | Kenan Turan,

Araglar1 Fonu (“Fon”)’nun
yatinm amaci, kisa vadeli

F.Iinemis Sarthan,
F.Ozgiil Avsar
Mumcuoglu, Ziihal

faiz getirisine yatirim | Bayar, Cavit Demir,
yapmay1 ayni zamanda | Serkan Sevik, Ozkan
30 Haziran 2021 tarihi itibariyla ginlik likidite  ihtiyacmy | 2 Ayse Seher
ydin, Muhammed
kargilamay1 amaglayan | Tiryaki, S.0zan Dogan,
yatirimetya portfoydeki | Oguzhan Ozer, Umit
varliklart farklilastirarak | Yagiz, Oguz Ziddioglu
katma  deger  yaratmayi | En Az Alinabilir
hedeflemektedir. Pay Adedi:
100 Adet
Fon Toplam Degeri 719.134.255 Yatirim Stratejisi
Birim Pay Degeri 0,025130 | Fon toplam degerinin en az %80’i, devamli olarak

Yatirimer Sayist

35.085

Tedaviil Oran1 % 28,62
Portfoy Dagihimi %
- Ozel Sektor Borg. Aracl. 87,96
- Mevduat / Katilim Hesabi 6,57
- Kamu Bor¢lanma Araglari 1,14
- VDMK 1,23
- Ters Repo 1,92
- Ozel Sektor Kira Sertifikalari 1,18

kamu ve Ozel sektor bor¢lanma araglarna yatirilir ve
portfoyiiniin aylik agirlikli ortalama vadesi en az 25 en
fazla 90 giin araligindadir. Fon yonetim stratejisi kisa
vadeli faiz getirisine yatirim yapmayi ayni zamanda
giinliik likidite ihtiyacin1 karsilamay1r amaglayan
yatirimciya portfoydeki varliklari farklilagtirarak katma
deger yaratmayi hedeflemektedir. Fon portfoyiine
vadesi hesaplanamayan yatirim araglar1 dahil edilemez.

Yatirim Riskleri

Paylarin Sektorel Dagilim

Bulunmamaktadir.

Yatirimcilar fona yatirim yapmadan once fon ile ilgili
temel yatirnm risklerini degerlendirmelidir. Fon’un
maruz kalabilecegi riskler: piyasa riski, kars1 taraf riski,
likidite riski, kaldirag yaratan islem riski, operasyonel
risk, korelasyon riski, yogunlagma riski ve yasal risk
olup bu risklere iligkin detayli agiklamalar fon
izahnamesinin III. boliimiinde yer almaktadir. Fon’un
yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina
ve risk diizeyine uygun bir risk yOnetim sistemi
olusturulmustur.
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B. PERFORMANS BIiLGiSi

Karsilastirma Portfoyiin Zaman Karsilastirma Olgiitiiniin Sunuma Dahil Dénem

Toplam Getiri Olgiitiiniin Enflasyon icinde Standart Standart Sapmasi Bilgi Sonu Portfoyiin

Yillar (%) Getirisi (%) Oram (%)(*) Sapmasi (%)(**) (%) (**) Rasyosu Net Aktif Degeri
1 Ocak-30 Haziran 2021 8,06 8,26 8,45 0,04 0,04 (0,03) 719.134.255
2020 9,60 10,86 14,60 0,03 0,03 (0,12) 631.444.037
2019 20,97 22,14 11,84 0,05 0,05 (0,06) 761.876.083
2018 16,63 17,43 20,30 0,05 0,05 (0,05) 408.959.139
2017 10,76 11,38 11,92 0,03 0,03 (0,06) 517.624.149
2016 9,12 9,76 8,53 0,02 0,02 (0,07) 529.541.458

(*) Enflasyon orani: Ocak-Aralik ile Ocak Haziran dénemleri icin gergeklesen TUFE baz alinmistir
(**)  Portfoyiin ve kargilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi rapor dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIiPNOTLAR

1. 2002 yilinda kurulan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortaklik yapisi; %74,90 T.C. Ziraat
Bankasi A.S., %24,90 Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., %0,10 Halk Yatirim Menkul
Degerler A.S. ve %0,10 diger Kisi/Kurumlardan olugmaktadir. Ziraat Portfoy YOnetimi'nin
kurulus temel amaci, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 77 adet Emeklilik Yatirim Fonu, 31 adet kurucusu oldugu
Yatinm Fonu, 11 adet kurucusu oldugu Borsa Yatinim Fonu, 1 adet kurucusu oldugu
Gayrimenkul Yatirim Fonu ve ayrica bireysel yatirimci portfoyleri yonetilmektedir. Toplam
yonetilen portfoy biiylikliigii 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla; 65,3 milyar TL yatirim fonlar1 ve
10,2 milyar TL bireysel portfoy olmak tizere 75,5 milyar TL dir.

Fon, 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren karsilastirma 6lgiitiinii %40 BIST-KYD DIBS 91 Giin
Endeksi, %35 BIST-KYD OSBA Sabit Endeksi, %5 BIST-KYD OSBA Degisken Endeksi,
% 15 BIST-KYD Repo (Briit) Endeksi, %5 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’nden
olugan portfoyliin getirisi olarak belirlemistir.

Yatirnm araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfoy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu “karsilastirma olgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin
karsilastirma olgltiiniin getiri orani ile kargilagtirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
ylizdesel degerdir. Portfoyilin gerceklesen getiri tutari, karsilagtirma Ol¢iitiiniin getiri orani ile
karsilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. lgili getiri orani
hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri [1-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarina Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfdy degerleme ilkeleri esas alinarak
hazirlanmustir.

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlar

asagidaki gibidir:
1 Ocak-
30 Haziran 2021 2020 2019 2018 2017 2016
Nispi Getiri (0,200 (1,26) (1,17) (0,80) (0,62) (0,64)
2. Fon portfoyiliniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirnm amacina “Tanitici

Bilgiler” bagliginda yer verilmistir.

3. Fon portfoyiiniin 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde net toplam
getirisi % 8,06 olarak gergeklesmistir.
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C. DIiPNOTLAR (Devami)
Performans sunum donemine ait briit getiri hesab1 agagida sunulmaktadir:
Net Basit Getiri % 8,06
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran1 (*) % 1,07
Azami Toplam Gider Orani (Dénemsel) % 1,26
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani % 0,00
Net Gider Orani % 1,07
Briit Getiri %0 9,13
(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.4).
4. Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy
degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:
Dénem I¢i Ortalama
Fon Toplam
1 Ocak - 30 Haziran 2021 doneminde: Tutar (TL) Degerine Oram (%)
Fon yonetim {icreti 6.913.776 1,02
Gecelik ve vadeli ters repo komisyonu 118.278 0,02
Saklama iicreti 101.841 0,02
Ihrac Izni Giderleri 69.894 0,01
Tahvil bono komisyonu 6.518 0,00
Bagimsiz denetim ticreti 4,251 0,00
Borsa Para Piyasasi komisyonu 6.683 0,00
Vergiler ve diger harcamalar 825 0,00
Noter ticretleri 120 0,00
Diger 19.702 0,00
Toplam 7.241.888 1,07
Doénem ici ortalama Fon toplam degeri (TL) 676.064.700
5. Fon; performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamustir.
6. Yatirim fonlar1 kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
7. Portfoy grubu: Gegerli degildir.
8. Portfoy sayisi: Gegerli degildir.
9. Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.
10. Toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemi i¢in hesaplanan bilgi rasyosu (0,03) olarak gergeklesmistir
(1 Ocak - 30 Haziran 2020: (0,23)). Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi
Rasyosu” (Information Ratio) kullanmilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri oram ile
karsilastirma Olgiitiiniin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca
ortalamasinin, fonun giinliik getiri oram ile karsilastirma oSl¢iitiiniin giinliik getiri orani/esik
deger farklarinin performans doénemi boyunca standart sapmasina orani olarak
hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarl bilgi rasyosu hedeflenir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlamistir.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na bagli olarak kurulmustur.
Vakif PYS ve Halk PYS’nin Ziraat PYS biinyesinde kiil halinde birlesmesi sonrasi eski unvani
Vakif Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglar1 Fonu olan fonun unvani SPK’dan alinan izin ile
04.03.2019 tarihi itibariyle Ziraat Portfoy Vakifbank Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
olarak degistirilmistir.

Fon’a portféy saklayiciligi hizmeti Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi Anonim Sirketi
tarafindan verilmektedir.



