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ZIRAAT PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU

YATIRIM PERFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Ziraat Portfoy Borclanma Araclar Fonu’nun (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait ekteki
performans sunug raporunu Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve
Kolektif Yatinim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve
Kolektif Yatirim Kuruluslarin1 Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine fligkin Esaslar Hakkinda
Teblig’inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde
incelemis bulunuyoruz.

Incelememiz sadece yukanda belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diginda
kalan donemler igin inceleme yapilmamig ve goriis olugturulmamigtir.

Incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunun
Teblig’'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun hazirlanmadig
kanaatine varmamaiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunug raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak tegkil eden finansal bilgiler Tiirkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak tam veya sinirli kapsamli bagimsiz denetime tabi tutulmamigtir.
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ZIRAAT PORTFOY BORCLANMA ARACLARI FONU
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PERFORMANS SUNUM RAPORU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi : 02/06/2008

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIiN BILGILER

Fonun Yatirim Amaci

Portfoy
Yoneticileri

Ziraat Portfoy Borglanma
Araglar1  Fonu  (“Fon”)’nun
yatinm amaci, piyasa faiz

Ongoriisii ve karsilastirma olgiitii
cercevesinde portfoy vadesini ve
varlik dagilimini dinamik sekilde

G.Yaman Akgiin,
Kenan Turan,
F.Tinemis Sarihan,
F.Ozgiil Avsar
Mumcuoglu, Ziihal
Bayar, Cavit Demir,
Serkan Sevik, Ozkan
Balci, Ayse Seher

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla

kullanarak kamu ve &zel sektdr
orta ve uzun vadeli bor¢lanma
araglarmin getirilerinden azami
Olciide yararlanmaktir.

Aydm, Muhammed
Tiryaki, S.Ozan Dogan,
Oguzhan Ozer, Umit
Yagiz, Oguz Ziddioglu

En Az Alnabilir
Pay Adedi:
500 Adet
Fon Toplam Degeri 52.175.5§ Yatirim Stratejisi
Birim Pay Degeri 0,033958 Fon portfoy smirlamalart itibariyle “Bor¢lanma Araglari Fonu”
Yatirimer Sayist 3.067 niteligindedir. Fon yatirnm 06ngoriisii dogrultusunda TL ve/veya
Tedavil O Y 9 04 dbviz cinsi para ve sermaye piyasasi araglarma yatirim yaparak
edaviil Oran1 % ,

Portfoy Dagilimi %

- Ozel Sektor Borglanma Araglari

62,23

- Kamu Bor¢lanma Araglari

21,89

- Fon Katilma Paylari

7,27

- Ters Repo 574
- Borsa Para Piyasasi 1,13
- VIOP Teminatlar1 1,74

sermaye kazanci saglamak ve portfdy degerini artirmak,
olusturulan portfoyde arbitraj olanaklarin1 da degerlendirerek ve
bu stratejiyi TL ve ddviz tiirev enstriimanlarinda alinan korunma
veya yatinm amacgli pozisyonlarla destekleyerek, mutlak getiri
yaratmak amaglanmaktadir. Fon’un yatirim stratejisi gergevesinde,
fon toplam degerinin en az %80’i devamli olarak TL ve doviz
cinsi, kamu ve 6zel sektor bor¢lanma araglarina, en fazla % 20’ si
ise kamu ve/veya ozel sektdr para ve sermaye piyasasi araglarina
yatirtlir. Yabanci yatirim araglari fon portfoyiine dahil edilebilir.
Ancak, fon portfoyiine fon toplam degerinin en fazla %20’si
oraninda yabanci para ve sermaye piyasasi araglart dahil edilebilir.
Fon portfoyiine alinacak kamu ve 06zel kesim borglanma
araclarmin segiminde daha fazla faiz getirisi saglamasi beklenen
sermaye piyasasi araglartyla, deger artis kazanci saglayacak, nakde
doniisiimii kolay ve riski az olanlar tercih edilecektir. Fon portfoyii
istikrarli, yiiksek reel getiri hedefi ile yonetilir. Fon beklenen
getiriyi arttirmak, riskten korunmak ve/veya yatirim amaciyla
vadeli islem so6zlesmesi, opsiyon, sakli tiirev arag, swap
sozlesmesi, varant, sertifika, ileri valorlii tahvil/bono ve altin
islemleri, yapilandirilmig yatirnm araglar1 ve diger herhangi bir
yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlere yatirim yapabilir.

Yatirim Riskleri

Paylarin Sektorel Dagilim

Bulunmamaktadir.

Yatirnmcilar fona yatirim yapmadan oOnce fon ile ilgili temel
yatirim risklerini degerlendirmelidir. Fon’un maruz kalabilecegi
riskler: piyasa riski, kars1 taraf riski, likidite riski, kaldira¢ yaratan
islem riski, itibar riski, tilke riski, etik risk, baz riski, teminat riski,
kiymetli madenlere iliskin fiyat riski, opsiyon duyarlilik riski,
yapilandirilmig yatirim araglari riski, operasyonel risk, korelasyon
riski, yogunlasma riski ve yasal risk olup bu risklere iligkin detayli
aciklamalar fon izahnamesinin III. boliimiinde yer almaktadir.
Fon’un yatirim stratejisi ile yatirim yapilan varliklarin yapisina ve
risk diizeyine uygun bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.
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B. PERFORMANS BILGISI
) Sunuma Dahil
Kargilagtirma Po.rtﬁiyiin Zaman| Karsilastirma Olgiitiiniin Donem Sonu
Olgiitiiniin|  Enflasyon Oram I¢inde Standart Standart Sapmasi Bilgi Portfoyiin
Yillar Toplam Getiri (%) Getirisi (%) (%)(™) Sapmasi (%)(**) (Y)(**) Rasyosu Net Aktif Degeri
1 Ocak - 30 Haziran 2021 7,19 4,34 8,45 0,17 0,27 0,09 52.175.587
2020 9,95 10,64 14,60 0,27 0,25 (0,03) 65.998.286
2019 25,06 27,64 11,84 0,15 0,28 (0,03) 131.919.532
2018 14,07 10,45 20,30 0,11 0,40 0,03 13.124.966
2017 7,26 6,61 11,92 0,07 0,13 (0,07 13.108.606
2016 8,08 9,99 8,53 0,16 0,17 (1,09) 12.343.982
(@) Enflasyon orani: Ocak-Aralik ile Ocak-Haziran dénemleri icin gereklesen TUFE baz alinmistir.
(**)  Portfoyiin ve kargilagtirma 6lgiitiiniin standart sapmasi rapor dénemindeki giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BIR GOSTERGE SAYILMAZ.
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Mlisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir parasidir.
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C.

1.

DiPNOTLAR

2002 yilinda kurulan Ziraat Portfoy Yonetimi A.S.’nin ortaklik yapisi; %74,90 T.C. Ziraat
Bankas1 A.S., %24,90 Ziraat Yatirim Menkul Degerler A.S., %0,10 Halk Yatirrm Menkul
Degerler A.S. ve %0,10 diger Kisi/Kurumlardan olugmaktadir. Ziraat Portféy Yonetimi'nin
kurulus temel amaci, sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri yonetmektir.

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla 77 adet Emeklilik Yatinm Fonu, 31 adet kurucusu oldugu
Yatinm Fonu, 11 adet kurucusu oldugu Borsa Yatinim Fonu, 1 adet kurucusu oldugu
Gayrimenkul Yatirim Fonu ve ayrica bireysel yatirimeci portfoyleri yonetilmektedir. Toplam
yonetilen portfoy biiylikliigii 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla; 65,3 milyar TL yatirim fonlar1 ve
10,2 milyar TL bireysel portfoy olmak tizere 75,5 milyar TL dir.

Fon, 10 Eyliil 2015 tarihinden itibaren karsilastirma 6lgiitiinii %50 KYD Kamu i¢ Borglanma
Araclar1 Endeksi-Tiim, % 10 KYD O/N Repo Endeksi-Briit, % 15 KYD Ozel Sektér Borglanma
Araclar1 Endeksi-Sabit, % 15 KYD Ozel Sektér Borglanma Araclar1 Endeksi-Degisken, %5
KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi-TL, %5 KYD Kamu Enflasyona Dayali Bor¢lanma
Araglar1 Endeksi-TUFEX ten olusan portfdyiin getirisi olarak belirlemistir.

Yatirim araglarinin ilgili donem getirilerinin, Fon’un yatirim stratejisi dahilinde hedeflenen
portfoy oranlariyla agirliklandirilmasi sonucu “karsilastirma olgiitii getirisi” hesaplanmaktadir.

Toplam getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani Fon’un
portfoy getirisini ifade etmektedir.

Nispi getiri ise; performans donemi sonu itibartyla hesaplanan portfoy getiri oraninin
karsilagtirma Olgiitliniin getiri orani ile karsilagtirilmasi sonucu elde edilecek pozitif yada negatif
ylizdesel degerdir. Portfoyilin gerceklesen getiri tutari, karsilagtirma Olgiitiiniin getiri orani ile
karsilastirilmakta ve aradaki fark nispi getiri tutar1 olarak ifade edilmektedir. lgili getiri oram
hesaplamasinda kullanilan finansal veriler SPK’nin 30 Aralik 2013 tarih ve 28867 (miikerrer)
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I-14.2 No’lu “Yatirim Fonlarinin Finansal Raporlama
Esaslarma Iliskin Teblig”inin 9. maddesinde belirtilen portfoy degerleme ilkeleri esas alinarak
hazirlanmustir.

Yukaridaki tanimlamalar baz alinarak yapilan hesaplamalar sonucunda, nispi getiri oranlari
asagidaki gibidir:

1 Ocak-
30 Haziran 2020 2020 2019 2018 2017 2016

Nispi Getiri 285 (0,69) (258) 362 065 (1,91

Fon portfoyiliniin karsilagabilecegi risklere, yatirim stratejisi ve yatirnm amacina “Tanitici
Bilgiler” basliginda yer verilmistir.

Fon portfoyiiniin 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla sona eren performans doneminde net toplam
getirisi % 7,19 olarak gergeklesmistir.
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C. DIiPNOTLAR (Devami)

Performans sunum donemine ait briit getiri hesabi agagida sunulmaktadir:

Net Basit Getiri

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Oran1 (*)
Azami Toplam Gider Orani1 (Dénemsel)
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani
Net Gider Orani

Briit Getiri

% 7,19
% 1,05
% 1,81
% 0,00
% 1,05
% 8,24

(*)  Kurucu tarafindan kargilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini

ifade etmektedir (bkz. Dipnot C.4).

4, Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy

degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Dénem I¢i Ortalama

Fon Toplam
1 Ocak - 30 Haziran 2021 doneminde: Tutar (TL) Degerine Orani (%)
Fon y6netim ticreti 551.615 0,99
Thrac Izni Giderleri 5.278 0,01
VIOP Komisyonu 5.002 0,01
Saklama iicreti 4.669 0,01
Bagimsiz denetim {icreti 3.299 0,01
Gecelik ve vadeli ters repo komisyonu 3.151 0,00
Vergiler ve diger harcamalar 825 0,00
Tahvil bono komisyonu 527 0,00
Borsa Para Piyasasi komisyonu 474 0,00
Noter ticretleri 120 0,00
Diger 9.875 0,02
Toplam 584.835 1,05
Doénem ici ortalama Fon toplam degeri (TL) 55.613.059

5. Fon; performans sunum doéneminde yatirim stratejisi degisikligi yapmamustir.

6. Yatirim fonlart kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.
7. Portfoy grubu: Gegerli degildir.
8. Portfoy sayisi: Gegerli degildir.

9. Portfoy yonetiminde kullanilan kredi bulunmamaktadir.

10. Toplam gider oraninin agilmasi sebebiyle yapilan iade bulunmamaktadir.
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D.

1.

ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemi igin hesaplanan bilgi rasyosu 0,09 olarak gergeklesmistir
(1 Ocak - 30 Haziran 2020: (0,07)). Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda “Bilgi
Rasyosu” (Information Ratio) kullanmilmigtir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orami ile
karsilastirma Olgiitiiniin giinliik getiri orani/esik deger farklarinin performans dénemi boyunca
ortalamasinin, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma oOl¢iitiiniin giinliik getiri orani/esik
deger farklarinin performans donemi boyunca standart sapmasina orani1 olarak
hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2021 donemine ait performans sunum raporunu Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarmin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim
Kuruluslarmi Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde yer
alan performans sunum standartlarina iligkin diizenlemeleri ¢er¢evesinde hazirlamistir.

Ziraat Portfoy Yonetimi A.S. Borglanma Araglari Semsiye Fonu’na bagl olarak kurulmustur.
Vakif PYS ve Halk PYS$’nin Ziraat PYS biinyesinde birlesmesi sonrast benzer tiirdeki fonlar
08.04.2019 tarihi itibariyle asagidaki sekilde birlestirilmistir;

Fon’un Birlesme Oncesi Unvani

Biinyesinde Birlesilecek Fonun Unvani

Vakif Portfoy Bor¢lanma Araclari Fonu

Vakif Portféy Eurobond (Amerikan
Dolar1) Bor¢lanma Araglari Fonu

Ziraat Portfoy Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan alinan izinle 16.12.2019 tarihi itibariyle asagidaki birlesme

islemi gerceklestirilmistir;

Fon’un Birlesme Oncesi Unvam

Biinyesinde Birlesilecek Fonun Unvani

Ziraat Portfoy Orta Vadeli Borglanma
Araglar1 Fonu

Ziraat Portfosy Ozel Sektér Borglanma
Araglar1 Fonu

Ziraat Portfoy Bor¢lanma Araclar1 Fonu

Fon’a portfoy saklayiciligi hizmeti Tirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast Anonim Sirketi

tarafindan verilmektedir.




