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Azimut Portfoy 11.0 Serbest Fon'un yatirnm performansi konusunda kamuya agiklanan bilgilere
iligkin rapor

Azimut Portféy 11.0 Serbest Fon'un (“Fon”) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 hesap ddénemine ait ekteki
performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel Portfdylerin ve
Kolektif Yatirm Kuruluslarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve
Kolektif Yatinrm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine lliskin Esaslar Hakkinda
Teblig'inde (“Teblig”) yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri gergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sonucunda Fon'un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 hesap dénemine ait performans sunus
raporunun Teblig’de performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelerine uygun hazirlanmadigi
kanaatine varmamiza sebep olacak herhangi bir tespitimiz bulunmamaktadir.

Diger Husus
1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporunda sunulan ve performans bilgisi

hesaplamalarina dayanak teskil eden finansal bilgiler Turkiye Bagimsiz Denetim Standartlari’'na (BDS)
uygun olarak tam veya sinirli kapsamli denetime tabi tutulmamistir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.

A. TANITICI BILGILER

PORTFOY BIiLGILERI
Halka arz tarihi: 21 Aralik 2020

YATIRIM VE YONETIME iLISKIN
BiLGILER

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle

Portfoy Yoneticileri

Hisse Tiirk Sektdrel Dagilimi

KIMYASALLAR % 5.03
MUHENDISLIK&INSAAT % 4.98
ICECEKLER % 8.35
YAPI MALZEMELERI % 8.12
DEMIR CELIK % 4.09
TELEKOMUNIKASYON % 9.05
MADENCILIK % 3.35
YAZILIM % 2.30
EV ESYALARI % 5.77
HAVA YOLLARI % 1.89
PETROL GAZI % 1.93
EV MOBILYALARI % 1.49

Fon Toplam Degeri 51,658,651.56 | Abdullah Selim Kunt

Birim Pay Degeri 1.007896 | Kutay Ultan

Yatirimer Sayist 1| Emin Engin Ertam

Tedaviil Oran1 % % 5.13

Portfoy Dagilim %

-Hisse Tiirk %56.35| Yatirim Stratejisi

-Yatirim Fonu Tiirk %43.77| Fon’un ana yatinm stratejisi, Tirk ve

yabanci para ve sermaye piyasasi araglarina,
Kurulca uygun goérillen diger yatirim
araclarina, finansal islemlere, taraf olunacak
sozlesmelere ve menkul kiymetlere yatirim
yaparak, bunun yaninda faiz arbitraji
olanaklarindan da faydalanarak
yatirimcilarina Tiirk Lirasi bazinda mutlak
getiri yaratmaktir. Bu stratejiyi tamamlayici
olarak kur ve faiz riskinden korunmak
amaciyla ve/veya tamamen yatirim amagcli,
Tiirk Lirasi, yabanci para ve/veya gapraz
kurlarda ve faiz tiirevlerinde pozisyon
alabilir.

Fon portfoyiine dahil edilen yabanci para ve
sermaye piyasast araglarmin degeri fon
toplam degerinin %80’i ve fazlas1 olamaz.
Ayrica, fon portfoyiine dahil edilen yerli ve
yabanci ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglar1 fon
toplam degerinin %80’1 ve fazlas1 olamaz.
Fon, kisa, orta ve uzun vadeli Tirk ve
yabanci, kamu ve 6zel sektor bor¢lanma
araclarinda degisik vadeler arasinda
cesitlendirilmis bir portféy tasiyabilir.
Portfoy yoneticisi kamu bor¢lanma araglar
ve/veya Ozel sektor bor¢lanma araglarim
kullanarak verim egrisi iizerine yayilmis ya
da belli bir vadeye odaklanmis bir portfoy
yapisi olusturabilir.
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A.

TANITICI BILGILER (Devami)

Yatirim Riskleri | En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Pay

Fon’un isletilmesi sirasinda karsilagilabilecek muhtemel
riskler; Piyasa, Kars1 Taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan Islem,
Operasyonel, Yogunlasma, Korelasyon, Yasal, Aciga Satis,
Emtia, Teminat, Opsiyon Duyarlilik, Yapilandirilmisg
Yatirim/Borglanma Araglari, Baz, Kiymetli Madenler Riski
ve Ihragc1 Riskleridir.

Piyasa, Kars1 taraf, Likidite, Kaldira¢ Yaratan Islem ve
Korelasyon Riskleri bagimsiz bir risk ydneticisi tarafindan
giinliik olarak gerek mevzuatsal gerekse yatirim komitesi
tarafindan belirlenen kistaslar g¢ergevesinde takip edilerek
gerekli aksiyonlarin alinmasi saglanir. Ilaveten, portfdy
yoneticisi fon portfoylinii yoOnetirken riskin dagitilmasi,
likidite ve getiri unsurlarin1 géz 6niinde bulundurmakta,
portfoy yonetim stratejilerine ve yatirim sinirlamalarina
uygun hareket ederek fon ictiiziigii, izahname, portfoy
yonetim sOzlesmesi ve ilgili mevzuatta belirtilen esaslara
uyulmaktadir. Fon yonetiminde yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araclarinin seciminde nakde doniisimii kolay ve
riski az olanlar tercih edilmektedir. Fon’a ait yatirnm
kararlari, konularinda uzman iiyelerin olusturdugu bir komite
tarafindan verilmekte ve alinan kararlar tutanak haline
getirilmektedir. Operasyonel risklerin yonetimine iligskin
olarak, Fon’un tim muhasebe ve takas islemleri Kurucu
nezdindeki ayr bir birim tarafindan yerine getirilmektedir.
Fon’un yoOnetiminde olusabilecek hata, hile ve
usulstizliiklerin dnlenmesi ve tespiti, muhasebe kayitlarinin
dogru ve eksiksiz olmasi amaciyla Fon i¢ kontrol sistemine
iliskin tiim esas ve usuller ile is akislar1 Sirket tarafindan
yazili hale getirilmistir.
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B. PERFORMANS BIiLGIiSi

Fon Portfoyiiniin Sunuma Dabhil
Getirisinin Portfoy veya
Esik Deger Zaman icinde Sunuma Dahil Déonem | Portfoy Grubunun | Yoénetilen Tiim
Toplam Getirisi Enflasyon Standart Esik Degerin Sonu Portfoy veya Yonetilen Portfoyler Tutar1 | Bilgi
Getiri (%) Orani (%) Sapmasi Standart Portféy Grubunun Fon | Portfoyler icindeki TL Rasyosu

YILLAR (%) (** (***) (%) Sapmasi (%0) Toplam Degeri Oram (%) *) (F***)

2020 (1) 0,34 0,52 14,57 0,04 0,05 24.648.264,66 0,28 8.729.853.609,62 -0,31

2021 0,39 9,29 8,46 0,85 0,04 51.658.651,56 0,40 12.918.442.680,90 | -0,07

1- 21 Aralik 2020- 31 Aralik 2020 d6nemine aittir.

(*)  Yonetilen biitiin fonlarm toplam degerini gostermektedir. Ozel Portfoy Yonetimi kapsamindaki tutarlar dahil degildir. Sirket birlesmesi dncesine denk gelen ydnetilen
fon tutarlar1 entegre edilerek hesaplanmustir.

(**) Fon’un tiirii serbest fon olup herhangi bir karsilagtirma 6l¢iitii bulunmadigindan esik deger belirlenmistir. Esik deger 01 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 dénemi i¢in BIST-
KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi’dir. VII-128.5 sayili Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inin 8. maddesinin iigiincii fikrasi
kapsaminda esik deger alt sinir1 olarak BIST TLREF Endeks Getirisi hesaplanmistir. Fonun nispi getirisini hesaplamak i¢in fonun karsilastirma olciitii KYD 1 Aylik
Mevduat TL Endeksi ile BIST TLREF Endeks Getirisi kargilastirilmis, bu degerlerden hangisi yiiksekse o deger tercih edilmistir. KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
%8,32 iken BIST TLREF Endeks Getirisi %9,29 olmustur, bu nedenle nispi getiri hesaplamasi i¢in TLREF Endeks Getirisi %9,29 kullanilmigtir ve nispi getiri
- %8,90 olmustur.

(***) TUIK tarafindan yayinlanan aylik enflasyon oranlarinin geometrik garpimiyla hesaplanmustir.

(****) 1lgili dénemler icin portfoyiin ve esik degerin standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler {izerinden hesaplanmustir.

Gecmis getiriler gelecek donem performansi icin bir gosterge sayllmaz.
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C. DIiPNOTLAR

1. Fon, Azimut Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan yonetilmektedir. Sirket, 9 Ekim 1998
tarihinde kurulmustur. Sirket’in %100 pay sahibi, AZ International Holding SA’dir. Sirketin ana
faaliyet konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu (“SPKn”) ve ilgili mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde,
yatirrm  fonlarmm  kurulmast ve  yOnetimidir.  Ayrica, yatiim  ortakliklarinin,
28 Mart 2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu
kapsaminda kurulan emeklilik yatirnm fonlarinin ve bunlarim muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatirim kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de Sirket’in ana faaliyet konusu
kapsamindadir.

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 40’inct ve 55’inci maddeleri uyarinca
diizenlenmis olan 12 Subat 2015 tarih ve PYS/PY.7/1087 sayili1 Portfoy Yoneticiligi belgesini
alarak (bu yeni belgeye istinaden 3 Subat 1999 tarih ve ARK/PY-187 sayili portfoy yoneticiligi
yetki belgesi iptal edilmistir.) portfoy yoneticiligi faaliyetini de gerceklestirmektedir. Sirket
ayrica, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan yatinm fonu katilma payi1 satig, pazarlama ve dagitim
faaliyetleri i¢in de izin almistir.

2. Fon serbest fon oldugu i¢in yatirim yapilabilecek varliklar ve limitleri bulunmamaktadir. Yatirim
stratejisinde belirtilen menkul kiymet ve iiriinlere sinirsiz yatirim yapabilir.

3. Fon 01 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 doneminde net % 0,39 oraninda getiri saglarken,
karsilagtirma Olciitiiniin getirisi aynt donemde %9,29 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
- %8,90 olarak olusmustur.

Toplam Getiri: Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: Fonun karsilastirma 6l¢iitliniin ilgili donem icerisinde belirtilen
varlik dagilimlan ile agirliklandirarak hesaplanmig olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri: Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma
Olciitiiniin getiri oran1 arasindaki pozitif yada negatif yiizdesel farki ifade etmektedir.

4. Yonetim licreti, vergi, saklama iicreti ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portfoy degerine
oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.
01 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 TL TUTAR | Portfoy Degerine Orani (%)

Yonetim Ucreti 136,397.62 0,78%
Saklama Ucreti 40,295.71 0,23%

Diger 27,039.87 0.15%
Toplam Gider 203,733.20 1,16%

Fon Toplam Degeri (Ortalama) 17,463,726.36

Yatirimcilardan tahsil edilecek iicret ve Komisyonlar
- Fonun azami gider oran1 serbest fon oldugu i¢in bulunmamaktadir.

5. Performans sunum doneminde yatirim stratejisi degisikligi yapilmamustir.

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. Maddesi uyarinca Sermaye Piyasast Kanununa gore kurulan
menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR
1. Fon’un kargilastirma 6lgiitii yoktur. Fon’un esik degeri, Fon’un stratejisine gore tespit edilmistir.

2. Fonlarda dolasimdaki tutar miktari i¢in tist sinir kurali kaldirilmistir. Fonlarin sermaye arttirimi
ortadan kalkmis, pay miktar1 sinirsiz hale getirilmistir.

3. Benchmark’ta yabanci para cinsinden karsilastirma Olciitii ve/veya esik degeri mevcut ise
endeksler TCMB tarafindan her giin ilan edilen ilgili alim kuru {izerinden TL’ye gevrilerek

hesaplanir.

4. 01 Ocak 2021 — 30 Haziran 2021 donemi bilgi rasyosu -0,07 olarak gerceklesmistir.



