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ARA DONEM FAALIYET RAPORU UYGUNLUGU HAKKINDA
SINIRLI DENETIM RAPORU

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. Genel Kurulu'na

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.nin (“Sirket”) ve bagh ortakliginin (hep birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin, sinirl denetimden ge¢mis ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ile tutarh olup
olmadiginin sinirh denetimini yapmakla gorevlendirilmis bulunuyoruz. Rapor konusu ara donem faaliyet
raporu Grup yonetiminin sorumlulugundadir. Sinirli denetim yapan kurulus olarak {izerimize diisen
sorumluluk, ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin, sinirh denetimden ge¢mis ve

28 Temmuz 2021 tarihli sinirli denetim raporuna konu olan ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve
agiklayici notlar ile tutarh olup olmadigina iligkin ulasilan sonucun agiklanmasidir.

Smirh denetim, Sinirh Bagimsiz Denetim Standardi 2410, “Ara Dénem Finansal Bilgilerin, Isletmenin
Yillik Finansal Tablolarinin Bagimsiz Denetimini Yiiriiten Denet¢i Tarafindan Sinirh Bagimsiz
Denetimi’ne uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Sinirli denetimimiz, ara donem faaliyet raporunda yer alan
finansal bilgilerin sinirli denetimden gecmis ara donem finansal tablolar ve agiklayici notlar ile tutarh olup
olmadigina iligkin incelemeyi kapsamaktadir. Ara donem finansal bilgilerin sinirli denetiminin kapsami;
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak yapilan ve amaci finansal tablolar hakkinda bir goriis
bildirmek olan bagimsiz denetimin kapsamina kiyasla 6nemli 6lciide dardir. Sonug olarak ara dénem
finansal bilgilerin sinirh denetimi, denetim sirketinin, bir bagimsiz denetimde belirlenebilecek tiim 6nemli
hususlara vakif olabilecegine iligkin bir giivence saglamamaktadir. Bu sebeple, bir bagimsiz denetim
goriisli bildirmemekteyiz.

Sinirli denetimimiz sonucunda, ilisikteki ara donem faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin sinirh
denetimden ge¢cmis ara donem 6zet konsolide finansal tablolar ve aciklayici notlarda verilen bilgiler ile,
tlim 6nemli yonleriyle, tutarh olmadigina dair herhangi bir hususa rastlanilmamistr.

PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Talar Giill, SMMM
Sorumlu Denetci

Istanbul, 28 Temmuz 2021

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. )
BJK Plaza, Siileyman Seba Caddesi No:48 B Blok Kat:9 Akaretler Begiktas 34357 Istanbul-Turkey
T: +90 212 326 6060, F: +90 212 326 6050, www.pwc.com.tr Mersis Numaramiz: 0-1460-0224-0500015
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Sayfa No: 1

RAPOR TARIHI: 30 HAZIRAN 2021

Sirket Hakkinda Genel Bilgi
a) Raporun Ilgili Oldugu Hesap Dénemi
01.01.2021 - 30.06.2021
b) Sirketin Ticaret Unvam, Ticaret Sicil Numarasi, Merkez ve varsa Subelerine iliskin iletisim

Bilgileri ile varsa internet Sitesinin Adresi

Sirketin ticari unvani QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S.

Ticaret sicil numarasi 437698

Merkez adresi Esentepe Mahallesi Biylikdere Caddesi Kristal Kule
Binasi No: 215 Kat:6 34394 Sisli / istanbul

Merkez telefon numarasi (212)3367171

Merkez faks numarasi (212)2822254

internet Sitesi adresi http://www.gnbfp.com/

¢) Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortakhk Yapilari ile Bunlara iliskin Hesap Dénemi
Icerisindeki Degisiklikler
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isletmenin Faaliyet Konusu

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
miisterilerle portfoy yoneticiligi sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoy
yoneticiligi faaliyetlerinde bulunmak amaciyla, 8 Mayis 2000 tarihinde Tiirkiye'nin sekizinci portfoy
yonetim sirketi olarak kurulmustur. 06.12.2012°de yiiriirliige giren yeni Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca
17 Nisan 2015 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu'nca Sirketimizin portfdy yoneticiligi ve yatirim
danismanlig1 faaliyetlerinde bulunmasi uygun goriilmiis ve PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki
Belgesi verilmistir. Ayni tarih itibariyla Sirket’in 08.09.2000 tarih ve PYS/PY-9/4 say1l1 portfoy yoneticiligi
yetki belgesi ile 24/04/2007 tarih ve PYS/YD/11 sayili yatirim damigsmanhigi yetki belgeleri iptal
edilmigtir.Sirketimiz, ana faaliyet konusu fonlarin kurulmasi ve yonetimi olan bir anonim ortaklik haline
gelmigtir.

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., kurucusu oldugu 4 Borsa Yatirim Fonu, 20 Yatirim Fonu; Cigna
Finans Emeklilik ve Hayat A.S’ye ait olan 23 Emeklilik Fonu ile beraber yiiksek gelir grubunda yer alan
sahis ve kurumlarin 6zel portfoylerini de yonetmektedir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla yonetilen portfoy

toplami1 9,3 milyar TL biiyiikliiktedir. Kurumumuz’un bilango tarihi itibariyla personel sayisi1 22’dir.

Sirketin sermaye ve ortaklik yapis1 agagidaki gibidir:

Kurumumuzun ana hissedar1 QNB Finansbank A.S. olup, nihai hissedar Qatar National Bank S.A.Q’dur.

Kurum’un ortaklik yapisi ve sermaye dagilimi agagida verilmektedir.

Hisse Oram1| Sermaye Miktari
Ortaklar (%) (TL)
QNB Finansbank A.S. 88.89 40.001.500
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S. 11.11 4,998,000
QNB Finans Finansal Kiralama A.S. 0.00 500
TOPLAM: 100.00 45,000,000

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirket’in kayith sermaye tavani 100.000.000 TL dir.

Sirketin faaliyet konusu uyarinca sahip oldugu Sermaye Piyasas1 Kurulu Yetki Belgeleri:
SermayePiyasasi Kurulu Yetki Belgeleri

PYS/PY.14-YD.8/325 sayili Faaliyet Yetki Belgesi
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Yoénetim Orgam, Ust Diizey Yoneticileri ve Personel Sayisi ile lgili Bilgiler
Yonetim Kurulu
Ad1 - Soyadi Mesleki Uyrugu Gorev Baslangi¢ Gorev Bitis
Tecribe Tarihi Tarihi
Erkin Aydin
Yonetim Kurulu Baskant 23 yil TC 18.03.2020 18.03.2023
Ceyhun Egemen Erden
Yo6netim Kurulu Baskan 28 yil TC 18.03.2020 18.03.2023
Yardimcisi
Zeynep Ay‘g;‘eDem‘rk‘ran 21l TC 18.03.2020 18.03.2023
Ersg‘yim” 26yl TC 18.03.2020 18.03.2023
Derygyzuner 18 yil TC 18.03.2020 18.03.2023
Ust Diizey Yéneticileri
Adi - Soyadi Mesleki Uyrugu Gorev Baslangic | Gorev Tanimi
Tecrube Tarihi
Ceyhun Egemen Erden 28 yil TC 16.03.2017 Genel Mudur
Personel Sayisi
22
Sirketin Dogrudan veya Dolayh istirakleri ve Pay Oranlarina iliskin Bilgiler:
Istirakin Ticari Unvam Adresi Hisse Hisse Sermaye
Adedi Oram (%) | Miktar1 (TL)
IBTECH Uluslararas: Bilisim ve TUBITAK, Marmara 2.000 0,01 15.000.000
fletisim Teknolojileri AR-GE, Arastirma Merkezi IBTECH
Danigmanlik, Destek San. ve Tic. Binast TUBITAK Gebze
AS. Yerleskesi
QNB Finans Faktoring A.S. Esentepe Mah. Biyukdere 7 0,00 65.000.000
Cad. Kristal Kule Binasi
No:215 Kat.21 Sisli/istanbul

Konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklarin faaliyet alam ve istirak yiizdesi:

Bagh Ortakligin Unvani Faaliyet Alan1 Hisse Oram
(%)

QNBEYOND Ventures B.V. Girigim sermayesi yatirimlari 100,00
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ONBEYOND VENTURES B.V.

QNBEYOND Ventures B.V., Hollanda’da faaliyet gostermekte olup 25 Mayis 2020 tarihinde yurtdiginda
faaliyet gosteren girisim sirketlerine yatirim yapmak {izere 6zel statiilii limited sirket olarak kurulmustur.
Genel Merkezi Eerste Weteringplantsoen 8, 1017 SK Amsterdam adresinde yer almaktadir. QNBEYOND
Ventures B.V., 100 Avro sermaye ile kurulmustur. QNBEYOND Ventures B.V.’nin ana hissedari, sirket
sermayesinin %100 sahibi olan QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., nihai hissedar Qatar National Bank
S.A.Q’dir. QNBEYOND Ventures B.V. 31 Aralik 2020 tarihinden itibaren tam konsolidasyon kapsamina

almmis olup, bu tarihten sonraki finansal tablolar konsolide olarak diizenlenmistir.

Yonetim Organ Uyeleri ve Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Ucretlendirme ve Odiillendirme Politikast:

Yénetim Kurulu, Yénetim Kurulu Uyeleri, Ust Yonetim ve diger calisanlara iliskin iicretlendirmenin
Sirket’in etik degerleri, i¢ dengeleri ve stratejik hedefleri ile uyumlu olmasi saglanir. 30.06.2021 tarihi

itibariyla Sirket’in {ist yonetimine 6denen iicretler ve kisa vadeli faydalar toplami 1.125.192 TL dir.

Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S, Sermaye Piyasasi Kanunu’na tabi bir girkettir. Bu kapsamda Kanun’da
meydana gelen degisikliklere uyum saglamak igin gerekli olan tiim yasal yiikiimliiliikkler yerine
getirilmektedir. Bireysel miisteri ve kolektif yatirim portfoylerinin daha iyi yonetilmesi i¢in piyasa ve sirket
analizleri yapmak ve daha verimli yatirim kararlarinin alinmasini saglamak amaciyla gerekli organizasyonu
olusturulmustur. Ayrica Sirket yeni sermaye piyasasi araglarmin sektore kazandirilmasi i¢in Resmi

Kurumlar ile ortaklasa ¢alismalar siirdiirmektedir.
Sirketin Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

a. Sirketin flgili Hesap Déneminde Yapmis Oldugu Yatirimlara iliskin Bilgiler

Sirket her donemde faaliyet konusu ile ilgili iiriin ¢esitliligini arttirmaya 6zen gostermektedir. Tiirkiye’deki
yatirim fonu sektdriiniin dnemli bir temsilcisi olan Sirketimiz, yatirimeilarin risk tercihlerine gore {iriinlerini

¢esitlendirmeyi devam etmektedir.
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30/06/2021 itibari ile
Yonetilen kurumsal Uriinler:

Menkul Kiymet Yatirim Fonlan
e (QNB Finans Portfoy Birinci Hisse Senedi Fonu (Hisse Senedi Yogun Fon)
e (QNB Finans Portfoy Birinci Degisken Fon
e (QNB Finans Portfoy Eurobond Bor¢lanma Araglar1 Fonu
e (QNB Finans Portfoy Bor¢lanma Araglari Fonu
e (QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglari Fonu
e QNB Finans Portfoy Ozel Sektér Borglanma Araglar1 Fonu
e (QNB Finans Portfoy Para Piyasasi Fonu
e QNB Finans Portfdy Birinci Serbest (Ddviz) Fon
e QNB Finans Portfoy Baysan Serbest (Doviz) Ozel Fon
e (QNB Finans Portfoy Vizyon Serbest (Dviz) Fon
e (QNB Finans Portféy Ser Serbest (Doviz) Fon
e (QNB Finans Portfoy Sultan Serbest (Doviz) Fon
e (QNB Finans Portfoy Kisa Vadeli Serbest Fon
e QNB Finans Portféy Uclincii Serbest (Doviz) Fon
e QNB Finans Portféy Dordiinci Serbest (Doviz) Fon
e QNB Finans Portfoy Coklu Varlik Katilim Fonu
e QNB Finans Portfdy Fon Sepeti Fonu
e QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. QNBeyond Girisim Sermayesi Yatirim Fonu
e (QNB Finans Portfoy Besinci Serbest (Doviz) Fon
e QNB Finans Portfoy Teknoloji Fon Sepeti Fonu
Borsa Yatirnm Fonlan
e (QNB Finans Portfoy Altin Borsa Yatirim Fonu
e (QNB Finans Portfoy Giimiis Borsa Yatirim Fonu
e (QNB Finans Portféy Amerikan Dolar1 Yabanci Borsa Yatirim Fonu
e QNB Finans Portfoy Dow Jones Istanbul 20 Hisse Senedi Yogun Borsa Yatirim Fonu
Bireysel Emeklilik Yatirim Fonlan
e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Para Piyasasi Emeklilik Yatirim Fonu
e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Hisse Senedi Emeklilik Yatirim Fonu
e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Ikinci Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglart Emeklilik Yatirim Fonu
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e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢c Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Katilim Standart Emeklilik Yatirim Fonu

e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Baslangi¢ Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Birinci Degisken Grup Emeklilik Yatirim Fonu

e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Kamu Bor¢lanma Araglar1 Grup Emeklilik Yatirim Fonu
e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dengeli Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Muhafazakar Degisken Emeklilik Yatirim Fonu
e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Agresif Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Dinamik Katilim Emeklilik Yatirim Fonu

e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Atak Degisken Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Standart Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katki Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. OKS Standart Emeklilik Yatirim Fonu

e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Altin Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Bor¢lanma Araglar1 Emeklilik Yatirim Fonu

e (Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Dis Bor¢glanma Araglari Emeklilik Yatirim Fonu

e Cigna Finans Emeklilik ve Hayat A.S. Katilim Katki Emeklilik Yatirim Fonu

Sirketin i¢c Kontrol Sistemi ve Teftis Faaliyetleri Hakkinda Bilgileri ile Yonetim Organinin Bu
Konudaki Goriisii

I¢c Denetim ve i¢ Kontrol Siireci

Sermaye Piyasast Kurulu'nun “Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Tebligi” hiikiimleri dogrultusunda 1 Temmuz 2014 itibartyla Sirket nezdinde Teftis ve I¢ Kontrol
organizasyonlar1 yapilandirilmistir. Gerek Teftis gerekse I¢ Kontrol sorumlulart dogrudan Yonetim
Kurulu'na bagli ve sorumlu olarak faaliyet gostermektedir. Teftis ve I¢ Kontrol faaliyetleri birbirinden

bagimsiz yapilandirilmis olup farkli yetkililer tarafindan icra edilmektedir.

Teftis fonksiyonunun amaci, Sirketin giinliik faaliyetlerinden bagimsiz, yonetimin ihtiyaclar1 ve Sirketin
yapisina gore mevzuat ve Sirket politikalarina uygunluk denetimlerini iceren, basta i¢ kontrol ve risk
yonetim sistemlerinin isleyisi olmak tlizere Sirketin tiim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gozetim ve

teftis fonksiyonunu yerine getirmektir.
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Teftis Birimi, sirketin risk yoOnetim, kontrol ve yonetigim siireclerinin etkinligini degerlendirmek ve
geligtirmek amacina yonelik sistemli ve disiplinli bir yaklagim getirerek, verimliligin artirtlmasi i¢in uygun
Onlemler alinmasi konusunda Onerilerde bulunarak, diizeltici aksiyonlarin uygulanmasini takip ederek
Sirketin amaglarina ulagsmasma yardimer olur. Teftis faaliyetleri ile ilgili raporlar Yonetim Kurulu’na

sunulur.

I¢ kontrol sisteminin amaci, Sirketin tiim islemlerinin ydnetim politikalarina uygun olarak diizenli ve etkin
bir sekilde mevzuat ve kurallar ¢ercevesinde yiiriitiilmesi, hesap ve kayit diizeninin biitiinliigiiniin ve
giivenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin

saglanmasi, hata, hile ve usulsiizliiklerin 6nlenmesi ve tespit edilmesidir.

Sirketin i¢ kontrol faaliyetleri, tespit edilen risklerin de izlenmesine olanak verecek sekilde giinliik
faaliyetlerin ayrilmaz bir pargasi olarak diizenlenir ve siirdiiriiliir. I¢ kontrol uygulamalar1 éncelikle Sirket
faaliyetlerini bizzat gerceklestiren tiim Sirket personeli tarafindan, sonrasinda I¢ Kontrol Sorumlusu

tarafindan icra edilir.

I¢ kontrol sistemi; Sirket faaliyetlerinin basta Sermaye Piyasasi Kanunu olmak iizere ilgili mevzuata, esas
sozlesmeye ve igsel prosediirlere uygun yiiriitiilmesi, hata ve usulsiizliiklerin tespiti ve dnlenmesi, muhasebe
kayitlarmin dogru ve eksiksiz olmasi, finansal bilgilerin dogru ve giivenilir olmasi ve benzeri hususlarda
ikincil seviye kontrol faaliyetleri siirdiirmeyi amaglar. Bu dogrultuda yiiriitiilecek kontrol ¢aligmalarinin
kapsami, I¢ Kontrol Birimi, Teftis Birimi ve Yonetim Kurulu tarafindan, risk odakli bir yaklasim

cergevesinde belirlenir. I¢ kontrol faaliyetleri ile ilgili raporlar Yénetim Kurulu’na sunulur.
b. Hesap Dénemi icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin Aciklamalar

Tabi olunan Sermaye Piyasasi Kanunu uyarinca Sirket finansal tablolar1 her y1l 6. Ve 12. Aylarda Bagimsiz
Denetime tabi olmaktadir. Rapor donemi iginde Sirket’te gergeklesen Bagimsiz Denetim ve Resmi

Kurumlar tarafindan gergeklestirilen denetimlere iliskin agiklamalar asagidaki gibidir.

e Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 27 Ocak
2021 tarihinde sonuglandirilan 1 Ocak — 31 Aralik 2020 hesap donemine iligskin finansal
tablolar hakkinda bagimsiz denetim,

e Arkan Ergin Yeminli Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 1 Ocak — 31 Aralik 2020 ve 1 Ocak
2021 — 30 Haziran 2021 donemlerine iliskin yillik gelir ve kurumlar vergisi beyannameleri
ve ekli mali tablolarinin denetimi ve tam tasdik isleri.

e Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. tarafindan kurucusu
oldugumuz yatirim fonlar1 ve borsa yatirim fonlarina iligkin 2020 yilina iligkin bagimsiz
denetim,

e PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan 1 Ocak —
30 Haziran 2021 hesap dénemine iligkin finansal tablolar hakkinda sinirli denetim
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¢. Genel Kurul Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigine iliskin Ac¢iklama

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. 2020 yili Olagan Genel Kurul’u 29 Mart 2021 tarihinde
gergeklesmistir. 2020 y1l1 Olagan Genel Kurul toplantisinda;

e Sirket’in 01.01.2020 — 31.12.2020 hesap doneminde faaliyetleri neticesinde olusan karin
dagitilmayarak yedek akge olarak birakilmasina,

e 01.01.2021 — 31.12.2021 faaliyet déneminde Sirket’in bagimsiz denetim firmasi olarak
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S.’nin gérev yapmasina

e Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye ve Pay Senetleri” baslikli 8. Maddesinin kayith
sermaye sistemi kapsaminda Sirket Yonetim Kurulu’na tanman yetkinin 2021-2025 yillar
icin gegerli olacak sekilde; Sermaye Piyasast Kurulu’nun 5 Mart 2021 tarih ve E-12233903-
350.05.02-2878 sayili ve Ticaret Bakanlig i¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 15 Mart 2021
tarih ve E-50035491-431.02-00062322868 sayili onaylari ile 25.000.000 TL tutarindaki
kayith sermaye tavaninin 100.000.000 TL’ye ¢ikarilmasina,

karar verilmistir.
Sirketin Merkez Dis1 Orgiit Yapis1i Hakkinda Bilgiler

Sermaye Piyasasit Kurulu'nun 20.02.2017 tarih ve 12233903-335.07-E.2237 sayili izni ile, sirketimiz QNB
Finans Portfoy Yonetimi A.S.'nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I11-55.1 sayili "Portfoy Yonetim Sirketleri
ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi" 15. Maddesi cercevesinde QNB Finansbank AS ve

QNB Finans Yatirim Menkul Degerler AS ile acentelik iliskisi tesis edilmesi uygun bulunmustur.

Finansal Durum

Sirket ve bagl ortakligimiz 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla konsolide 6.705.730 TL kar etmistir. Aktif
toplamimiz 78.789.433 TL olup karsiliginda 71.361.695 TL tutarinda Ozkaynagimiz bulunmaktadir.

Yatirim fonlart pazar biyiikligi 2021 ilk yariyil sonunda %37,75 artig gostererek 197,0 milyar TL
biiyiikliige yiikselmistir. 2021’in ilk ¢eyreginde 2020 yilsonu seviyesinde yatay bir seyir izleyen emeklilik
yatirrm fonlar1 pazart ise ikinci ¢eyrekte artig saglayarak toplam 170,7 milyar TL seviyesinde
gerceklesmistir. QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. olarak 2020 yilsonunda %3,06 olan yatirim fonu pazar
paymiz, 30 Haziran 2021 itibariyla %4,08 olarak kaydedilmistir. 30 Haziran 2021 sonu itibartyla yonetilen
toplam varlik biiyiikligiimiiz 9,3 milyar TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket ve bagli ortakligimizin 30 Haziran 2021 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar

agagidaki gibidir;
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QNB FiNANS PORTFOY YONETIMi A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI

30 HAZIRAN 2021 TARIHI iTIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sayfa No: 9

Cari Donem Onceki Dénem
(Siirh Denetimden  (Bagimsiz Denetimden
Dipnot Gegmis) Gegmis)
Varliklar referanslari 30 Haziran 2021 31 Arahk 2020
Dénen varhklar 76.722.447 42.052.232
Nakit ve nakit benzerleri 3 33.629.991 29.654.484
Finansal yatirimlar 4 36.544.113 7.309.446

- Gergege uygun deger farki kar / zarara
yansitilan finansal varliklar 22.821.569 -

- Gergege uygun deger farki diger

kapsamli gelire yansitilan finansal varliklar 13.722.544 7.309.446
Ticari alacaklar 5 5.778.706 4.048.558
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 5.508.364 3.857.859
- Tligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 270.342 190.699
Diger alacaklar 6 175.805 887.379
- 1ligkili taraflardan diger alacaklar 158.469 868.692
- 1liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 17.336 18.687
Pesin 6denmis giderler 579.431 136.397
Diger donen varliklar 13 14.401 15.968
Duran varhklar 2.066.986 1.700.015
Maddi duran varliklar, (net) 7 1.254.726 325.837
Kullanim hakki varliklari, (net) 9 593.841 1.157.221
Maddi olmayan duran varliklar, (net) 8 11.660 20.935
Ertelenmis vergi varlifi 206.759 196.022
Toplam varhklar 78.789.433 43.752.247




QNB FiNANS PORTFOY YONETIMI A.S.
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Sayfa No: 10
QNB FiNANS PORTFOY YONETIMI A.S. VE BAGLI ORTAKLIGI
30 HAZIRAN 2021 TARIHI ITIBARIYLA
OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
Cari Dénem Onceki Dénem
(Sinirh Denetimden  (Bagimsiz Denetimden
Dipnot Gegmis) Gegmis)
Kaynaklar referanslari 30 Haziran 2021 31 Aralik 2020
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 6.385.860 4.942.152
Ticari borglar 5 643.249 152.529
- 1liskili taraflara ticari borglar 435.605 127.784
- liskili olmayan taraflara ticari borclar 207.644 24.745
Diger borglar 6 655.422 545.858
- 1ligkili taraflara diger borglar - -
- Tliskili olmayan taraflara diger borglar 655.422 545.858
Doénem kar1 vergi yiikiimliligi 11 1.717.937 979.523
Kisa vadeli kargiliklar 12 852.409 1.224.126
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 852.409 1.224.126
Kullanim hakki yakumlalukleri 9 338.199 834.345
Diger kisa vadeli yiikiimliilikler 13 2.178.644 1.205.771
Uzun vadeli yokimlalikler 1.041.878 1.012.495
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar 12 763.346 679.361
Kullanim hakki yokimlalukleri 9 278.532 333.134
Ozkaynaklar 71.361.695 37.797.600
Odenmis sermaye 14 45.000.000 20.000.000
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak diger
kapsamli giderler 14 (93.495) (93.495)
-Diger kayiplar (93.495) (93.495)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak diger
kapsamli gelirler ve giderler 316.812 (1.541.553)
-Yabanci para ¢evrim farklari 316.812 (1.541.553)
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 14 4.706.824 4.145.473
Gegmis yillar karlari 14 14.725.824 3.669.313
Net donem kari 6.705.730 11.617.862

Toplam kaynaklar 78.789.433 43.752.247
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QNB FINANS PORTFOY YONETIMI A.S.

30 HAZIRAN 2021 TARIiHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Sayfa No: 11

Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem Onceki Dénem
(Stmrh (Stmirh (Smrh (Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis) Ge¢memis) Gecmis) Gecmenmis)
1 Ocak - 1 Nisan - 1 Ocak - 1 Nisan -
Dipnot 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran 30 Haziran
Referanslari 2021 2021 2020 2020
Hasilat 15 15.432.639 8.929.147 11.541.242 6.053.514
Brut kar/zarar 15.432.639 8.929.147 11.541.242 6.053.514
Genel yonetim giderleri (-) 16, 17 (8.865.366) (4.743.886) (6.183.740) (3.209.919)
Pazarlama giderleri (-) 16, 17 (384.246) (162.164) (154.193) (68.523)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 18 3.308.677 1542571 1.387.341 601.419
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 18 (147.060) (63.528) (55.874) (53.288)
Esas faaliyet kary/zarar 9.344.644 5.502.140 6.534.776 3.323.203
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 19 - - - -
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) 19 - - - -
Finansman gideri éncesi
Faaliyet karyzarar 9.344.644 5.502.140 6.534.776 3.323.203
Finansman gideri () (79.990) (38.818) (49.544) (24.234)
Surdarilen faaliyetler
vergi 6ncesi kar/zarar 9.264.654 5.463.322 6.485.232 3.298.969
Donem vergi (gideri) /geliri (2.569.661) (1.779.577) (1.344.436) (791.370)
Ertelenen vergi (gideri) / geliri 10.737 2.947 (97.793) 58.637
Dénem kary/zarari 6.705.730 3.686.692 5.043.003 2.566.236
Kar veya zararda yeniden
siniflandiriimayacaklar - - - -
Kar veya zarar olarak yeniden
siiflandirilacaklar 1.858.365 781.116 - -
-Yabanci para ¢evrim farklar 1.858.365 781.116 - -
Diger kapsamh gelir 1.858.365 781.116 - -
Toplam kapsamh gelir 8.564.095 4.467.808 5.043.003 2.566.236
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Sayfa No: 12
Sirket’in 2020 ile karsilagtirmali olarak hazirlanan 2021 6zet oranlart asagidaki gibidir;
Likidite Rasyolari 30/06/2021 31/12/2020
Cari Oran(Doénen Varliklar/Kisa Vadeli Borglar) 1201.44% 850.89%
Net isletme Sermayesi (Dénen Varlikar-KVB) 70,336,587 37,110,080
Karllik Rasyolari 30/06/2021 30/06/2020
Ozkaynak Karlilik Karliigi (Net Kar/Ozkaynak) 9.40% 28.30%
Aktif Karlihigi (Net Kar / Toplam Aktif) 8.51% 22.64%
Kaldirag Rasyolari 30/06/2021 31/12/2020
Toplam Borglar/Toplam Ozsermaye 10.41% 15.75%
Toplam Borclar/Toplam Aktifler 9.43% 13.61%
Kisa Vadeli Borglar/Toplam Aktifler 8.10% 11.30%
Uzun Vadeli Borclar/Toplam Aktifler 1.32% 2.31%

Likiditesi yiiksek olan Sirket’in kisa vadeli borglarini fazlasiyla karsilayabilecegi yukaridaki 6zet rasyolarda
da agik¢a goriilmektedir. Sirket, 2021 yilinda 6denmis sermayesini 20.000.000 TL’den 45.000.000 TL’ ye
¢ikarmak suretiyle sermaye artirnmi yapmustir. Karlilik ve kaldirag rasyolarindaki diisiis, 25.000.000 TL’lik
sermaye artirimindan kaynaklanmaktadir. Sirket, gii¢lii 6zkaynak ve aktif biiyiikliikleri ile her ne kadar
gecen yila kiyasla oranlarda diisiis olsa da karliligim siirdiirmektedir. Finansallar incelendiginde 30 Haziran
2021 itibartyla bakildiginda gecen yila kiyasla hasilatin %34, net karin ise %33 oraninda artmis oldugu
goriilmektedir. Kaldirag oranlari ise Sirketimizin hem kisa hem de uzun vadede yiikiimliiliiklerini yerine

getirebilecegini gostermektedir.

Gecmis Yillarla Karsilagtirmali Olarak sirketin yil icindeki satiglary, verimliligi, gelir olusturma
kapasitesi, karliig1 ve bor¢/0z kaynak orani ile sirket faaliyetlerinin sonuglart hakkinda fikir verecek

diger hususlara iliskin bilgiler ve ileriye doniik beklentiler

2021 yilinda ve sonrasinda sirket satiglarimi verimliligini, gelir olusturma kapasitesini ve karliligim

arttirmay1 hedeflemektedir.

Sirketin sermayesinin karsiliksiz kalip kalmadigina veya borca batik olup olmadigina iliskin tespit ve

yonetim organi degerlendirmeleri
Sirket sermayesi karsiliksiz degildir, sirketin herhangi bir borca batiklik durumu bulunmamaktadir.

Kar payr dagitim politikasina iligkin bilgiler ve kar dagitimi yapilmayacaksa gerekcesi ile dagitilmayan

karin nasil kullanmilacagina iligkin oneri

Kar dagitimma iligkin konular ana sézlesme gercevesinde genel kurula sunulan ve genel kurulda alinan

kararlar dogrultusunda yapilmaktadir.
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Sayfa No: 13

Sirketin Yil I¢inde Yapmis Oldugu Bags ve Yardimlar

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. kurulusunun 20. Yili “En énemli yatirimimiz, gengler” motivasyonu ile
cocuklara destek olmak ve onlara yatinm yapmak adina Biitiin Cocuklar Bizim Dernegi is birligi ile

Istanbul Kagithane’de Cumhuriyet Ortaokulu’na kiitiiphane kurulmasina destek olmustur.

30.06.2021 tarihi itibartyla Biitin Cocuklar Bizim Dernegi ve diger vakiflara yapilan ¢esitli bagislarin
toplami 55.536 TL dir.

Faaliyetleri Etkiliyecek Mevzuat Degisiklikleri

06.12.2012 tarihinde yasalasarak yiiriirliige giren 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ile kademeli olarak
yiirlirliige giren ek diizenlemeler ger¢evesinde bir¢ok degisiklik giindeme geldi. Degisiklikler sektoriimiiziin
tamamin1 farkli kosul ve boyutlarda etkiledi. QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S olarak mevzuat geregi
uyum saglanmasi gereken konularda Sermaye Piyasasi Kurulu'na ve diger resmi kurumlara yapilmasi

gereken bagvurular siiresi i¢cinde gerceklestirilmis ve sorunsuz bir sekilde sonuglandirilmistir.

Faaliyetlere fliskin Ongoriilebilir Riskler ve Yonetim Organimin Degerlendirmesi

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S., QNB Finansbank A.S. (Banka) ve tiim istiraklerinde (QNB
Finansbank Grubu) kurulmasi, yerlestirilmesi ve siirdiiriilmesi hedeflenen Operasyonel Risk Yonetimi
(ORY) Cergevesinin, Sirket biinyesinde kurulmasini, yerlestirilmesini ve etkin sekilde siirdiiriilmesini
hedefler. Sirketin Operasyonel Risk Yonetimi Cergevesi, QNB Finansbank Grup politikalarina uyum

gozetilerek tiim operasyonel risk yonetim siireclerini destekleyecek sekilde diizenlenir.

Operasyonel Risk Yonetimi (O.R.Y.) politika ve metodolojileri, Sirket biinyesinde siirdiiriilen tiim
faaliyetleri operasyonel riskin yonetimine dahil eder ve operasyonel riskin her kademeden tiim Sirket
personeli (Yonetim Kurulu, Genel Miidir ve Genel Miidiir Yardimcisi dahil) tarafindan, yasal

diizenlemelerle uyumlu, is hedefleriyle baglantili, kurumsal bir ¢ercevede yonetilmesini saglamayi amaglar.

Operasyonel Risk Yonetimi ¢ercevesinde, Banka Risk Yonetimi Grubu ve Banka Teftis Kurulu ile Sirketin
Bilgi Teknolojileri gibi operasyonel risk yodnetiminde anahtar roli bulunan birimler koordinasyon ve

gbzetim kapsaminda 6nemli roller istlenirler.

Sirket, operasyonel riskin yonetilmesindeki birincil sorumlulugun ve riskin sahipliginin, risklerin

kaynaklandig1 ve/veya iistlenildigi ilgili is birimlerinde oldugunu kabul eder.
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Sayfa No: 14

Risk Kontrol Ozdegerlendirme raporu, Finansbank iist yonetimine sunulmakta ve konsolide olarak

diizenlenmektedir.

Ayrica Risk Yonetim Birimi tarafindan QNB Finans Portfdy Yonetimi A.S. yonetimindeki yatirim
fonlarinin karsilasabilecekleri risklerin izlenmesi ve kontrolleri saglanmaktadir. Risk Yonetimi Birimi
fonlarin diizenleyici kural, yonetmelik ve yasalarla,portfoy stratejileri ve Yatirnm Komitesi kararlariyla
uyumlu yonetilmesi hususunu giinliik olarak denetlemekte ve portfoylerin maruz kaldigi riskleri kabul

gormiis risk 6l¢lim metotlar araciligiyla hesaplamakta, izlemekte ve raporlamaktadir.

Sirketin gii¢lil bir sermaye yapist olup, satiglar, verimlilik, gelir yaratma kapasitesi, karlilik, borg, 6zkaynak

orani ve benzeri konularda ileriye doniik bir olumsuzlugu bulunmamaktadir.

Diger
Rapor donemine iligkin olarak Sirketimizin,

e Imtiyazl pay ve hak ayrimi

o Sirket Genel Kurulunca verilen izin g¢ergevesinde yonetim organi liyelerinin sirketle kendisi veya
baskas1 adina yaptig1 islemler ile rekabet yasagi kapsaminda faaliyeti

e Iktisap ettigi pay1

e Aleyhine agilan ve Sirket’imizin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte davasi

e Mevzuat hiikkiimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle Sirket ve Yonetim Orgami {iyeleri hakkinda
uygulanan idari veya adli yaptirimi,

e Hakim sirket ya da hakim sirkete bagli bir sirket yonlendirmesiyle yararlarina yapilan hukuki islemi

ya da alinan 6nlemi,

Bulunmamaktadir.
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KURUMSAL YONETIM UYUM BEYANI

QNB Finans Portfoy Yonetimi A.S. halka agik bir sirket olmadigi i¢in “Kurumsal Yonetim Uyum Beyani”

yapma zorunlulugu bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,

QNB FiNANS PORTFOY YONETIMI A.S.

Birim Yoneticisi Grup Yoneticisi
Gokge GAZIOGLU Murat INCE




