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pyriamalan ve risklerine iligkin esaslar:
¢gerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatrmmindan

jdur.

%80 oram Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatmim

g)f donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim

yaptigy yatinmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde

.' yatirim sinun asgari %351 olarak uygulamr.
Gti nitelifindeki limitet sirketlere yatinm yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile

girisim girketlerinin, ilk yatm tarihini takip eden bir yil iginde anonim

itlemlerinin tamamlanmas1 zorunludur.

ibjn yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay

hn tamamnn iktisap cdilmesi veya girigim sirketinin yonetim kontroliingn

Hm.rw




Fon portfoyiinde |
agafidaki yatirm §

en son bildirilen|
islémlerin nakit teminatlan da fon portfGyiine dahil edilir.

Mer alan girisim sermayesi yatnmlan digindaki yatnmlarn yonetiminde

agaclarim Gdiing alamaz,

asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatimmcilara
on toplam degeri esas almr. Vadeli Iglem ve Opsiyon Piyasasi'nda

ayesi yatirmmlan disindaki yatinmlarda paylarm satin aldigy ortakhiklanin
t yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

-FomancakTC[lL;Bmﬁndanﬂmsanmyapﬂmpambiﬁmlmiﬁmﬁndenﬂnagedﬂmis

- Fon portfoyiind
diger borsalarda

disanda yerlesik kifi
4k yabanci sermaye piyasas: araclanm ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
iflacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
[dnc1 sermaye piyasasi araglanmn tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore
Me bedellerinin transferine iligkin kisitlamalarn bulunup bulunmadim:

]
diizenlemelerine ;-.!u!
listeri emirleri ve bunlarm gergeklestigine iligkin araci kuruluglardan alimmig

fiyasas: araglarina yatinm yapilabilir.

s{bulunan yabanci scrmaye piyasas: araglan satin alindif veya kote oldugu

Shtilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tiirkiye icinde, Tirkiye'de veya

ere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

. Bu tir kasitlamalan olan sermaye piyasas: araclan portfoy almamaz.
lerde yatinm yapaca$ sermaye piyasasi araclarma iligkin islemleri o dilke
e faaliyet gosteren araci kuruluglar vasitastyla yGriitiliir. Yabanc: borsalara

I-: i¢inde yatmma yonlendirilmesi zorunlu olup, yatinm smirlamalanna

yillik sirenin tamamlandifi hesap dopeminin sonunda saglanmasi

: *un Teblig'de beliflenen asgari ve azami yatimm smirlamalanna uyum
'e,yahnmsmnrlamalmnayenidenuyumsaglanmamiqineksﬁreveﬁ]m&si

dlfrine uygun olmak kaydiyla fon portfSyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler
is asfiari ve azami simrlamalar agagidaki tabloda gosterilmigtir

JARLIK VE ISLEM TURU Asgari% | Azami %




Ipotege Dayaly/Ipdtek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan | 0 20
Gelir Ortakh Ségetleri 0 20
Gelire Endeksli Sgnetler 0 20
Kamu vefveya Ozjl Sektor Kira Sertifikalan 0 20
Gayrimenkul Sertffikalan 0 20
Yatirrm Fonu Ka Paylari, Borsa Yatirm Fonu Katilma 0 20
Paylari, Gayrimepkul Yatinm Fonu Katilma Paylan

Girigim Sermayes{ Yatimlan Digmdaki Ortakhk Paylan 0 20
ikraz Istirak Senddi (Loan Participation Note) 0 10
Katilma Hesaplag(TL) 0 10
Varantlar ve Sertifikalar - 0 10
Vaad Sozlegm Ile Taahiiti Igslem Pazarnda 0 20
Gergeklegtirilen Iflemler ile yurti¢i organize para piyasasi

iglemleri

Altin Ve Diger Kjymetli Madenler Ile Bunlara Dayah Para 0 20
Ve Sermaye Piyashs: Araclan

*Fonun bir hesap

Fon’un yatinm strafgjisi

Likidite Riski:
Nakit g]klslanm
veya nakit girisin

- ol

Honemi icinde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
idh yaptifi yatmmlann, fon toplam degerinin %10'vnu gegmesi halinde

g iliyeﬁni olgmektedir. fkinci agamada ise yatiim yapilan bir girisim
an fhtiyag duyacag borg finansmam veya sermaye artisimn fon tarafmdan

liyetini Slcmektedir.

larak ve zamaninda kargilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna
p bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar ihtimalidir.

lislem Riski:

emﬁkam doviz abm satim, tirev arag iglemi gibi kaldwa¢ yaratan
na 1ha]mde,baslang19yahnm1i1eba§lang1gyahnmmmﬁzenmkpomsyon
fonun baglangig yatmmindan daha yiksek zarar kaydedebilme olasilifx

.:_ karg1 tarafin sbzlegme gereklerine uymayarak yikimliligiini kismen ya

da yerine getirememesinden dolay: Fon’un zarara urama ihtimalidir.




deferimi ve net
kanunlara karst

Piyasa Riski:
Piyasa riski fa

gelebilecek deg 4

degerinin artmas

1 i

alanmin satigindan sonra yasal 13 mevzuaita ve diizenleyici otoritelerin
d ¢| meydana gelen degisikliklerden Fon’un olumsuz etkilenmesi riskidir.
Ozellikle vergi Me

gmslm sermayesi mevzuatinda ortaya cikabilecek degisiklikler Fon
tirisini etkileyebilir. Bu riskler, Sirket’in filkemizde ve yurtdisindaki biitiin

iiliikklerini kapsar. Vergi yiikiimliiliikleri de bu kapsamin igerisindedir.

mlerin portféylin degerini azaltmas1 ve/veya yiikkimbiliklerin piyasa
onucunda Fon’da zarar olugsmasi olasihfdir.

Kar Payr Oram|Riski: Fon portfoyiine katilma hesabi gibi kara katilim olanag: saglayan

bdilmesi durumunda, s6z konusu yatinmlann getiri oranindaki degisimler

nedeniyle maruz Kalinabilecek zarar olasihifidir.

Kur Riski: Fon Oyiindeki yabanci para cinsinden finansal enstriimanlann varhiklar
(alacak haklar) v yiikiimliiliikler bazinda yabanc para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
Lirasina karg1 defier kazanma ve kaybetmeleri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade
eder.

Ortakhk Payr Rgki: Fon portfoyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon portfoyiinde
bulunan o k| paylanmmn fiyatlannda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle
portfoyiin maruz §alacag zarar olasihfim ifade etmektedir.

Yopunlasma Ris ki: Yogunlasma riski, belli bir bolgeye ve sekttre yoZun yafinm yapilmasi
sonucu, fon panfSyiinin bu varhklanm icerdigi risklere maruz kalmasidir. Portfoy
cesitlendirmesi ilg{bu risklerin en aza indirilmesi hedeflenmektedir.

Faaliyet Ortamj Riski: Bu kapsamda riskler, Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek
mevzuat/uygula i degisiklikleri, sektdrdeki arz talep durumu gibi digsal faktorler olarak
sayilabilir. Kurugh, faaliyet ortaminda kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek lizere
gerekli tedbirleff almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve soz konusu kontrol
sistemlerinin etkifligini izlemektedir.

Yatunm Yapilan [Sirketlere fligkin Riskler:

Riski: Yatinm yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait

iyl¢ olusabilecek kayip riskidir.

yapilan sirketin mali yikamlaliklerini (vergi yikimlilikleri dahil)

| iskini kapsar.

Yatimm yapilan sirketlerin Gilkemizde ve yurtdigindaki kanunlara kars:
lverine getirmemesiyle ilgili riskleri igaret eder.

Yatirmm yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olugabilecek kayip




YENI SEKIil.
Fonun vatirum smurﬂmalan ve risklerine iliskin esaslar

Fonan yatrnm sims ve riskierine iliskin esaslar:

Fonun toplam degerjnin en az %80’inin bir veya birden fazla girigim sermayesi yatimmindan
olusmas:1 zorunludlff. %80 oram Teblig’de belirlenen asgari girigim sermayesi yatnm
smirlamasidir.

i tarih itibanyla yurt dismda kuruh olmakla birlikte son yillik finansal
diklarinin en az %80’i Tiirkiye’de kurulu bagh ortakhk ya da istiraklerden
: katihm (faizsiz finans) esaslarina uygunluguna iligkin icazet belgesi
il alinacak kurumlar ve/veya kigiler Kurucu’nun yonetim kurulu karan ile
fcazet belgesi Kuwrucu’mun resmi intermet sitesinde ve KAP’ta

Fon’un ve yats
ahmir. Icazet belg
belirlenir. Alinan

yayimlanacaktir.

Fonun, bir hesap |§onemi icinde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sirketlerine dogrudgh yaptifi yatimmlarin, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermayesi ydhirim smir asgari %51 olarak uygulansr.

 [piteligindeki limitet sirketlere yatunm yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile
pirisim girketlerinin, ilk yatrim tarihini takip eden bir yil i¢inde anonim
isldmlerinin tamamlanmasi zorunludur.
! erine yapacadi ortaklik hakk: veren girisim sermayesi yatirnmlari, fon ile
giri§im sirketlerinid jyonetim kontroltine sahip mevcut ortaklan arasnda imzalanacak bir pay
i ercevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
ani} tamammm iktisap edilmesi veya girigim sirketinin yonetim kontroliiniin
e satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi Kurula iletilir.
tr alan girisim sermayesi yatmmlan digindaki yatmmlarn ydnetiminde
jirlamalaring uy‘ull]l'
isasi araclanm agifa satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
argclarim 6diing alamaz.
plece portfSylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere karst korumak
jlir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kahnan acik pozisyon tutan fon toplam
'w, amaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendinmelerde yatinmcilara
en son bildirilen fon toplam degeri esas ahmr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda
gergeklestirilen igle 1 erin nakit teminatlan da fon portfoytne dahil edilir.

Mivesi yatinmlan digmdaki yatinmlarda paylanm satin aldif ortakliklarm
¢ lyonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

- Kurucunun ve yoaticinin paylan, fon portfSyiine dahil edilemez.
- Fon'un operasyon¢] islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimin karsilanmasi amaciyla
nakit tutnlabilir.

B tarafindan ahm satimi yapilan para birimleri fizerinden ihrag edilmig
pmye piyasas: araclarma yatwim yapilabilir.




- Fon portfSyiinde! pulunan yabanci sermaye piyasasi araclan satin alindify veya kote oldugu

diger borsalarda labilir. Bu sermaye piyasas1 araglan Tirkiye icinde, Tiirkiye'de veya
disanida yerlesik kigjlere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

afic1 sermaye piyasas: araclanmn tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gbre

¢ bedellerinin transferine iliskin kisitlamalann bulunup bulunmadifim

. Bu tiir kisitlamalarn olan sermaye piyasas: araclan portfoy almamaz.

erde yatirim yapacag sermaye piyasasi araclarna iliskin iglemlerni o filke

diizenlemelerine g 1 faaliyet gosteren arac1 kuruluglar vasitasiyla yiiritiiliir. Yabanc: borsalara

fon adina verilen milsteri emirleri ve bunlann gergeklestigine iligkin araci kuruluslardan alinmis
ghsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

I‘ eyen varlik ve islemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

afna uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
dur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiniin toplanmasin takip

uyumun ilgili bi
gerekmektedir. Fof

¢fine uygun olmak kaydiyla fon portfSytinde yer alabilecek varlik ve iglemler

icin belirlenmis asggri ve azami simrlamalar asagidaki tabloda gosterilmigtir
VARLIK VE ISLEM TURU Asgari% | Azami %
Girigim Sermayedi Yatinmlan 80 100
Varhiza Dayali Mgnkul Kiymetler 0 20
Varlik Teminatli{Menknl Kiymetler 0 20
Ipotege Dayalv/ipptek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalar 0 20
Gelir Ortakhigs Sghetleri 0 20
Gelire Endeksli $pnetler 0 20
Kamu ve/veya Odel Sektor Kira Sertifikalan 0 20
Gayrimenkul Setfifikalan o 0 20
Yatirnm Fonu Ima Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katlma 0 20
Paylar1, Gayriméfikul Yatinm Fonu Katilma Paylan
| Girisim Sermaye§i Yatmmlan Disindaki Ortakhik Paylan 0 20

Tkraz istirak Sentili (Loan Participation Note) 0 10
Katilma Hesaplanj (TL) 0 10
Varantlar ve Sertifikalar 0 10

<| Vaad Sézlesuteri lle Taahiitli Islem Pazannda 0 20
Gergeklegtirilen [[slemler ile yurtici organize para piyasasi
iglemleri
Altm Ve Diger ]'Iymeth Madenler Ile Bunlara Dayah Para 0 20

= :"'\zéisté"miaye Piya$as: Araclan




*Fonun bir hcsap

Tasman

donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim

yaptigy yatinmlarnn, fon toplam degerinin %10'unu gegmesi halinde
m sumn asgari %51 olarak uygulanir,

tratejisi ve risk proﬁli dikkate almarak belirlenen, Fon’an

ai ihtimalini ifade etmekiedir. Fon varhiklaninim likit olmamas: nedeniyle

iyasa degerinden nakde cevrilme zorlugu, Gzellikle girigim sermayesl

arg1 taraf riski, genel olarak fonen taraf oldugn mal ve hizmet alim veya

ninde; siozlesmenin kargi tarafinm, sozlegsme gereklerine wymayarak,

kiYmen veya tamamen zamanmda yerinde getirememesinden dolay: fonun

ni ifade etmektedir.

in, girisim sermayesi yattrmmlarmim yer aidig piyasalarda ile finansal

pozisyon
piyasaiardaki dnlﬂl:nmﬂardan kaynakianan fiyat degisimlerine bagh olarak ortaya cikan

riskler nedeniyle
izlenmektedir.

e Kir Payr O
pozisyon dur
¢ Kur Riski:

deﬁigme!en Ly

Katihm Finans flk¢

Fon’ue tzbi oldu _4,!'
edilen bir girigim
katihim finans ilke! l-

icerisinde cikartily !' :

r etme olasibfim ifade eder. Piyasa riski agafndaki alt baghklar altinda

4 Riski: Kér pay: oranlarindaki hareketler nedeniyle Fon’ur kiir payr

muna bagh olarak maruz kalabilecegi zarar olasiifdar.

hbanct para cinsinden alacak ve borglarm, bu paralarm TL kargisinda
muhteme) deger defismelerinden dogabilecek zarar olasthifdnr.
e Fiyat Riski: 1
chen dogablleeekzarar olasibgudir.

mtia, hisse senedi, yatirnm foru ve endeks fiyatiarindaki muhtemel deger

erinme Uyum Riski:

uluslararas: katilim finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyime dahil
prmayesi yatimminn y2 da bir finansal varhm, daha sonra stz konusu
rine uygunlugupu yitirmesi durumunda For portfyiinden belirli bir siire
51 riskini ifade etmekiedir.




Yasal Riskler: Fo
sonrasinda meyd3
etkilenmesi riskid

degisikiikler fon dgpe

Kredi Riski: Yatiy

Operasyone! Risk
etkenler medeniyle
Faaliyet Ortam:
mevzuat/uygulam
sayilabilir.
Sermaye Yaturim
sorunlar nedeniyle

ESKi SEXIiL:

anla Karsilagma Riski: Dogal afetler, yangm, sel, terdr eylemleri, sira digz
'| gibi durumlarda girisim sermayesi yatrmmianimm kayba ajramas:
sonucunda fonun 7§

rar etmesi riskidir.

a almanm girisim sermayesi ve difer yatinm araclan ile ilgili fona almn
a gelebilecek yasal diizenlemelerdeki degisikiikierinden -dolay: fonunm
. Ozellikie vergi ve girisim sermayesi mevzuatinda ortaya gikabilecek
ini ve net getirisini etkileyebilir

efersiz veya istenmeyen ig siirecler, insan kaynag, sistemler ya da dig

| brtaya gikabilecek kayip riskidir.

Yatinm yapilan sirketlerin kanun nezdinde yikiimlialiklerini

i:i:;risklere isaret eder. Ba riskler, Sirletin Glkemizde ve yurtdismdaki ilgili

1 yikiimliiliiklerini kapsar. Vergi yikimlilikleri de bu kapsamm

Yetersiz veya istenmeyen i¢ siiregler, insan kaynag, sistemier ya da ds
rtaya cikabilecek kaynp riskidir.
ki: Yatirim yapilan girketlerin faaliyetierimi etkileyebilecek

egisikiikleri sektirdeki arz talep duremu gibi digsal faktorier olarak

[Riski: Yatwrm yapilam sirketlerin ydnetsel veya mali biinyelerine ait
plusabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetif sistemi kakkanda bilgiler

¢r belirlemir.

1i, yonetilen portfoyiin maruz kalabilecei temel risklerin tammlanmasmm, risk

enli olarak gozden gecirilmesini ve Onemli geligmelere paralel olarak

ol maruz kalnan risklerin tutarh bir gekilde degerlendirilmesini, tespitini,
gblinii iceren bir risk &lgiim mekanizmasiun olugturulmasim igermektedir.
\htirimlarna iligkin tiim risk tiirleri tansmlanmg, potansiyel riskler belirlenmis
ill tedbirler konusunda caligmalar yapitmistir. Bdylece soz konusun risklerin
if) olarak Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli tedbirler almarak risk yonetimi

_ liludlte riski ve kredi riskinin onlenebilmesi icin, kredibilitesi ve likiditesi
aglarina yatnm yapmaya, portfSyiini vade, para birimi, sabit getiri, degisken
e gore cesitlendirmeye ve ihtiyaglara gbre vade-miktar uyumuna Gzen

yatinmlarma iligkin finansman riski ve likidite riskine iligkin maruz
t, fon portfSyiine uygulanan stres testleri ile dlgiilerek bu ﬁm‘m
irleni Kim?ggﬂ‘ G2 WK




3

¢fie dair Glciim ve Gnlemler asagida belirtilmistir:

kapasitesinden
bilgilendirilecektir
Fonlar, son hesap
finansman saglayal
girecek ve Yatirim|
Likidite Riski:
Fonun likidite

anse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,

bfen kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalan, pay senetleri, yatiim yapilmasi
fja talep sonrast elde edilecek nakit ile Tebli’de izin verilen kredi ve borglanma
lfanilmams kasnm ilave edilerck bulunur.

jplanlanan yatinmlarm, yukanda tamimlanan yatinmi finanse edebilme
ksck olmasi halinde olugacaktir. Bu durumun olugmasi halinde Yatirim Komitesi

d6nemi itibartyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si oramnda

Wlirler. Bu oranin %45 seviyesine ulasmas: halinde erken uyan sistemi devreye

Lomitesi bilgilendirilecektir.

u hesaplanirken ise; fonun toplam degerinin %10'unun fordan ¢ikis yapacag
likiditesi yiksek yatinmlarm fondan net g¢ikisglan kargilama oram

Dranin 1'in {izerinde olmasi hedeflenmektedir. (Likit yatinmlar / Fondan

ile olugan toplam girisim sermayesi yatinmlan degerinin ilk katilma pay: satisn

illl2 ay boyunca ardisik 4 degerleme donemi boyunca diigmesi veya bu siire

Standart yontem ile
"Risktiirk” ile fon ¢
Karg: Taraf Riski:
Sirketin iglem yap

1§glmu u;mdc yerisfe

Kurucu yatirzm
olarak takip ededd

edebilecektir.
Degerleme Rlskl.

l degerleme donemi boyunca diigmesi ve toplam diisiistin %20’

'yi agmasi halinde
r. Bu durumun olugmas: halinde Yatinm Komitesi bilgilendirilecektir.

isigmlerden kaynaklanan risklerin Slgiimiinde standart yontem kullaniimaktadir.
ar} {slemlere iligkin olarak ayrn ayn pozisyon hesaplamasi yapilir.

netlestirme ve riskten korunma esaslan cergevesinde kaldirag yaratan

an
i I'lonu hesaplanarak pozisyonlarm mutlak degeri almir ve toplam agik pozisyona

tiirev araglann fon toplam degerinin %20'sini agip agmadif risk yazashmimiz
gerleme donemlerinde kontrol edilmekiedr.

51 her bir kargi kurumun sdzlesme yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen 3
getiremedigi durumlarda Yatinm Komitesi aym giin iginde yazsh olarak

lebilmesi i¢in yatinm yapilan sirketlerin kaldirag ve borg 5deme kabiliyetiyie

Y takip edilerek, bu oranlara cesitli makrockonomik varsaymlar altinda stres
akflve risk tegkil edebilecek durumlar icin gerekli Snlemler almacaktir. Bu stres
4k oranlannbaz:lanagaglda omek olarak verilmistir:

.-_ ptiZ) tiim girketlerde yonetim kuruluna katilarak girketin performansim ayhk

ve operasyonlarm igleyisini g6rmek amaciyla sirketlerden rapor talep



Hukuksal Risk:
Yatiim yapilan §
uzman bir hukuk
Piyasa Riski:
Degerleme dénem

son 1 yilda Borsa itz
i gklenerek finansal varhk degerlerinin beklenmedik bir sckilde degigmesi

YEN‘I §E§‘!! -

etlere atanacak yonetim kurulu iiyesi vasitasiyla takip edilir, gerektiginde
asindan damigmanlik servisi ahnabilir.

trinde fon portfSyiline senaryo analizleri uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde
pay endekslerinde yasanan en biiyiik deger kaybmn iizerine 300 baz

¢ doviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandigt gelismelerin fon

etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglan fon degerleme
Komitesi ile paylagilir.

serfnin  %25°inden fazlasi Kurulun finansal raporlama standartlarma iligkin
S inda, aym grubun girisim sermayesi yatrimlarina yatinldifa anda Yatinm

] ammdan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri
! istemlerini kullanmakta ve s6z konusu kontrol sistemlerinin etkinligini

tiim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak girketin performansmm ayhk

Fon’un risk yonetim sistemi hakkimda bilgiler

Kurucu, IE-55.1

girigim sermayes

olusturnimas: ¢}
Prosediirii’ede i

be}irlenmis olup, }

ayih Portfoy Yonetim $lrkeﬂern ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine iligkin
521 Yatinm Fonlarna iliskin Esaslar Teblifi ve 1524 Girisim

k Fonlarma I]l;km Esasiar Teb!iii’nde be!u'lenen hukum!erm yam sma

pi de i  igeren bir risk yonetim sistemi olagturmugtur.
istgminin olugturulmas: ve risk raporlamasindan Risk Yonetim Birimi Risk
ddur. Kullanacag risk yonetim sistemine ait prosediirler ve moceller Sirket

bnay: ile yirirlige konulur. Risk dlcimierinin yapilmasi ve raporiarm
ODIFIN yazhm sistemi kullamilmaktadwr. Kuruce’nun Risk Yonetimi
tler tammmianmis ve bu risklerin Siciimiine iliskin kriter ve Hmitler
rucu’nue Risk Yretim Prosediiri’nde ancak Yonetim Kuruhe karan ile

iir.
Sflerin yatirim stratejisi ile yatnm yapilan varhklarm yapsmma ve risk
larak olusturulan ve knrucunun i¢ kontrol sistemi ile butinlik arz etmekte

smteml, yonetllen portl"' yun maruz kalabllecegl temel nsklenn




iligkin riskler ve dll
paralel gizden gegi

m yontemleri, diizenli olarak ve portfoye iliskin dnemli gelismelere
erek giincellenmektedir.

Girigsim sermayesi yattrimlarmea iligkin temel risk tiirleri tanumlanms, potansiyel riskler
belirlenmis ve risklgyi dnleyici tedbirler konusunda cahymalar yapilmmgtir. Yonetilen portfoye

ve bunlane agihp asiimadifmm hangi periyodlar ile gozdea gegirilecegi
kurucunun yonetim|kurulu karar ile belirlenir. Bapa gire giinlik gerceklesen risk éicimleri
Risk Yoretim Birigi tarafindan giinlik olarak Genel Miidiir ile ilgili Fon Birimlerine ve
baftalik clarak ay] Yénetim Kurulu’ma raporlamw. Ayhk olarak gerceklegtirilen risk
4 Genel Miidiir, I¢ kontrol Hizmet Birimi’ne ve Yonetim Kurulu’na

ilflerinin Sicimiine iligkin esaslara agafida yer verilmigtir.

n ihtiyac duydugu finansman kaynaklarma zamammnda ve gerekli digide
ulagamamas: nedelffyle maruz kalabilece@i zarar olasihgim ifade eder. Fimansman Riski
il varsaymmlar aitnda ileriye domiik (10 yillhk) nakit giriy ve cilag
e Net Nakit Akag ile Kiimiile Finansman Kayna@s hesaplamwr.

Yaturumi Finanse Fiebilme Kapasitesi Glgiimii:

Fonun bir yatirs l‘ finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve makit benzeri
degeriere, borsalar fia islem goren kamu ve veya dzel sektdr kira sertifikalar, pay senetleri,
yatrmm yapilmas: Heklenen siirede fona talep sonras: elde edilecek nakit ile Teblig’de izin

verilen kredi ve borflanma limitinin heniiz kullaniimamig kism: ilave edilerek bulunur.
Yaturimi Finanse Eifebilme Kapasitesi, planlanan yaturmmlarm, yakanda tammianan yatirim

apasitesinden yiiksek olmas: halinde halinde Yatwum Komitesi

Likidite Riski:

Likidite riskinin dlcimi icin birinci asamada 10 wilhk periyot icim nakit akis tablosu
olusturulur. Port{d b deki para ve sermaye piyasasi araclarmdan sagianacak diizemli nakit

akaglan ile fon gide i eri ve (varsa) kredi ddemeleri diisilir ve Gelirlerin Cilaglar: Kargilama
Oram ile Fon Toplam Degerinin Cikislan Karsilama Oram hesaplanar. Ongoriilen nakit
girdilerinin, nakit ¢jkislarim kargilayamadif taktirde; Yaturzm Komitesi bilgilendirilir.

Degerleme rapor At ifle clusan toplam girisim sermayesi yaturrmian degerinin ilk katilma
pay: satas: tarihin -_I_ n somraki 24 ay boyunca ardigik 4 degerleme donemi boyunca dégmesi
veya bu siire son { mda ardigtk 2 degerleme donemi hoyurca diismesi ve toplam digisin
%20’yi asmas: halinde Iikidite riski olugturabileceginden Yatrum Komitesi bilgilendirilir.
apilan sirketlere iligkin riskleri en 2za indirmek icim gerekli tedbirler:

almakta, kontrol sistemlerini kullanmakta ve siz konusu kontrol sistemlerinin etkinliZini
izlemektedir.

Kaldirag Riski Olg

Kaldirag yaratan iflemlere ilikin olarak arag¢ baznda ayn ayn hesaplanan pozisyoniarm
mutiak (nominal) fegerlerinin toplanmas: suretiyle ulapilan toplam pozisyenun fon toplam
degerine oram “kalflira¢” olarak tanimlanmaktadir.

Have, olarak-fonun [kaldirag yaratan iglemlerden kaynakianan risklerinin dlciimiinde Acgrk
Pozisyon' Tutarn (§tandart Yontem) kullamlwr. Standart yontem ile acik pozisyom tutan
agagrdaki sekilde h¢saplanmir:
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Netlegtirme ve \IT en korumma esaslara konu olabilecek pozisyonlar icim ara¢ bazinda ayn
ayr net pozisyonlir hesapianarak pozisyonlana mutlak degeri almmr.

Netlestirme ve |[riskten koranmaya konu edilemeyem aragiara iligkin pozisyonlar
hesapianarak bunlarin mutiak degeri ahnir.

Pozisyonlarm toplam fonun agik pozisyon tutarmn ifade eder.

Bu sekilde hesapl :' an tiirev araclar nedeniyle maruz kahnar agik pozisyon tutar: fon toplam
degerinin %20’si ! agamaz.

Kaldirag yaratan \ isiemlerden kaynaklanan pozisyom biiyiklikleri hesaplamalarmda ve
netlegtirme ve ri lli ten korunma varsayimlarnda Yatinm Fonlarma iligkin Rehber’de yer
alan yontemler esgs almir.

Sermaye piyasasi Hiski olusturmayan girisima sermayesi yatirnnlar harig geri kalan portféyiin
yaratt kaldirag/giinliik yapilacak kaldirag riski hesaplamalan ile Slcilir.

Yopunlagma Riski|Olgiimii:
Fon portfdyii iceriinde yer alan menkul kiymetlerin risk / getiri acismmdan ortak dzellikleri
dikkate almarak Yarhk gruplan olustarulur ve olusturulan bu varhk gruplarma yatrnm
smirlamalan ats "Ili a2k, agim kentrolleri saglanar.

Fon toplam degerjnin %25’ inden fazlas: Kurulun finansal raporlama standartlarma iligkin
diizenlemeleri kajjsaminda, aym grubun girigim sermayesi yatrimiarma yatirnldgh anda
Yatinnm Komitesi pilgilendirilecektir.

Borsa digmda tardf olunan tiirev arac ve swap sizlesmeleri nedeniyle maruz kalman kars
taraf riski, piyasaja gére ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve karsi taraf
riski fon toplam
Piyasaya gore degdrleme yontemi kapsaminda varsa, tiirev arag ve swap szlegmesinin giincel
piyasa fiyatimm dferlemede esas almmasi, giincel piyasa fiyattnn bulunmadig durumiarda
ise soz konusa vaghklarn yeterli ve genel kabul gormiis bir fiyatiama modeli kullamlarak
degeriemmesi es3 S Bununiz birlikte, fonun fiyat agiklama dénemlerinde degeriemede
kallamilmak iize| .;-li kargi taraftan fiyat kotasyonu abndsfi duremlarda séz konusn fiyat,
degerlemede ku 2',!' mimadan once fiyatm uygunlugu yeterli ve gemel kabal gbrmis bir

fiyatiama mod dli aracihfiyla ve belirlencbilecek difer prosediirier cergevesinde

|¢ferinin %10’ann agamaz.

degerlendirilir. |‘
Sermaye piyasas) riski oluginrmayan girisim sermayesi yatrmmlar hari¢ geri kalae
portfoydeki poziyoniardan kaymaklamabilecek kary taraf riski ginlik yapilacak

hesaplamalar ile i giiliir.

Sirketin islem -’-.! ptifn her bir kargt kurumun sdzlegme yiEkimluliklerini kismen veya
tamamen 3 isgiini] icinde yerine getiremedigi durumiarda Yatuim Komitesi aym giin icinde
yazili olarak bilgilendirilecektir.

Piyasa Riski: |

Sermaye piyasasi |ve girisim sermayesi yatwimlan icin portfoyiin maruz kaldif1 piyasa riski
giimliik yapilacak[RMD amalizi ile dlgiiliir. Olcim yapilan enstriimanlar icin giinlik veriler
kullamlarak beliflenen elde tutma siiresine gore hesaplanacak RMD degerleri %99 giiven
aralgmda takip|pdilir. Portfoye dahil edilen girisim sermayesi girketleri, risk profilleri

dikkate almarak il apilacak simiilasyonlardan elde edilecek getirilerim kullamimas: surefiyle,

defigrier hesaplanarak Yatinm Komitesi ile paylagibr. Riske marnz deger,
e sirketlerinin riski dikkate almarak borsada islem giren Waﬁs
* l‘ g PORTEOY
un X2




i sirkeflerin ya da endekslerin getirileri kullanilmas: suretiyle belirlenir. Para

Stres Testi:
Stres Testi metodu olarak Tarihsel Sires Testi kullamlar. Tarthsel Stres Testi analizinde

Fon portfoyiniin
hesaplamasinda {

endekste veya '

Anhlan icin piyasa riski sufir kabul edilir ve RMD anzlizine dahil edilmez.
Kur riski hesapl
ddviz cinsi varh! 1'
gliven diizeyinde 2
Kar Payi Oram
bulenen TRIL

degigimleri kulla

malarinda elde tutma siiresi dikkate almarak fon portféyinde belunan
ra ilgili doviz kurundaki degisimler knllamlarak simiilasyon yapihir, %99
arar (TRL) hesaplamir.

ki hesaplamalarnda elde tutma siiresi dikkate ahmarak fon portfoyiinde
¢l doviz cimsi kar payr oramma dayah emstriimanlarm kar payr eram
flarak similasyonu yapilir, %99 giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesapianir.

gﬁzlemlenen agin piyasa hareketlerinin soklam varkk bazmda fom

dnir. Gerekli goriildigi takdirde fon portiGy@ne ayrica senaryo analizleri
A#ryo analizinde bir risk faktGriine veya birden fazia risk fakifriinden olugan

ygulanir (Ornefiin doviz, kar pay1 orams) ve simiile for portfoy kar/zaran

girisim sermayesi yatirnmlarmm kapsayar kismm icim, Piyasa Riski
dugu gibi, Stres Testi analizinde de girisim sermayesi fiyatiarnmm en iyi
velveya endeksler iizerinden hesaplamalar yapilir. Gerekii hallerde,
milan tarihlerde degisiklie gidilebilir veya cklemeler yapilabitir.

Fon portidyiiniid [girisim sermayesi yatinmiar disinda kalan varhklan da Stres Testi ve
Senaryo analizing¢|dahil edilecektir.

Yukandaki diciigjlere ek olarak; portidy dagimemda, portidydeki varbklarm degerinde ya
da piyasa kosulljrmmda bir degisiklifin test sonuciarim Onemli Olciide degistirmesinin

muhtemel oldu ;

idoramiarda kogullara uygan yeni stres testi/ senaryo analizieri wygulammr
kurala, portfoy yoneticileri ve yatirmm komitesine sunulur. Bu duramda

! dlin alacapy gerekeeli karar risk yoneticisine, portfdy yometicilerine ve
i yazh olarak iletilir. Gnemli degisiklikler fon toplam deferine Smemli

tiim riskleri kapsamakta olup, takibi Risk Yometim Birimi yometicisi




