_ RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S.
FINBERG GIiRISiM SERMAYESI YATIRIM FONU
HRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Sermaye Piyaths Kurulw'ndan alman 10 /0% / A2 tarih ve 62433403 -3is:04 ’“&‘;‘3}111
izin dogrul ! da RE-PIE PORTFOY YONETIMI A.S. FINBERG GIRISIM SERMAYESI
YATIRIM FONU ihrac belgesinin; Fonun denetimini yapacak kurulug, Fonun yatirnm smrlamalan
ve risklerine iljskin esaslar ve Fon’un risk yonetim sistemi hakkmda bilgiler maddeleri asagidaki
sekilde degistinjlmistir.

ESKi §i“_l 2 |
Fonur denetimipi vapacak karnlas:
|
Giney Bagimsiz M;;eﬁm ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A
YENI SEKIL:
Fonun denetimin) vapacak kurulus:
KPMG Bagmmst ﬂm ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S
ESKi S -

degerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatinmindan
!L %380 oram Teblig’de belirlenen asgari girigim sermayesi yatmm
Yatinim yapllI p
tablolarna g6 €
olugan sirketlei. :

Fonun, bir hepp donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogfrudan yapug yatummlarm, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
girisim sermaygsi yatinm siun asgari %51 olarak uygulanir.

Fon, girigim sigketi niteliZindeki limited sirketlere yatinm yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile
limited sirket pjan girisim sirketlerinin, ilk yatinm tarihini takip eden bir y1l iginde anonim
sirkete doniigiith islemlerinin tamamlanmas: zorunludur.

pllsirketlerine yapaca@ ortaklik hakk: veren girigim sermayesi yatirmmlar, fon
irkdtlerinin yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir
pay sahipligi |§ozlesmesi cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girisim §1rkeumn
sermayesini te sil eden paylatn tamamumn iktisap edilmesi veya girisim §irkeﬁniny6nm
- a¥lanmas halinde ise satin alima iliskin imzalanacak bir pay devri sdzlesmest
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sadece portfylerini déviz ve piyasa riskleri gibi risklere kargi korumak
labilir. Tiirev araclar nedeniyle maruz kalinan

Islem ve Opsiyon
eklestirilen iglemlerin nakit teminatlan da fon portfSyiine dahil edilir.

- Fon, girisim sﬂ}mywi yatrimlan digmdaki yatirimlarda paylanim satin aldig1 ortakhklarn
de

herhangi bir

- Kurucunun ve

yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil edilemez.

[yGneticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.

- Fon'un openimyonel iglemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimn karsilanmasi

amactyla nakit

- Fon, ancak T{(|

tulabilir.

MBtamﬁndanahmsahmlyapﬂanparabiﬂmleﬁﬁzeﬁndenihmgedi]mig

yabanc1 sermay piyasasi araglarina yatirim yapilabilir,

i

¢ bulunan yabanct sermaye piyasasi araclan satin ahndi1 veya kote oldugu

| satilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Turkiye icinde, Tiirkiye'de veya

ikflkisilere satilamaz ve bu kisilerden satm ahnamaz.

- Yatinm yapilgdak yabanci sermaye piyasas: araglarim ihrag eden kuruluglar hakkinda ve
degerlemeye s olacak fiyat harcketleri komusunda gerckli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak ygpanci sermaye piyasasi araglarmun tabi oldugu ilgili tilke mevzuatina gore
borsada satiging|lve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalanin bulunup bulunmadiim
aragtirmak zo - Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasasi araclan portfdy alinamaz.
Fonun yabanc: ffikelerde yatrim Yapacag: sermaye piyasasi araglarina iligkin islemleri o
iilke diizenlemelgrine gore faaliyct gosteren araci kuruluglar vasitasiyla yiiriitiliir. Yabanc

gormeyen varlik ve iglemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yatumm simrlamilarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari

ile saglanmas:

toplanmasin:
sinirlamalanna

rorunludur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
eden azami ikiyil i¢inde yatiima yonlendirilmesi zorantu olup, yatinm
ilgili bir yillik siirenin tamamlandig hesap doneminin sonunda

saglanmas: gerekmektedir. Fon’un Teblig'de belirflenen asgari ve azami yaturim

saglanmast icin
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yum saflamamasi halinde, yatrim smmdamalarna yeniden uyum
Pk silire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula bagvuruda bulunmas:




VARLIK VE ISLEM TORO Asgari% | Azami % |
Girigim Sermdyesi Yatrmlan 80 100
Varlia Dayalj Menkul Kiymetier 0 20 |
Varhik Temingth Menkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayalifipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikal§n 0 20
Gelir Ortakli#f|Senetleri 0 20
Gelire Endekdlj Senetler 0 20
Kamu ve/veyd|0Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 20
Kamu Dis Botflanma Araclan (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul Sertifikalar: 0 20
Ters Repo Isldthleri 0 20
Takasbank Patjl Piyasasi Islemleri 0 20 |
Yatinm Fonu | a Paylan, Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylar, Gaynﬂ;.kh:l Yatinm Fonu Katilma Paylan
Ortaklik Paylay 0 20
Ikraz fstirak Sthedi (Loan Participation Note) 0 10
Mevduat Katiltha Hesaplan (TL ve Doviz) 0 20
Varantlar ve Sgftifikalar 0 10
Altin ve dinglymeﬂi madenler ile bunlara dayah para ve 0 20
| sermaye piyasaf araclan ]
|

*Fonun bir hesdp donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saflayan girigim

sitketlerine dog yaptg yatirnmlarmn, fon toplam degerinin %]10umu gecgmesi halinde

girigim sermayes| atinim simrn asgari %51 olarak uygulanr

Fon’un yatinm | jisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen, Fon’un kargilagabilecei

temel riskleri asagjdaki gibidir-

Finansman Risk

Finansman riski ill asamadafonmalacaglbirgiﬁgimsirkeﬁveyagiﬁsimsemaymiyaunm]mn

bedelini 6deme Khbiliyetini Slgmektedir. Ikinci agamada ise yatrim yapilan bir girisim
i ad4y ihtiyag duyaca@i borg finansmam veya sermaye artistnin fon tarafindan

hiliyetini dlgmektedir.

Kaldwra¢ Yaratan|islem Riski:

Nleri valorli kira | gertifikasi, doviz ahm satimi, tirev arag iglemi gibi kaldirag yaratan
islemlerde bulunulghas: halinde, baglangi¢ yatirnm ile baglangig yatirmmmin fizerinde pozisyon
almmasi sebebi il ’ nun baslangig yatirmmindan daha yitksek zarar kaydedebilme olasih
kaldirag riskini i | eder.

Kars: Taraf Riski

Fonun islem yaptigf kars: tarafin sdzlegme gereklerine uymayarak yikimliligan

datamamenzamamndayerincgetirememtsinden dolay1 Fon’un zarara Srama ihtin
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Yasal Risk: |
Fon katilma pgyl

ler:

cyen i¢ siiregler, insan kaynag, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya

i ve|pirisim sermayesi mevzuatinda ortaya cikabilecek degisiklikler Fon degerini-
ctkileyebilir. Bu riskler, Sirket’in iilkemizde ve yurtdigindaki biitiin kanunlara
derini kapsar. Vergi yikiimliilikleri de by kapsamin igerisindedir.

{ yiin degerini azaltmas: vefveya yukiimliiliklerin piyasa degerinin artmas:
d\zarar olusmas: olasihigidur,

‘ oyleﬁndeyeralanTﬁrkLiramveyabanclparacinsitammhfaizeduyarh
arif) ilgili faiz oranlarndaki olas1 hareketler nedeniyle net varlik degerinin

olumsuz eﬂsiienm: 81 sonucu maruz kalmabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Kur Riski:
yiikiimlikikler b

da yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasma kargi deger

Fon portt‘o‘yiindeak;£banm para cinsinden finansal enstriimanlarin varhklar (alacak haklan) ve

kazanma ve kaybe

leri sonucunda ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder.

i,[belli bir bolgeye ve sektore yofun yahnm yapilmas: sonucw, fon

arin igerdigi risklere maruz kalmasidir. PortfSy gesitlendirmesi ile bu
ilmesi hedeflenmektedir.

ifketlere Iliskin Riskler:

iski: Yatnm yapilan girketlerin Yonetsel veya mali biinyelerine ait
abilecek kayip riskidir.




Hukuksal mJﬂ Yatinm yapilan sirketlerin iilkemizde ve yurtdigindaki kanunlara kars1
yikiimliiliklerify yerine getirmemesiyle ilgili riskleri igaret eder.

Yonetsel ris:k]| Yatinm yapilan sirketlerdeki yonetsel sorunlar nedeniyle olusabilecek
kayp riskidir.

ve risklerine iliskin esasiar

Fonun toplam d¢gerinin en az %80°inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatinmindan
udur. %80 oram Teblig’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirm

Yatrun yapil :mrihiﬁbanylaymtdl;mdakmuluolmaklabiﬂiktesonyﬂhkﬁnansal
yarhklarmin en az %80% Tiirkiye’deklmllubaghoﬂakhkyadaigﬁraklerden
olugan sirketlerplde yatirun yapabilir.

Fonun, bir hesgp donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim

sitketlerine dog pdan yaptigy yatinmlarm, fon toplam degerinin %10°unu gegmesi halinde
girisim sermayedi yatirim simn asgari %51 olarak uygulamr.

kontroliiniin
Kurula iletilir
Fon portﬁ‘)yﬁndﬁ yer alan girisim sermayesi yatirrmlar digmdaki yatmmlann yonetiminde
agagidaki yai simrlamalarma uyulur:
|
- Turev araglarg [sadece portfoylerini doviz ve piyasa riskleri gibi risklere karg1 korumak

ir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutan fon
toplam degeriniffl %20'sini asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde
yatinmeilara en| fson bildirilen fon toplam degeri esas abmr. Vadeli Islem ve Opsiyon
Piyasasi'nda ger¢gklestirilen iglemlerin nakit teminatlar: da fon portfoytine dahil edilir.

- Fon, girigim Wy&siyahnmlan digindaki yatirimlarda paylarm: satin aldi@ ortakliklarm
_berhangi bir sekilfle yonetimlerine katilma amac: glidemez ve yonetimde temsil edilemez.

pneticinin paylan, fon portfdyiine dahil edilemez.
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- Fon'un ope_rmyonel_ 1§lemlen nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimn kargilanmas
amacryla nakit {thtulabilir.

—FomancakT[MBtamﬁndanalmsahmyapﬂanpambkhMeﬁﬁzeﬁndenihragedﬂmis
yabanc: sermayd piyasas araclanna yatinm yapilabilir.

- Fon portfSyiinde bulunan yabanc: sermaye piyasast araglan satin almdigs veya kote oldugu
diger borsalardysatilabilir. Bu sermaye piyasasi araglani Tiirkiye icinde, Tirkiye'de veya
disarida yerlesikikisilere satilamaz ve bu kigilerden satin ainamaz.

d¢ak yabanci sermaye piyasasi araglanim ihrag eden kuruluglar hakkmda ve
34 olacak fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
dpanci sermaye piyasasi araglarinmn tabi oldugu ilgili iilke mevznatina gore
4|ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarn bulunup bulunmadigm:
aragtrmak zonunfladir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasasi araglan portfoy almamaz.
Hilkelerde yatmm yapacag: sermaye piyasasi araclanna iligkin islemleri o
|grine gore faaliyet gdsteren aract kuruluslar vasitasiyla yiriitiiliir. Yabanca
afina verilen misteri emirleri ve bunlarn gergeklestigine iliskin araci
althmus teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlan fon adina muhafaza edilir.

meyen varlik ve islemler fon portfoyiine dahil edilebilir.

Yatuim simrlamaarina uyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari
ile saglanmasi |forunludur, Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taahhiidiiniin
toplanmasmm takip eden azami ikiyil i¢inde yatinima yonlendirilmesi zorunku olup, yatirrm
sirlamalanna Yyumun ilgili bir yillik sGrenin tamamlandig: hesap déneminin sonunda
saflanmas: gerékmektedir. Fon’un Teblig'de belirlenen asgari ve azami yatirrm
sirlamalarna saglamamasi halinde, yatrim smirlamalarma yeniden uyum
saflanmasi icin |k siire verilmesi talebiyle kurucunun Kurula basvuruda bulunmass

Fon portfGyiinde |[yer alabilecek varhk ve iglemler igin belirlenmis asgari ve azami
simirlamalar agagidhki tabloda gosterilmistir.

[ VANRLIK VE ISLEM TORD Asgari% | Azami % |
Girisim Sermayesf Yatmmlan 30 100
Varhia Dayah Ménkul Kiymetler 0 20 |
Varhik Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Ipotegie Dayalvipdtek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikalan 0 20 |

 Gelir Ortaklif: Ségletleri 0 20
Gelire Endeksli Sgnetler 0 20
Kamu ve/veya Ozl Sektor Borglanma Araglan 0 20
Kamu Dis Borglafina Araglan (Eurobond) 0 20

| Gayrimenkul Sertjffikalan 0 20
Ters Repo Islemldfi 0 20
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| Takasbank Pah Piyasas: Tslemler; 0 | 20 ]
Yatinm Fonuj‘ tlma Paylari, Borsa Yatum Fonu Katlma | 0 20
Paylan, Gayrifpenkul Yatinm Fonu Katilma Paylan

Ortakhik Paylaf 0 20
| Ikraz Istirak Sdinedi (Loan Participation Note) 0 10
Mevduat Katiliha Hesaplan (TL ve Doviz) 0 | 20
Varantlar ve Sdrtifikalar 0 10

Altm ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayah para ve 0 20

| sermaye piyasg araclan 1

*Fonun bir hess

p donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOR] niteligini saglayan girisim
dan yaptg yatinmlarm, fon toplam degerinin %10'unu gecmesi halinde
tiyatinm s asgari %51 olarak uygulamr

stritejisi ve risk profili dikkate alinarak belirlenen fonun kargilasabileceji temel
rlanmistir.

tarafindan ma ,|I| kalmabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varhklarmm kit

e makul bir siirede piyasa degerinden nakde sevrilme zorlagu, szellikle

girisim serm:ny&ﬁi yatrmlarimn nakde déniistiiribmesinin zaman almas ve degere iligkin

uymayarak, yi

.
|

Yogunlasma riski, belli bir balgeye, sektore, varhgafvarhk grubuna
m yapiimas: sonucu, fon portféyiiniin bu varhkiarm icerdigi risklere

2 [kalmasadur.

iskif Karg: taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet alim
flesmelerinde; sdzlesmenin karg: tarafinm, siozlesme gereklerine
mliliiind lkismen veya tamamen zamaninda yerinde
i dolay: fonun zarara urama riskini ifade etmektedir.

Riski: Kar payi oranlarmdaki hareketler nedeniyle Fon’un kir payx

muna bagh olarak maruz kalabilecegi zarar olasibjdir.

banci para cinsinden alacak ve borglarm, bu paralarm TL karsisinda
eer degismelerinden dogabilecek zarar olasihfidur.

lmtia, hisse senedi, yatwrnn fonu ve endeks fiyatlarmdaki muhtemel
idlerinden dogabilecek zarar olasithgdr.

Fon’un ihtiyag duydufu finansman kaynaklarina zamanmda
le zarara uframa ihtimalidir.




kelerine Uyam Riski:

tugu uiuslararas: katibhm finans jlkelerine uygen olarak Fon portfoyiine
girigim sermayesi yatunmmmn ¥ya da bir finansal varhgm, daha sonra siz
konusu katihm [finans flkelerine uyguntufunu yitirmesi dwrumunda Fon portidyiinden
ferisinde eikartslmas riskini ifade etmektedir.

Yjarla Karsilagma Riski: Dogal afetler, yangm, sel, teror eylemleri, sra di

toplumsal ola 1 r gibi durumlarda girisim sermayesi yatrmmlannm kayba wiramass
sonucunda fom i zarar etmesi riskidir.

Yasal Riskler: ¥pn’a alman girisim sermayesi ve diger yatuam araglan ile ilgili fona alm
somrasmda meydana gelebilecek yasal diizenlemelerdeki degisikliklerinden dolay: fonun
etkilenmesi riskiflir. Ozellikle vergi ve girigim sermayesi mevzuatinda ortaya gikabilecek
degisiklikler forl|degerini ve net getirisini etkileyebilir

Operasyonel Risk: Yetersiz veya istenmeyen ig siirecler, insan kaynag, sistemler ya da
dis etkenler nedgpiyle ortaya qikabilecek kayp riskidir.
Yatirnm Yapilan [Sirketlere iliskin Riskler-

Mali Risk: Yatthm yapilan sirketin mali yikimliliklerini yerine getirememe riskini

uymayarak nliiliiZini kismen ya da tamamen zamanmda yerine getirememesinden
dolay: zarara ma ibtimalidir

Hukuksal Risk}| Vatirmm yapian sirketlerin kanun nezdinde yikimiiiiklerini
Mgili risklere isaret eder. Bu riskler, Sirketin Elkemizde ve yuridisindaki
Mara kary: yikiinlaliklerini kapsar. Vergi yikimlilikleri de bu
& Yetersiz veya istenmeyen i¢ siirecler, insan kaynag, sistemler ya da
iyle ortaya gikabilecek Kayp riskidir.

Riski: Yatirmm yapilan sirketlerin faaliyetlerini etkileyebilecek
degigiklikleri sektordeki arz talep durumu gibi digsal faktsrler

|
Sermaye Yahnnwrliaki: Yatinm yapilan girketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
soruniar nedeniyld ofusabilecek kayip riskidir.

ESKi SEKiL:

Fon’un risk yGnetim sistemi haklonda bilgiler

iliind iceren bir risk lgim mekanizmasimm olusturulmasim icermektedir.
fAtimlarma iligkin tim risk tirleri tanmlanmng, potansiyel riskler belirlenmis
irler konusunda galigmalar yapilmistir. Béylece s6z komusu risklerin
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yﬁneﬁlmesinerilljimnciarak Kurucu iist yonetimi tarafindan gerekli tedbirler alinarak risk yonetimi

sistemi olugtu

kalinabilecek ri

Girigim sermayes|
almabilecek ﬁnlﬂ

Tanmlanms riskigre

Finansman Riskil
Fomun bir yatirim)
borsalarda iglem g
beklenen siirede fo

dair l¢iim ve Gnlemler asagida belirtilmigtir:

finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,

en kamu ve/veya zel sektor kira serti an, pay senetleri, yatirim yapilmasi
a talep sonrasi elde edilecek nakit ile Teblig’de izin verilen kredi ve borglanma

bilirler. Bu oranin %45 seviyesine ulagmas halinde erken uyar sistemi devreye

sap| fionemi itibarryla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si orannda
homitesi bilgilendirilecektir.

pu hesaplamirken ise; fonun toplam degerinin %10unun fondan cikis yapacag

2: Rehber’de yer 4l

islemlerin net pozis;
ulagihr.

Standart yontem ile

“Risktiirk” ile fon d¢

Kars: Taraf Riski: |
Sirketin iglem yapti
isghnll-iginde yerin

Likiditesi yiiksek yatmmlanm fondan net cikiglan karsilama oram

Wranin 1'in Gizerinde olmas: hedeflenmekiedir. (Likit yatrmlar / Fondan

{12 37 boyune i
2 flegerleme donemi boyunca diismesi ve toplam diisiisiin %20°yi asmas: halinde

le olugan toplam girigim sermayesi yatwmlary degerinin ilk katilma pay1 satigi
degerleme donemi boyunca diismesi veya bu siire

ir. Bu durumun olugmas halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

isl¢fnlerden kaynaklanan risklerin dlgiimiinde standart yontem kullanilmaktadar.

n netlestirme ve riskten korunma esaslan cergevesinde kaldirag yaratan
pnu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri almir ve toplam acik pozisyona

v araglarm fon toplam degerinin %20'sini asip agmadifs risk yazmhmimiz
erleme dSnemlerinde kontrol edilm ir.

her bir kargt kurumun sozlesme yiikiimlaliiklerini kismen veya tamamen 3
getiremedigi durumlarda Yatinm Komitesi aym giin iginde yazh olarak
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LI Net borg / FAV(IK

D Kar pay: .yﬁk" i llr I}'igii / Operasyonel nakit akigi

[1 Agik pozisyon rjfki

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatinm lf, ug tim sirketlerde yonetim kuruluna katilarak sirketin performansini ayhk
olarak takip edeqdk ve operasyonlarm igleyisini gSrmek amaciyla sirketlerden rapor talep
edebilecektir.

Degerleme Riski:

Fon portfoyiinde alan girisim sermayesi yatinmlarinmn degerlemesinin katitma paylaninm ilk
ihrag edildigi taril'r]akip eden 12 ayhk siirede asgari 1 kez, sonrasmda ise her hesap donemi sonn
itibari ile y1lda asgafi 1 kez Teblig’in 20. Maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yaptinlr.
Hukuksal Risk:

Yatirm yapilan sitfetlere atanacak yonetim kurulu iiyesi vasitasiyla takip edilir, gerektiginde
uzman bir hukuk fiffhasindan damsmanlik servisi almabilir.

Piyasa Riski:

Degerleme donemlgfinde fon portfSyiine senaryo analizleri uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde
son 1 yilda Borsa ﬂ::mbul pay endekslerinde yaganan en biiyiik deger kaybmin tizerine 300 baz
puan risk primi eflenerck finansal varlik degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi
izlenecektir.

Portfoye dahil edildn girisim sermayesi sirketleri, risk profilleri dikkate alinarak yapilacak
simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullaniimas: suretiyle, riske maruz degerler degerleme
donemlerinde hesaplpnarak Yatmim Komitesi ile paylasilacaktir

Riske maruz deger, girisim sermayesi girketlerinin riski dikkate almarak borsada islem goren benzer
risk profilindeki sirkdtlerin getirileri kullanitmas: suretiyle belirlenecektir.

diizenlemeleri kap ¥
Yatinnm Komitesi b

iz kurlarinda meydana gelen beklenmedik ve olagandig1 gelismelerin fon
| etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglar: fon degerdeme
n Komitesi ile paylagalir.

%25’inden fazlasi Kurulun finansal raporlama standartlanna iliskin
minda, aym grubun girigim sermayesi yatrimlarma yatinldigi anda
bilendirilecektir.

gfundan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbirleri
Semlerini kullanmakta ve sz konusu kontrol sistemlerinin etkinliFini
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Kurucu yatmim yiptigh tim girketlerde yﬁneﬁm kuruluna katilarak sirketin performansim ayhk
olarak takip edeogktir.

YENI m‘y

Fon’un risk yén¢fim sistemi hakkmda bilgiler

Kurucu, ITI-55.1 [sayili Portfoy Yénetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetierine Iigkin
Esaslar Tebligi, [[11-52.1 Yatirmm Fonlarma Iiliskin Esaslar Tebligi ve INL52.4 Girisim

Sermayesi Yatir f Fonlarma Tliskin Esaslar Teblizi’nde belirlenen hiikiimlerin yam sira
girigsim sermayes iski
risklerin yénetimjni

hdur. Kullanacaf risk yonetim sistemine ait prosediirler ve modeller Sirket
Yonetim Kurulu [pnayy ile yuriirlige konular, Risk Gl¢iimlerinin yapilmas: ve raporiarn
olusturulmas: igi§ ODIFIN yazlim sistemi kullamlmaktadwr. Kuruco’nrun Risk Yonetimi
Prosediirii’nde riskler tammlanms ve ba risklerin lgiimiine iliskin Kkriter ve Limitler
belirlenmis olup, [{uruce’nun Risk Yénetim Prosediiri’nde ancak Yonetim Kurulu karan ile

degisiklik yapilah

Yonetilen portfoyjlerin yatinm stratejisi ile yairnm yapilan varhkiarm yapisma ve risk
diizeyine wygun ojprak olusturalan ve kuracamun i¢ kontrol sistemi ile biitiinlik arz etmekte

olan risk ydme
belirlenmesini ve
kontrolinii icerex
iligkin riskler ve
paralel gozden ge

Girisim sermay

rilerek giincellenmektedir.
yatinmlarma iliskin temel risk tiirleri tammlanms, potansiyel riskler

belirlenmis ve ris I ri dnleyici tedbirler konusunda cahsmalar yapilmistir. Yonetilen portfoye
iligkin risk Limitl i ve bunlarm agihip asibnadigmmn hangi periyodlar ile gozden gegirilecesi
kuracunun yonetifp korulu karar: ile belirlenir. Bana gore giinliik gerceklesen risk lgiimleri
Risk Yonetim Birimi tarafindan giinlik olarak Genel Miidiir ile ilgili Fon Birimlerine ve

haftahk olarak mll
olciim sonuclan ‘f
|
|

raporlamr.
Tammlanan risk
Finansman Riski (]
Finansman riski fc# I
ulasamamasi ned¢
kapsamnda, beli
simiilasyonu yapil

tclanma limitinin heniiz kullanimams ksn ilave edilerelEbiily

ca Yonetim Kurulu’na raporlamir. Ayhk olarak gerceklestirilen risk

2 Genel Miidiir, I¢ kontrol Hizmet Birimi’ne ve Yonetim Kurulu’na
rlerinin dl¢imiine iligkin esaslara agagida yer verilmigtir.

Iciimii:

un ihtiya¢ duydugu finansman kaynaklarma zamanmda ve gerekdi dlciide

tiyle maruz kalabilecei zarar olasibm ifade eder. Finansman Riski

i varsaymmnlar alonda ileriye déniik (10 yilhk) makit giris ve cikas

' ve Net Nakit Akagi ile Kiimiile Finansman Kayna$ hesaplamir.

ylebilme Kapasitesi Ol¢imii:

finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve makit benzeri

fida islem gbren kamu ve veya dzel sektdr kira sertifikalan, pay senetleri,

kienen siirede fona talep sonras: elde edilecek nakit ile Teblig’de izin
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Yatinmu Finaus?fdebilme Kapasitesi, planlanan yatirnmlann, yukanda tammlanan yaturom
finanse cdebilmg kapasitesinden yiksek olmasi halinde balinde Yatim Komitesi
bilgilendirilir.

Likidite Riski:
Likidite riskinin |Glciimii igin birinci asamada 10 yalhk periyot igin nakit aki tablosn
olusturulur. Po:-} Uydeki para ve sermaye piyasas: araclarmdan saglanacak diizenli nakit
akaslan ile fon giflerleri ve (varsa) kredi 6demeleri disiliir ve Gelirlerin Cikislan Karsilama
Orani ile Fon E‘- Degerinin Cilaglars Kargilama Oram hesaplanir. Ongoriilen makit
girdilerinin, nakit ilgi il

Degerleme raporil
Pay: satigr tarihing
veya bu siire sonj
%20’yi agmasi hili
Kuruca yatirom jf
almakta, kontrol| §i:
izlemektedir.

Kaldirag Riski Olii
Kaldirag yaratan | jslemlere iligkin olarak ara¢ bazmda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarm
inal) flegerlerinin toplanmas: suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam

i} kaldirag yaratan iglemlerden kaynaklaman risklerinin l¢imiinde Agik

(Standart Yéntem) knBambr. Standart yontem ile agik pozisyon tutan
psaplamir:

en korunma esaslarma konu olabilecek pozisyonlar icin arac¢ bazinda ayn

: hesaplanarak pozisyonlarm mutlak degeri almr.

lisktcn korummaya komu edilemeyen araglara iliskin pozisyonlar

trin mutlak degeri ahmr.

i fomun agik pozisyon tutarim ifade cder.

hesaplanarak bun
Pozisyonlann top

itk olusturmayan girisim sermayesi yatwmmlar: hari¢ geri kalaw portfoyiin
yarathf kaldwrag ghinlik yapilacak kaldirag riski hesaplamalan ile diciliir.

Yoguniagma Riski
Fon portfayii iceris
dikkate alinarak
smirlamalan atan: |
Fon toplam degeriy
diizenlemeleri kap:

fnde yer alan menkul kiymetlerin risk / getiri agisindan ortak azellikleri
rhk graplan olusturulur ve olusturulan bn varhk gruplarma yatirnm
ak, agnm kontrolleri saglamir.

n %25’inden fazlasy Kurulun finansal raporlama standartlarma iligkin
pminda, aym grubun girisim sermayesi yatinmlarma yatnldig anda
gilendirilecektir.

olunan tiirev ara¢ ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalnan karg:
i gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplamir ve kars: taraf

rinin %10’unu asamaz. /()P’
/ /1




kullamlmak efle karsy taraftan fiyat kotasyonu abndifs durumlarda séz konusu fiyat,
degerlemede kulfanilmadan dnce fiyatmn uygunlufu yeterli ve genel kabul girmiig bir
fiyatlama modI i araciifiyla ve belirlenebilecek difer prosediirler cercevesinde
degerlendirilir. |

Sermaye piyasas| riski olusturmayan girisim sermayesi yatirnmlan hari¢ geri kalan
portfoydeki poz syonlardan kaynaklanabilecek karsi taraf riski gimlik yaplacak
hesaplamalar ile {iciiliir.

Sirketin islem yptiga her bir karyt kurumun sdzlesme yiikiimliliklerini kismen veya
tamamen 3 isgiinjj icinde yerine getiremedigi durumlarda Yatirim Komitesi aym giin icinde
yazh olarak bilgilendirilecektir.

Piyasa Riski:

Sermaye piyasasl: e girisim sermayesi yatunmlan icin portfoyiin maruz kaldigy piyasa riski
giinliik yaprlacak RV D analizi ile dlciliir. Olgiim yapilan enstrimanlar icin giinliik veriler
kullamilarak beli ' bnen elde tutma siiresine gore hesaplanacak RMD degerleri %99 giiven
araligmda takip |:-‘-' PortiGye dahil edilen girigim sermayesi sirketleri, risk profilleri
dikkate ahnarak yppilacak simalasyonlardan elde edilecek getirilerin knllanmas: suretiyle,

Piyasasi enstriim igin piyasa riski sifir kabul edilir ve RMD analizine dahil edilmez,
Kur riski hesapl Ainalarinda elde tutma siiresi dikkate almarak fon portfdyiinde bulunan
doviz cinsi varhkiiys ilgili doviz kurundaki degisimler kullamlarak simiilasyon yapihr, %99
given diizeyinde Zrar (TRL) hesaplamr.

! d hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate almarak fon portfoyiinde
doviz cinsi kar payr oramma dayah enstrimanlarm kar payl oramx
arak simiilasyonu yapihr, %99 giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplamr.

Kar Pay1 Oram rj
bulunan TRI, ve
degisimleri kullan@

Stres Testi:

Stres Testi metody olarak Tarihsel Stres Testi knllamibr. Tarihsel Stres Testi analizinde
geemis tarihlerde |gozlemlenen agmn piyasa hareketlerinin soklan varhk bazinda fon
portfiyiine uygulagir. Gerekli gorildiizi takdirde fon portfoyiine ayrca senaryo analizleri
de uygulanrr. Senajyo analizinde bir risk faktdriine veya birden fazla risk faktdriinden olusan
bir gruba soklar uysulamir (6rnegin déviz, kar payl oram) ve simiile fon portfdy kar/zaran
analizi yapalwr, |

girisim sermayesi yatnmlarim kapsayan kismm icin, Piyasa Riski
fugu gibi, Stres Testi analizinde de girisim sermayesi fiyatlarnm en iyi

ef| ve/veya endeksler iizerinden hesaplamalar yapihr. Gerekli hallerde,

Anlan tarihlerde degisiklige gidilebilir veya eklemeler yapilabilir.

Fon portfoyiiniin It risim sermayesi yatnmlan disinda kalan varhklan da Stres Testi ve

Senarye analizine f{phil edilecektir.

Vi3
ire ek olarak; portféy dagahminda, portfoydeki varhklarm degerinde ya
atinda bir degisiklizin test sonuglari dnemli dlciide degistirmesinin
durumlarda kogullara uygun yeni stres testi/ senaryo analizleri uygulamir
i kurulu, portfoy ydneticileri ve yatwrmm komitesine sunulur. Bu durumda
ini} alacags gerekceli karar risk yoneticisine, portfoy yoneticilerine ve
azh olarak iletiliv. Onemli degisikikler fom toplam degerine Gnemli




diizeyde etki [jtln

tiim riskleri kapsamakta olup, takibi Risk Yonetim Birimj Yoneticisi
tarafindan ya




