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Fonun denetimi!j_ ﬂ -ya pacak kurulus:
Giiney Bagimsiz [§enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik AS

@lerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yatirmundan
fur. %80 oram Teblig’de belirdenen asgari girisim sermayesi- yatirim

smirlamasidir
Yatinm yapildi3)| tarih itibartyla yurt diginda kurulu olmakla birlikte son yulik finansal
tablolarina gore yirliklarmmn en az %80’ Tiixkiye’dekmﬂubaghortakhkyadaisﬁraklerden

miarmin kathm (faizsiz finans) esaslarma uygunluguna iligkin icazet
[chzet belgesi ahnacak kurumlar velveya kisiler Kurucu’nun yoretim
{[pelirlenir. Alman fcazet belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde ve

! donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI nitelifini saflayan girisim
iflar yaptgt yatinmlarn, fon toplam degerinin %10’unu gegmesi halinde
yatirun smin asgari %51 olarak uygulanir. Fon, girisim sirketi niteligindeki
yainm yapabilir. Yatinm tarihi itibari ile limitet sitket olan girisim
Ahirin Mﬁhinitakipedenbiryﬂigindeanonimsirketedﬁnﬁsihnislemlerinin
minludur.
irketlerine yapacag ortakhik hakk: veren girisim sermayesi yatinmlary, fon ile
injft yénetim kontroliine sahip mevcut ortaklar: arasmda imzalanacak bir pay
N cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim girketinin sermayesini
i tamammmn iktisap edilmesi veya girigim sirketinin ydnetim kontroliiniin
ise satn alima iliskin imzalanacak bir pay devri so Imiletj




.||i de yer alam girisim sermayesi yatrumlan dismdaki yatirnmlarin
asagidaki yatmm smmrlamalarnna uyulur:

1 |piyasas: araclanm agia satamaz, kredili menkul kiymet islemi yapamaz ve
anl araclanim Gdiing alamaz.

- Turev araglargisadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars: korumak
amactyla taraf gfabilir. Tirev araglar nedeniyle maruz kalman agik pozisyon tutan fon toplam
degerinin %20'3{ni asamaz. Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde yatinmcilara

B fon toplam deferi esas ahmir. Vadeli fslem ve Opsiyon Piyasasi'‘nda
]emlerinnakitteminaﬂmdafonporttbyﬁnedahiledi]ir.

e bulunan yabanc: sermaye piyasas: araclan satm alindif veya kote oldugu
diger borsalardg||satilabilir. Bu sermaye piyasas: araclan Tirkiye icinde, Tiirkiye'de veya
diganda yerlesik kisilere satilamaz ve bu kigilerden satin alinamaz.

i 'yabaqclsermayepiyasamaraglanmihra;edenkumluslarhakkmdavc

degerlemeye e g olacak fiyat harcketleri konusunda gerekli bilgileri kurucu saglar. Yonetici
fona alinacak ygpanc: sermaye piyasasi araclarnin tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore

d(ve bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarm bulunup bulunmadigim
aragtirmak zorun@adir. Bu tiir kisitlamalan olan sermaye piyasasi araglan portfoy alinamaz.

Fonun yabanc illkelerde yatirmm yapacag: sermaye piyasasi araglanna iligkin iglemleri o iilke
diizenlemelerine §6re faaliyet gosteren arac kuruluglar vasitasiyla yiiriitiiliir. Yabanci borsalara

iisteri emirleri ve bunlarin gergeklestigine iliskin arac kuruluglardan alinmig

teyitler, 6deme vi{tahsilat makbuzlan fon adna muhafaza edilir.

poren dig borglanma araglannin, borsa disinda yapilacak islemler ile fon
edilmesi veya fon portfoyiinden cikartilmasi miimkiindiir. Yatinm

smrlamalarina tyumun fonun hesap donemi sonundaki toplam deger tablosu itibari ile
saglanmasi zoruniihdur. SukadaﬂdFon’avcrilenasgaﬁkaynaktaahhﬁdﬁmhtoplanmammtakip
eden azami bir [}l icinde yatinma yonlendirilmesi zorunlu olup, yatnm smirlamalarna

i br yilbk srenin tamamlandign hesap déneminin sonunda saglanmasi

yaunm sinirlamalgrina yeniden uyum saglanmas icin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun
unmas1 miimkiindir. Faizsiz finaos ilkelerine uygun olmak kaydiyla fon

Hlabilecek varhk ve iglemler icin belirlenmis asgari ve azami smmlamalar
a #Osterilmigtir.




[ VARLIK VE iSLEM TORU Asgari% | Azami %
Girigim Sermgyesi Yatirimlan 80 100
Varha Dayalj Menkul Kiymetler 0 20
Varlik Temingjlli Menkul Kiymetler ] 20
Ipotege Dayalifipotek Teminath Menkul Kiymetler 0 20
Kira Sertifikal§r 0 20
Gelir OrtakhgfiSenetleri 0 20
Gelire Endekdlj Senetler 0 20
Kamu ve/vey|Ozel Sektor Borglanma Araglan 0 20
Kamu Dis Bof{flanma Araglan (Eurobond) 0 20
Gayrimenkul §prtifikalar 0 20
Ters Repo Isldihleri 0 20
Takasbank Papjl Piyasasi Islemleri 0 20
Yatirrm Fonu | a Paylan, Borsa Yatirim Fonu Katilma 0 20
Paylan, Gayrij Yatinm Fonu Katilma Paylan
Girisim Sermayesi Yatinmlan Digindaki Ortakhik Paylan 0 20 |
Ykraz Igtirak S¢hedi (Loan Participation Note) 0 10
Mevduat Katilfga Hesaplan (TL ve Doviz) 0 20
Varantlar ve Seiftifikalar 0 10

*Fonun bir hesgp donemi icinde; Teblig'de belirtilen KOBI niteligini saglayan girisim
sirketlerine dogriian yaptigr yatinmlarin, fon toplam degerinin %10unu gecmesi halinde
girisim sermayes||lyatirnim simn asgari %51 olarak uygulanr.

Fon’un yatinm sffatejisi ve risk profili dikkate almarak belirlenen, Fon’un kargilasabilecegi
temel riskleri asagjdaki gibidir:

Finansman Risk

Finansman riski " a.samadafonuna]acaglbirgiﬂ.;imsilkeﬁveyagiﬂgimsermaymiyahnmlmn
bedelini 6deme Wabiliyetini Slgmektedir. ikinci asamada ise yatinm yapilan bir girigim
sirketinin sonra l ihtiya¢ duyacag: borg finansmam veya sermaye artisiin fon tarafindan

kargilanabilme kalfiliyetini Slgmektedir.

Likidite Riski: N itglklglanmtamolarakvezamanmdakarsﬂayacakdﬁzeydevenitclikte
nakit mevcuduna: reya nakit girisine sahip bulunmamasi nedeniyle maruz kalabilecegi zarar
Kaldirag Riski:

Fon tiirev araglara gadece portfSylerini doviz, faiz ve piyasa riskleri gibi risklere kars: korumak
amactyla taraf olaljilir. Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan acik pozisyon tutan fon toplam
degerinin %20'sinjjasamaz. Bu kapsamda yapilacak kontrollerde yatinmecilara en son bildirilen
fon toplam degeri [@sas alumr.

Kars: Taraf Ris | :

Fonup-istem yaptigh kars: tarafin s6zlesme gereklerine uymayarak yikiimliilii3iind kismen ya

amfﬁ zams EIE da yerinc getirememesinden dolay: Fon’un zarara ufirama ihtimalidir.




inj ftkileyebilir. Bu riskler, Sirket’in filkemizde ve yurtdismdaki biitiin kanunlara
tiklerini kapsar. Vergi yukamliliikleri de bu kapsamn icerisindedir.

Oyiin degerini azaltmas: ve/veya yiikiimliiliklerin piyasa deferinin artmasi

Piyasa HSkl fa%rlen olan faiz oram, déviz kuru, ortaklik pay1 fiyatlannda meydana gelebilecek
sonucunda Foni zarar olugmasi olasih@idr.

rifoylerinde yer alan Tiirk Liras1 ve yabanci para cinsi tammh faize duyarh
klgin ilgili faiz oranlanndaki olasi harcketler nedeniyle net varlik degerinin

Bhesi sonucu maruz kalmabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Kur Riski: Fon
portfoytindeki ygbanc: para cinsinden finansal enstriimanlarn varhklar (alacak haklan) ve
yukimlilikler §31nda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk Lirasina kars1 deger
kazanma ve kaylfetmeleri ini i A

YoZunlagma Ridki:
Yogunlagsma rigki, belli bir bélgeye ve sektore yofun yatinm yapilmasi sonucu, fon
portfSyiiniin bu|yarliklarm icerdigi risklere maruz kalmasidar. PortfSy cesitlendirmesi ile bu
risklerin en aza jdirilmesi hedeflenmektedir.

Riski:

lltp durumu gibi digsal faktorler olarak sayilabilir. Kurucu, faaliyet ortaminda
riskleri en aza indirmek iizere gerckli tedbirleri almakta, kontrol sistemlerini
konusu kontrol sistemlerinin etkinligini izlemektedir.
Semaye/YatmRRisﬁ:
ketleri

Yatinm yapilan erin yonetsel veya mali biinyelerine ait sorunlar nedeniyle olugabilecek
kayip riskidir.

Fonun toplam dggerinin en az %80’inin bir veya birden fazla girisim sermayesi yahrimmdan

olugmas:1 zorunlfjdur. %80 oram Tebliz’de belirlenen asgari girisim sermayesi yatirim

smrlamasidir. |

];r:zpmdn tarih itibaniyla yurt disinda kurulu olmakla birlikte son yillik finansal
'&ﬁé\*l liklarinin en az %80°i Tiirkiye>de kurulu bagh ortaklik ya da igtiraklerden

etlére | tirnm yapabilir.
N
&5 VE |




armmn katthm (faizsiz finans) esaslarma uygunluguna iliskin icazet

belgesi almur. I¢gzet belgesi almacak kurumlar ve/veya kisiler Kuruco’nun yometim
kurulu karan il¢ pelirlenir. Alman Icazet belgesi Kurucu’nun resmi internet sitesinde ve
KAP’ta yayimlapacaktir.

Fonun, bir hesapy donemi iginde; Teblig’de belirtilen KOBI niteligini saglayan girigim
sitketlerine dogridan yapt yatinmlarm, fon toplam degerinin %10°unu gecmesi halinde
girisim sermayesi yatmm smin asgari %351 olarak uygulanir. Fon, girisim sirketi niteligindeki
limitet girketlere|lyatinm yapabilir. Yatim tarihi itibari ile limitet girket olan girisim

gt tarihini takip eden bir y1l i¢inde anonim sirkete doniisiim islemlerinin

o udur.

tiietlerine yapacag: ortakhik hakk: veren girigim sermayesi yatmmlan, fon ile

girigim sirketlerinjh yonetim kontroline sahip mevcut ortaklan arasinda imzalanacak bir pay

ddi cergevesinde gergeklestirilir. Fon tarafindan girigim sirketinin sermayesini

;| tamarminm iktisap edilmesi veya girigim girketinin yonetim kontroliiniin
IHlise satin alima iligkin imzalanacak bir pay devri s6zlesmesi Kurula iletilir

ak: lanm G6diing alamaz.

lfon toplam degeri esas alimr. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi'nda
fmlelinnakitteminaﬂan da fon portfyiine dahil edilir.

> 'ig ayesi yatinmlan digindaki yatirmmlarda paylanm satin aldipa ortakhiklarm
il yonetimlerine katilma amac1 giidemez ve yonetimde temsil edilemez. -

Kurucunun ve ydrigticinin paylari, fon portfoyiine dahil edilemez.
- Fon'un operasyongl islemleri nedeniyle olusabilecek likidite ihtiyacimn kargilanmasi amaciyla
i ili on, ancak TCMB tarafindan alim satymi yapilan para birimleri iizerinden

3 jbulunan yabanci sermaye piyasasi araglan satin alindigy veya kote oldugu

stilabilir. Bu sermaye piyasas: araglan Tirkiye icinde, Tiirkiye'de veya
disanda yerlesik kjilere satilamaz ve bu kisilerden satin ahnamaz.

acgk yabanci sermaye piyasasi araclanm ihra¢ eden kuruluglar hakkinda ve

glacak fiyat hareketleri konnsunda gerekli bilgileri kurncu saglar. Yonetici

ncl sermaye piyasasi araclarmn tabi oldugu ilgili iilke mevzuatina gore




- Borsada islem g¢rmeyen varlik ve islemler fon portfSyiine dahil edilebilir.

- Borsada iglem |p5ren dis borglanma araglanimin, borsa diginda yapilacak islemler ile fon
portfSyiine dahil| edilmesi veya fon portfoyiinden gikarhlmasi miimkiindiir. Yatmm
smirlamalarma ufumun fonun hesap donemi sonundaki- toplam deger tablosn itibari ile

saglanmasi zorun|fsdur. Su kadarki Fon’a verilen asgari kaynak taabhiidiiniin toplanmasim takip
eden azami bir [FEI icinde yatinma yonlendirilmesi zorunlu olup, yatinm smilamalara
uyumun ilgili yuhk sirenin tamamlandin hesap déneminin sonunda saglanmasi

gerekmektedir.

Fon’un Teblig'de Hlirlenen asgari ve azami yatinm simirlamalarina uyum saglamamas halinde,
yaturmm smirlamaldrina yeniden uyum saglanmast icin ek siire verilmesi talebiyle kurucunun
Kurula bagvuruda pulunmasi miimkiindiir. Faizsiz finans ilkelerine uygun olmak kaydiyla fon
portfoyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin belirlenmis asgari ve azami smirlamalar
asagidaki tabloda @dsterilmistir.

| VEISLEMTORD [ Asgari% | Azami % |
 Girigim Sermaygsi Yatmmlari | 8 | 100
'Varliga Dayal: Nlenkul Kiymetler 0 20
Varlik TeminatljMenkul Kiymetler 0 20
Ipotege Dayalviforck Teminath Meokul Kiymetler | 0 | 20
Kira Sertifikala 0 20

Gelir Ortakh $netleri B ) | o 20
Gelire Endeksli [§lenetler 0 20
Kamu ve/veya Ofcl Scktor Borglanma Araglan B 0 20
Kamu D15 Borglgnma Araglan (Eurobond) 0 ] 20
 Gayrimenkul Sefifikalann - 0 20

 Ters Repo Islenmieri B - 0 20

' Takasbank Parﬂiﬂ iyasasi Islemleri 0 20
Yatirtm Fonu Kafilma Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma 0 20
Paylan, Gayrimgpkul Yatinm Fonu Katilma Paylant - _
| Girigim Sermay¢$i Yatirmmlan Disindaki Ortakhk Paylan 0 3 20

Ikraz Istirak Sengdi (Loan Participation Note) - | 0 10 |
'Mevduat KatilmgHesaplan (TL ve Doviz) - 0 |2
Varantlarve Serfffikalar [ 10

*Fonun bir hesap |donemi iginde; Teblig'de belirtilen KOBI nitelifini saglayan girisim
sitketlerine dofrudfn yapth@ yatnmlann, fon toplam degerinin %10'unu gegmesi halinde
girisim sermayesi yitirim simun asgari %51 olarak uygulapir.

Fon’ﬁn Olas: Ris

Fonun yatirmm stratgjisi ve risk profili dikkate almarak belirlenen fonun kargilagabilecegi temel
riskler asagida sir

kit cikiglarin tam olarak ve zamanmda karsilayacak diizeyde ve
vcuduna veya makit girisine sahip bulunmamas: nedeniyle Fon
linabilecek zarar ihtimalini ifade etmektedir. Fon varhklarmm likit




girigim serma I:i; i yatrimiannm nakde doniistirilmesinin zaman almas: ve degere iligkin
belirsizlikler ‘ k degerini artrmalktadur,

|

Yogunlasma "l,- Yogunlagma riski, belli bir bilgeye, sekfére, varbga/varhk grobuma
agurhkh olara .||. atinm yapiimasi sonuc, fon portfoyiiniin bu varhklarm icerdipi risklere
daba fazla ma |i  kalmasydir.

Kargi Taraf Rigki: Karg: taraf riski, genel olarak fonun taraf oldugu mal ve hizmet alim

veya satmm l::l zlesmelerinde; sGzlesmenin karn tarafmm, sdzlegme gerekierine
uymayarak, Yukiimliliging lsmen veya tamamen zamaninda yerinde
getirememesin | kn dolay: fonun zarara ugrama riskini ifade etmektedir.

Piyasa Riski:

Ta;manpozisy; m,giﬁ;imsemayesiyahnmlarmmyeraldxﬁnpiyasalardaileﬁmnsal
piyasalardaki III igalanmalardan kaynaklanan fiyat degigimierine bagh olarak ortaya
¢ikan riskier n¢demiyle zarar etme olasilifzm ifade eder. Piyasa riski asafudaki alt
baghklar altmdaizienmektedir.

* Kar Payx *!il‘ am Riski: Kir pay: oranlanndaki hareketler nedeniyle Fon’an kir payx
pozisyon _ frumuna bagh olarak marez kalabilecegi zarar olasihzdar.
¢ Kur Riski} | abanc: para cinsinden alacak ve borglarm, bu paralann TL kargismnda
mllhtemeli eger degigmelerinden dogabilecck zarar olasiliEdir.
° Fiyat Riskt Emtia, hisse senedi, yattnm fonu ve endeks fiyatiarmdaki muhtemel
deger d ' |.. elerinden dogabilecek zarar olasihxgidar.
Finansman R I ki: Fon’un ihtiyag duydugu finansman kaynaklarma zamammmda
ulagamamasi neffeniyle zarara uframa ihtimalidir,

|l
Katiim Finans [fkelerine Uynm Riski:

Fon’un tabi old L ulusiararas: kathm finans ilkelerine uygun olarak Fon portfoyiine
dahil edilen bir @irigim sermayesi yatirnmumn ya da bir finansal varhgm, daha sonra s6z
konusu katihm fnans ilkelerine nygunhuFanu yitirmesi durumunda For portfoy@nden
belirli bir sire i¢grisinde gikarfumas: riskin ifade ctmektedir.

Olagandis: Olay ! la Kargilagma Riski: Dogal afetler, yangn, sel, texrir cylemleri, sira diga
toplumszl olaylafy gibi dwrumlarda girigim sermayesi yatirnmlarmin kayba ugramasi
sonucunda fon ||I zarar etmesi riskidir.

Yasal Riskler: "i 1’2 alman girigim sermayesi ve difer yatirmm aragian ile ilgiii fona ahm
sonrasmda mey( pna gelebilecek yasal diizenlemelerdeki degisikliXlerinden dolay: fonun
etkilenmesi riski |||| ir. Ozellikle vergi ve girigim sermayesi mevzuatmda ertaya cikabilecek

degisiklikler fon ) eferimi ve net getirisini etkileyebilir

Operasyone! R " : Yetersiz veya is.tenmeyen ic siiregler, insan kayna, sistemler ya da
dr§ etienler nede | iyie ortaya cikabilecek kayp riskidir.

Yatinm Yapilan $irketlere iliskin Riskler:

Vigli-Basl: a m yapilan sirketin mali yikimlaliklerini yerine getirememe riski




mevzuat/uygul
olarak sayilabilj

Sermaye Yat:
sorunlar nedeni

ESKI SEKIL:

Yatim yapdan sirketlerin kanun nezdinde yiikiiml@likierini

iylglilgili riskiere isaret eder. Bu riskler, Sirketin iilkemizde ve yurtdigmdaki

nlara kargt yikimliliklerini kapsar. Vergi yiikimlilikleri de bu

isindedir.,

: Yetersiz veya istenmeyen ig siirecler, insan kaynag, sistemler ya da
iniyle ortaya gikabilecek kayrp riskidir.

etkileyebilecek

iha degisiklikleri sektérdeki arz talep duramu gibi dagsal faktorier

h Riski: Yatoim yapilan sirketlerin yonetsel veya mali biinyelerine ait
le olugabilecek kayip riskidir.

Fon’un risk yonetim sistemi hakkinda bilgiler

Risk yonetim sist¢

tammlamalaron
giincellenmesini

Ol¢limiindi ve kon

Eﬁ, yonetilen portfSyiin maruz kalabilecei temel risklerin tammlanmasim, risk
lizenli olarak gozden gegirilmesini ve onemli gelismelere paralel olarak

maruz kalman risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini,
olinii iceren bir risk Slgim mekanizmasmn olusturulmasim igermektedir.

=
-

W

Girigim sermayes

ve riskleri onleyi
yonetilmesine iliskiin olarak Kurucu iist
sistemi olugturulm
Fon piyasa risklei

yiiksek yatirm a

atirimlarina iliskin tiim risk tiirleri tanimlanms, potansiyel riskler belirlenmis
i tedbirler konusunda cahgmalar yapilmstir. Bdylece soz konusu risklerin
yonetimi tarafindan gerekli tedbirler almarak risk yonetimi
stur.

, likidite riski ve kredi riskinin nlenebilmesi icin, kredibilitesi ve likiditesi
yatrmm yapmaya, portfOyiinii vade, para birimi, sabit getiri, degisken

larma
getiri gibi luiterlmc gore gesitlendirmeye ve ihtiyaglara gére vade-miktar uyomuna ozen

gostermektedir.
Girigim sermaye
kalmabilecek risk

4

alabilecek dnlen
Tammlanmug risk]

yahnmlalmailigkinﬁnansmanriskivelikiditeriskinei]i;kinmamz
r, fon portfSyline uygulanan stres testleri ile lgiilerek bu riskler karsisinda
er belirlenir.
e dair dlglim ve Snlemler agagida belirtilmigtir:

Finansman Riski

Fonun bir yatinm
borsalarda iglem

Aabiilirler. Bu oranmn %45 seviyesine ulasmas: halinde erken uyarpsis@eniidevreye
% Komitesi bilgilendirilecektir.

[inanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve nakit benzeri degerlere,

iren kamu ve/veya 6zel sektor kira sertifikalan, pay senetleri, yatirum yapilmasy

a talep sonrasi elde edilecek nakit ile Tebliz*de izin verilen kredi ve borglanma
tlmamis kisom ilave edilerek bulunur.

1

donemi itibamyla hesaplanan fon toplam degerinin azami %50'si oranmda




Likidite Riski:

Fonun likidite ram;osu hesaplanirken ise; fonun toplam degerinin

varsaymm  alting
hesaplanmaktad

2. Rehber'de yo
islemlerin net po
ulagilir. |

testler uygulanacal
testlerde kullanilag

ietilebilmesi icin yatinm yapilan sirketlerin

%]10'unun fondan ¢ikis yapacag
likiditesi yiiksek yatrmmlarm fondan net cikislan kargilama oram
Oramin 1'in iizerinde olmasi hedeflenmekiedir. (Likit yatwmnlar / Fondan

g1 ile olusan toplam girisim sermayesi yatirimlan degerinin ilk katilma pay1 satis1
§il 12 ay boyunca ardisik 4 degerleme dénemi boyunca diigmesi veya bu siire

degerleme dSnemi boyunca diigmesi ve toplam diigiistin %20°yi agmasi halinde

sgaktir. Bu durumun olugmasi halinde Yatirim Komitesi bilgilendirilecektir.

flemlerden kaynaklanan risklerin Sl¢imiinde standart yontem kullanilmaktadr,
4 iglemlere iligkin olarak ayn ayn pozisyon hesaplamas: yapilir.

alan netlestirme ve riskten korunma esaslan cergevesinde kaldirag yaratan

gyonu hesaplanarak pozisyonlarin mutlak degeri alinir ve toplam agik pozisyona

il tiirev araglann fon toplam degerinin %20'sini agip agmadi risk yazahmimiz
| degerleme donemlerinde kontrol edibm

% ._ 1 her bir karyi kurumun sézlegme yiikiimliliiklerini kismen veya tamamen 3
tine getiremedigi durumlarda Yatnm Komitesi aym gin icinde yazih olarak

kaldirag ve borg 6deme kabiliyetiyle
takip edilerek, bu oranlara ¢esitli makroekonomik varsayimlar altinda stres

W ve risk teskil edebilecek durumlar igin gerekli dnlemler abinacaktir. Bu stres

[2 Net borg -ln.; i sermaye oram

O Net borg / FAV{IK

O Kar pay: liliizt / Operasyonel nakit akis:

0 Acik pozisyon rjgki

Operasyonel Riskler:

Kurucu yatinm ydptig1 tiim sirketlerde yonetim kuruluna katlarak sirketin performansim ayhk
olarak takip edeqgk ve operasyonlarn isleyisini gormek amaciyla sirketlerden rapor talep
edebilecektir, |

Degerleme Riski: |

Fon portfoyiinde y¢r alan girisim sermayesi yatirmmlarmm degerlemesinin katilma paylariun ilk
ihrag edildigi tarihjjtakip eden 12 aylik siirede asgari 1 kez, sonrasinda ise her hesap donemi sonu
itibari ile yilda asgfii 1 kez Teblig’in 20. Maddesindeki hiikiimlere uygun olarak yaptirihr.
Hukukszl Risk: |

Yatinm yapilan ﬁmeﬂem atanacak yGnetim kurulu diyesi vasttastyla takip edilir, gerektiginde
uzman bir hukuk fijgmasindan danismanhik servisi alinabilir.

Piyasa Riski: |

Degerleme doneml| fon portfSyiine senaryo analizleri uygulanacaktir. Senaryo analizlerinde
son 1 yilda Borsa |[§tanbul pay endekslerinde yasanan en biiyiikk deger kaybmm iizerine 300 baz
puan risk primi gklenerek finansal varbk degerlerinin beklenmedik bir sekilde degismesi

e edilecek getirilerin kullamlmas: suretiyle, riske maruz degerler degerleme

inlg hesa anarak Yatinm Komitesi ile paylasilacaktir.
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Riske maruz defer, girigim sermayesi sirkeﬂeﬁninﬁslddikkatcahna:akborsadaislemgﬁrcnbenzer
risk profilindekjisirketlerin getirileri kullanitmasy suretiyle belirlenecektir.

afl ve Kur Riski:

Kar pay1 oranlay ve doviz kurlarmda meydana gelen beklenmedik ve olagandis1 gelismelerin fon
gerinff olan etkileri stres testleri ile analiz edilerek, stres test sonuglan fon degerleme
| gtinnm Komitesi ile paylagihr.

ki

egerinin %25’inden fazlas1 Kurulun finansal raporlama standartlarma iliskin
t#psaminda, aym grubun girigim sermayesi yatrimlarma yatinldig: anda Yatinm

Kurucu, faaliyetfortamindan kaynaklanabilecek riskleri en aza indirmek iizere gerekli tedbireri
_almakta, kontrpl| sistemlerini kullanmakta ve sdz konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
Sermaye Yatirign: Riski:

Kurucu yatirim| yaptig1 tiim sgirketlerde yonetim kuruluna katilarak sitketin performansim ayhk
olarak takip edepktir.

YENI SEKIL:

Fon’un risk y6aptim sistemi hakkinda bilgiler

saylh Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin Faaliyetlerine Mliskin
1II-52.1 Yatiin Fonlarma Iligkin Esaslar Tebligi ve IL52.4 Girigim
m Fonlarmna iliskin Esaslar Tebligi’nde belirlenen hiikiimlerin yam sira
i yatinmlarma iligkin finansman riski ve likidite riski ile diger muhtemel
ihini de iceren bir risk yonetim sistemi olugturmustur.

risklerin yonet
Risk yometim eminin olusturulmas ve risk raporlamasindan Risk Yénetim Birimi Risk

Yoneticisi soru i ladur. Kullanacagy risk yonetim sistemine ait prosediirler ve modeller Sirket
Yonetim Kuruly onay: ile yiiriirlige konulur. Risk l¢iimlerinin yapilmasi ve raporiarn

!

in ODIFIN yazhm sistemi kullamilmaktadir. Kurucu’nun Risk Yonetimi

olusturulmasx i
‘ iskler tanmmlanmis ve bu risklerin Sligiimiine iliskin kriter ve limitler

Prosediirii’nde |

belirlenmis ol || l Kurucw’nun Risk Yénetim Prosediiri’nde ancak Yonetim Kurulu karar ile
degigiklik yapilapilir.

Yonetilen portifylerin yatirnm stratejisi ile yatinm yamlan varhklanm yapisma ve risk
diizeyine uygun plarak olusturulan ve knrucunun i¢ kontrol sistemi ile biitinliik arz etmekte

olan risk ydngtim sistemi, yometilen portfoyiin maruz kalabilecegi temel risklerin
belirlenmesini y¢ bu risklerin tutarh bir sekilde degerlendirilmesini, tespitini, lciimiind ve
tem bir risk Sl¢iim mekanizmasmm olusturulmasmi icermektedir. Portfoye
gl lgiim ydntemleri, diizenli olarak ve portfoye iligkin Gnemli gelismelere
ilerek giincellenmektedir.

itleri ve bunlarm agihp asimadifnm hangi periyodlar ile g5zden gegirilecedi
¢fim kurula karan ile belirlenir. Buna gore giinliik gergeklegen risk dlciimleri
frimi tarafindan giinliik olarak Genel Miidiir ile ilgili Fon Birimlerine ve
piirak| pyrica Yénetim Kul:ulu’na raporlamir. Ayhk olarak gerceklestirilen risk
da Gemel Miidiir, I¢ kontrol Hizmet Birimi’ne ve Yonetim K w’
' RE-PIE PORTFOY
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Finansman R |ii i Oliimii:

Finansman ri Ikl i fonun ihtiyag duydugu finansman kaynaklarma zamanmda ve gerekli dlgiide
ulasamamas) [jedeniyle maruz kalabilecegi zarar olasihfym ifade eder. Finansman Riski
kapsamnda, ‘Ii lirli varsaymlar altmda ileriye déniik (10 yihk) nakit giris ve gikas

simiilasyonu ‘ pihr ve Net Nakit Akag ile Kiimiile Finansman Kayna@ hesaplamir.

Yatirom Fina tie Edebilme Kapasitesi Olgiimii:

Fonun bir ya{ i' m1 finanse edebilme kapasitesi, likiditesi yiiksek nakit ve makit benzeri
degerlere, borsplar da islem géren kama ve veya Ozel sektor kira sertifikalan, pay senetleri,

yatwim yapil {::I[ st beklenen siirede fona talep sonras: elde edilecek nakit ile Teblii’de izin
verilen kredi ' | borglanma limitinin heniiz kullanimams ksm ilave edilerek bulunur.
Yatirmm Fina He Edebilme Kapasitesi, planlanan yatuimlarin, yukanda tanmmlanan yatirmm
finanse edebilme kapasitesinden yiiksek olmasi halinde halinde Yatnm Komitesi
bilgilendirilir.

Likidite Riski:

Likidite riski 'I i Olgiimii icin birinci asamada 10 yilhk periyot icin nakit aksg tablosn
olusturular. -nl Oydeki para ve sermaye piyasasi araclarmdan saflanacak diizenli makit
akaslan ile fon | fiderleri ve (varsa) kredi ddemeleri diisiiliir ve Gelirlerin Cikiglann Kargilama
Oram ile Fonf oplam Degerinin Cikaglan Karsilama Oram hesaplamr. 6ng6rﬁlen nakit
girdilerinin, na i it cikslarim kargilayamadif taktirde; Yatirim Komitesi bilgilendirilir.

Degerleme ra iz ile olugan toplam girisim sermayesi yatrimlan deferinin ilk katilma
pay: satisi tarilfinden sonraki 24 ay boyunca ardisik 4 degerleme donemi boyunca digmesi
veya bu siire sy rasmda ardisik 2 degerleme donemi boyunca diismesi ve toplam diisiigin
%20’yi asmasi !. alinde likidite riski olusturabileceginden Yatrnm Komitesi bilgilendirilir.
Kurucu yatir 'Iil yapilan girketlere iliskin riskleri en aza indirmek igin gerekli tedbirleri
almakta, kontrql sistemlerini kullanmakta ve séz konusu kontrol sistemlerinin etkinligini
izZlemektedir.

Kaldirag Riski (Pleiimii:

Kaldwag yaratgh islemlere iliskin olarak ara¢ baznda ayn ayn hesaplanan pozisyonlarm
mutlak (momi -l![ degerlerinin toplanmas: suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oram | : aldirac” olarak tammmlanmaktadar.

Ilave olarak foijun kaldirag¢ yaratan islemlerden kaynaklaman risklerinin Olctimiinde Aqik

Pozisyon Tuta (Standart Yontem) kullamibr. Standart yontem ile agik pozisyon tutan

asagrdaki sekil || [ hesaplamr:

Netlegtirme ve fiskten korunma esaslarma konu olabilecek pozisyonlar igin ara¢ bazanda ayn
. 1] . S

ayr net pozisyd | lar hesaplanarak pozisyonlarm mutlak degeri ahmr.

Netlestirme ‘| riskten korunmaya konu edilemeyen araclara iligkin pozisyonlar

hesaplanarak -|! nlarm mutlak degeri ahmr.

Pozisyonlarin Illt plamu fonun a¢ik pozisyon tutarim ifade eder.

Bu gekilde lnesa fia nan tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutan fon toplam
degerinin %207sini asgamaz.

Kaldira¢ yara |:::| 1 iglemlerden kaynaklanan pozisyom bilyiikliikleri hesaplamalarinda ve

-;r izmg ve ||l skten korumma varsayimlarmda Yatnm Fonlarma Iligkin Rehber’de yer
an voptGmier gsas almar.
,. il N0 - . . s -
ySermpaye piy@sankriski olugturmayan girisim sermayesi yatirnmtar harig genkalan?gm
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| varhk gruplan olusturulur ve olusturnlan bu varhk groplanna yatirnm
phrak, agmm kontrolleri saglanwr.

Fon toplam degefjnin %25’inden fazlasi Kurulun finansal raporiama standartlanna iliskin
diizenlemeleri kipjsaminda, aym grebum girisim sermayesi yatrzmlarma yatinldig: anda

bilgilendirilecektir.

argf oluman tiirev ara¢ ve swap sozlesmeleri nedeniyle maruz kalman kars1
iyasga gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve karg: taraf

tgerinin %10’unu asamaz.

afliklarin yeterli ve gemel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli knllamilarak
Shir. Bumunla birlikte, fonun fiyat aciklama donemlerinde degerlemede
kullamimak iizery karsi taraftan fiyat kotasyonu almdiy durumlarda sz konusm fiyat,
nlmadan dnce fiyatm uygunlugu yeterli ve genel kabul gormiis bir
aracibfiyla ve belirlenchilecek difer prosediirler ¢ercevesinde

Sermaye piyasasi|ye girisim sermayesi yatirmmlan icin portféyiin maruz kaldig: piyasa riski

ginliik yapilacak [RMD analizi ile dliilir. Olgiim yapilan enstriimanlar icin giinlik veriler
kullamilarak beli ' tnen elde tutma siiresine gre hesaplanacak RMD degerleri %99 giiven

ilir. PortfGye dahil edilen girigim sermayesi sirketleri, risk profilleri
fpmlacak simiilasyonlardan elde edilecek getirilerin kullamlmas: suretiyle,
tler hesaplanarak Yatiim Komitesi ile paylasihr. Riske maruz deger,
girisim sermayesl |sirketlerinin riski dikkate almarak borsada islem gorem benzer risk
ketlerin ya da endekslerin getirileri kullamlmas: suretiyle belirlenir. Para

Piyasasi enstriimaglan igin piyasa riski sifir kabul edilir ve RMD analizine dahil edilmez.
Kur riski hesaplahalarmda elde tutma siiresi dikkate almarak fon portfdyiinde bulunan

déviz cinsi varlikijra ilgili doviz kurundaki degisimler kullamlarak simiilasyon yapihir, %99
fiarar (TRIL) hesaplamir.

3ki hesaplamalarinda elde tutma siiresi dikkate ahnarak fon portfoyiinde
dﬁvizcinsikarpayloranmadayahenstrﬁmanlannkarpayloram
ijarak simiilasyonu yapilir, %99 giiven diizeyinde Zarar (TRL) hesaplamr.

14 olarak Tarihsel Stres Testi kullamihr. Tarihsel Stres Testi analizinde
siltlerdd | gozlemlenen asi piyasa hareketlerinin soklan varblk baznda fon
yguldpir. Gerekli goriildiiga takdirde fon portfdyiine ayrica senaryo Ik
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de uygulanir. | Tnaryo analizinde bir risk faktdriine veya birden fazla risk faktriinden olzsan
ki

bir gruba sokjpr uygulanir (Grnegin doviz, kar pay: orani) ve simiile fon portfoy kar/zaran
analizi yapllnr
Fon portféyiljiiin girigim sermayesi yatmrimlarim kapsayan kismm icin, Piyasa Riski

f oldugu gibi, Stres Testi analizinde de girisim sermayesi fiyatlarim en iyi
stler ve/veya endeksler iizerinden hesaplamalar yapiw. Gerekli hallerde,
ullamlan tarihlerde degisiklige gidilebilir veya eklemeler yapilabilir.

iinfin girisim sermayesi yatinmlan diginda kalan varbklan da Stres Testi ve

iimlere ek olarak; portfoy dagihmunda, portfoydeki varbklarm degerinde ya
gullarinda bir degisiklifin test sonuglarmi Gnemli dlgiide degistirmesinin
l; durumlarda kosullara uygun yeni stres testi/ senaryo analizleri uygulamir
i etim kurulu, portfoy y('ineticileri ve yaunm kolmtwme smmlur. Bn durumda




