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UsD Amerikan Dolan

Y dnetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

VIOP Borsa Istanbul Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon. Kanun hitkiimleri uvarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay karsihinda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangh milkiyet esaslarina giire isbu izahnamenin IL biliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfSyil isletmek amaciyla kurulan, katilma paylan Semsive
Fon'a bagih olarak ihrag edilen ve tizel kigiligi bulunmayan mal varhigdir.

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

| Fon'un
Unwvan: Garanti Portfoy Emtia Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvan: E::“t' Portfiy Yinetimi A.$. Serbest Semsiye

Baglh Oldugu $emsiye Fonun Tri: Serbest
Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfiy Saklayics: Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Ydnetici'nin

Unvani: Garanti Portfiy Yinetimi A.S.

Portfiy Yoneticiligi ve Yatrim Damgmanhi
Faalivetlerine iliskin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/1071

Yetki Belgeleri'

Portfay Saklayvicisi "min
Unvani: T. Garanti Bankas: A.S.
Portfty Saklama Faaliyeti lznine | Tarih: 27.06.2014
{liskin Kurul Karar Tarihi ve Numaras: | No: 20/649

1.2.2. lletisim Bilgileri
Kurucu ve Yonetici Garanti Portfay Yinetimi A3, "min
Levent, Nispetive Mah. Aytar Cad. No:2
Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Besiktay / IST.
www.garantibbvaportfov.com.tr
Telefon numarasi: {212) 384 13 00

Porifoy Saklayicis: T. Garanti Bankas: A.5. 'nin
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'PYS %ligl“'né' afumFgergevesinde Kurucu'nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayil Portfy Yoneticilifi yetki
belgesjile 28022084 tagih v PY$7YD-2 sayih Yatinm Damsmanhif yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu®yz Kanun'un
40, V SS.;ﬁ-Maf:(drlgj'u_,ﬁ,mn_ ditzenlenen 14.01.2015 tarih ve PYS/PY.2-YD.20TL syl Porfsy Yoneticiljii ve
Yatin \?ﬁa‘ S ?Iw:'i rine liskin vetki belgeleri verilmistir. y
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Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad. No:2
Merkez adresi ve internet sitesi: 34340 Besiktas / IST.
www.garantibbva.com.tr
Telefon numarasi: {212) 31818 18

1.3. Kurucu Yineticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu tyeleri yetkili olup, yinetim kurulu
iivelerine ve kurucunun difer yoneticilerine iligkin bilgiler asafida yer almaktadir:

Adi Soyads Girevi Son 5 Yilda Yapu@ Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
2012 - Devam / BBV A Portfoy Yanetimi / Head
of Asset Management & Global Wealth
2012 - 2016 / Garanti Portfdy Yonetimi A.S. /
g : Yinetim Kurulu Uyesi
Maria De La| Yonetim |41 9090 Mart / Garanti Portfy Yonetimi A.S.
Paloma Piqueras | Kurulu I Vnetim Kuruly Baskan 3l
HERNANDEZ | Baskam i . .
2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfdy
Yonetimi A.S. / Yénetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portfty Yonetimi
AS, /| Yonetim Kurulu Bagkani
2015 - 2020 Mart / Garanti Portfiy Yinetimi A.$.
Y dnetim / Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel Mildir
Kurulu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy
Baskan Yonetimi A.S. / Yéanetim Kurulu Baskani/Genel
Mahmut KAYA | yolin | Madr %
Genel 2020 Hagziran - Devam / Garanti Portfily Yinetimi
Miidir AS. / Yonetim Kurulu Baskan Vekili/Genel
Midiir
2010 - 2012 / BBVA Portfoy Yonetimi / Head of
Quality Funds
Yanetim 2012 - Devam / BBV A Portfiiy Ydnetimi / Global
Eduardo Garcia Kurulu ClO 29
HIDALGO Ovesi 2015 - 2020 Mart / Garanti Portfly Yonetimi A.5.
¥ ! Yonetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portféy Y Gnetimi
A.S. / Yinetim Kurulu Uvesi
2005 - Devam / T. Garanti Bankas: A.§. / Hukuk
Milsavin
lg 2015 - 2020 / Garanti Portfy Yonetimi A.5. / le
Kontrolden | Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi
Sorumlu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfty
Berna AVDAN |y | Yionetimi A.. / Yonetim Kurulu Baskan Vekililg | 2°
Kurulu Kontrolden Sorumlu Uye
Uvesi 2020 Haziran - Devam / Garanti Portféy Ydnetimi
A.S. ! lg Kontrolden Sorumlu Yénetim Kurulu
Uvesi
'{ﬁ-ne'um iﬂﬂiri’]}evam -"M'L.dﬁ?mminﬂarl::k;;‘; A5, Akuf
asif Yonetimi firlfigd Direkt
Mctin Mff‘ j"' i | S N Gerant Portdy Yowetimi A, /| %
Y onetim Kurulu Oyes 1
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2015 - 2017 / Garanti Portfly Yonetimi A.5. /
Yatrim Yonetimi Genel Midir Yardimeisi

2017 - 2019 / Garanti Portfidy Yonetima A.S. /
Genel Yonetim Kurulu Uyesi/Yaunm Yonetimi Genel
Engin IREZ Mildiir Miidiir Yardimcisi 20
Yardimeist | 2019 - 2020 / Garanti Portfiy Yonetimi AS. /
Yinetim Kurulu Uyesi/Genel Miidir Yardimeis:
2020 - Devam / Garanti Portfily Yonetimi A3, /
Yatinm Yanetimi Genel Miidiir Yardimeisy

2015 - 2020 / T. Garanti Bankas1 A.§. / Direktbr -

Genel s T
Makit Yonetimi Binmi
Kivang FIDAN | MUdlr | 5050 Devam / Garanti Portfby Ynetimi AS. /| *°
Yardimcisi

Genel Miidiir Yardimecisa

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.$. nezdinde olugturulmug olup, hizmet biriminde
gtirevli fon midiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Soyadh | Giirevi Son 5 Yilda Yaphi isler (Yil-Sirket-Giirev) | Tecriibesi
Murat Behlil | Fon 01.07.2004 - ... / T. Garanti Bankas: A.$.-

Sermaye Piyasalan ve Hazine Operasyon Birimi | 27
TUMCEL Midtirl | oo

L5, Portfoy Yineticileri

Fon malvarh@inm, fonun yatnm stratejisi dogrultusunda, fonun yatinm yapabilecefi
varliklar konusunda veterli bilgi ve sermaye piyasas: alanmda en az bes yillik tecrilbeye sahip
portfty yineticileri tarafindan, yatrimen lehine ve yatinme: gikanm gozetecek gekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yénetim sbzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlar gergevesinde
yiinetilmesi zorunludur,

Fon portfoyiiniin yonetimi igin giirevlendirilen port{ty ytneticilerine iligkin bilgilere KAF'1a
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www kap.org.ir) ulasilmasi milmkindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugn Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.S.
i kontrol sistemi Garanti Portfdy Yonetimi A.S.
Risk Yinetim sistemi Garanti Portfiiy Yonetimi A.§.
Teftis birimi Garanti Portfiiy Yonetimi A.S.
Aragtirma birimi Garanti Portfiy Yinetimi A5,
> e

4 > a8 .= ty
Fofi'un finansal raporlannin bagimsiz denetimi KPMG Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhas *i}@é‘guiﬂ% A.S. tarafindan yapiimaktadir.
te & i\Ne "/ & |}
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http://www.kap.org.tr

1.7. Kurucu'nun Sube ve Acenteleri

iletisim Bilgileri
Sube Garanti Portfdy Yonetimi A.5. nin subesi bulunmamaktadir,
Acente T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yaturnm Menkul Kiymetler A.5.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katllma pay: sahiplerinin haklanm koruyacak sekilde temsili, ylinetimi,
yinetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtlzik ve izahname hitkiimlerine uygun olarak
yilriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar Gzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiizife uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiirlitilmesi esnasinda portfty yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
izere disanidan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumluluunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfiiyil, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoytine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblif’de yer alan simirlamalar
gergevesinde yanetilir,

2.3. Fon, Teblig'in nitelikli yatnmeilara satgina iligkin hilkGmleri ¢ergevesinde nitelikli
yatinmcilara satilacak serbest fon statiisiindedir.

Fon'un temas gerei; Fon toplam degerinin devamb olarak asgan %.80°1 altin, giimis, difer
kiymetli madenler ile bunlara dayali para ve sermaye piyasas araglan, alun, gimig, diger kiymetli
madenler ve emtialan takip etmek (zere kurulan borsa yatinm fonlan ve bu temaya uygun yatinm
fonlan katlma paylanndan olugacakfir.

Altin, giimils, difier kiymetli madenler ve metaller (bakir, platin, paladyum, aliiminyum,
cinko vh.), enerji tiretiminde kullamlan ham maddeler (petrol, dogalgaz vh.), tanim, hayvancihik ve
gida firfinleri (musir, soya fasulyesi, buiday, piring, kakao, kahve, pamuk, seker, et vb.) gibi emtialar
Fon temas: kapsaminda degerlendinlecekur.

Fon'un yatirm stratejisi kapsaminda portfoye dahil edilecek alun, glimis, diger kiymetli
madenler ile para ve sermaye piyasas: araglan ve bunlann agirhklan, portfdy ydneticisinin piyasa
goriisiine gore degiskenlik gisterecek, fon portftiyii aktf bir gekilde yinetilecektir. Dolayisiyla, sabit
bir emtia dagilum ile pasif portfy yonetimi stratejisi izlenmeyecektir.

Yukanda bahsedilen tema disinda, fon portfiyliniin kalan blimine Yaunm Fonlan
Tebligi'nin 4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye'de kurulan ihraccilara ait paylar, dzel sektbr
ve kamu borglanma araglan, eurobond, vadeli mevduat, kanlma hesabi, mevduat sentifikalan,
ipotege dayalyipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakhg senetleri, gelire endeksli senetleri,
TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye pivasasi
araglan, altin ve difier kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihrag edilen para ve sermaye
pivasasi araglan, kiymetli madenler ddiing sertifikasi, fon katlma paylan, borsa yaunm fonlan,
gayrimenkul yaupmfonlan, girigim sermayesi yatirim fonlan, gayrimenkul vatnm ortaklig paylan,
menkul I-:Jyu;/rm" yafinm driakligs paylan, repo, ters repo iglemlen, kira sertifikalan, gayrimenkul
sertifikalapf, varantlar, TAkashank para piyasas: ve yurtici organize para piyasas: islemleri ile kyrulca
uygun goflilen difieryaitim agaclanna yatnim yapilabilir, .
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Aymica, fon portfiyiine yapilandinlmig yatinm araglan, ikraz igtirak senetleri, varliga dayah
menkul kiymetler, varhk teminatl menkul kiymetler ve krediye bagili menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. Fon aynca Kredive Dayali Swap Sozlegmesi (CDS) sizlesmelerinde
uzun veva kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa digt kamu ve dzel sekttr dis borglanma araglan
dahil edilebilir.

Bununla birlikte, fon vabanci dilkelerde ihrag edilen kamu vefveya dzel sekibr borglanma
araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), kira sentifikalanina, yatinm fonlanna
(serbest fonlar dahil), borsa yahnm fonlanna, gayrimenkul yatinm fonlarna, girigim sermayesi
vatinm fonlanna, gayrimenkul yatiim ortakhiy paylanna, menkul kiymet yaunm ortakhg
fonlarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasas
araglarina yatinm yapabilir.

Fon, kar amagh va da riskien korunma amagl, uluslararas: likiditeyi haiz ¢apraz diviz
pivasasindaki olanaklan da degerlendirecektir. Fon portfiyline diiviz/kur, finansal endeksler ve
emtia da dahil olmak tizere Yatiim Fonlan Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varhiklara ve/veya
islemlere dayal forward, swap, sakh tirev, varant ve sertifikalari, vadeli iglem ve opsiyon
stzlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon sozlesmelerinde alim ve satim yiinlinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyaninca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfiy ve
islem simirlamalarina tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanct her
tilrlil yatinm aracina yatinm yapabilecektir.

Fon portfiyiine yabanci para ve sermaye piyasasi araglan dahil edilebilir, fakat bu araglann
toplami fon toplam deferinin %80°i ve fazlasi olamaz. Fon portfiyline dahil edilecek yerli ve
vabanci ihraggilann diviz cinsinden ihrag ettikleri para ve sermaye pivasasi araglan da yine fon
toplam deferinin %80"i ve fazlasi olamaz.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfiylinde yer alabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmig
asgari ve azami simrlama getirilmemis olup, Teblig'in 4. madde 2. fikrasinda yer alan tim
enstritmanlara yatinm yapabilecektir.

2.5. Fonun Esik Degeri; %100 BIST-KYD Repo (Brilt) Endeksi"dir.

2.6. Portfiiye riskten korunma ve/veya yatinm amaciyla fonun tliriine ve yatnm stratejisine
uygun olacak sekilde yurt i¢i ve yurtdisinda iglem géiren ortakhik pay1, borglanma araglan, déviz'kur,
emtia, kiymetli madenler, faiz, finansal endeksler ve fon portftiyiine alinabilecek diger varhklara
dayali tiirev arag (vadeli iglem ve opsiyon sizlegmesi), varant ve sertifikalan, ileri valdrli
tahvil/bono ve altin alim islemleri, yapilandinlmis yatnm araglan, sakh tlrev arag, forward, ve swap
islemleri dahil edilebilir

Kaldirag yaratan islemlerin pozisyonlanmin hesaplanmasinda, Rehber’in "Serbest Fonlara
lliskin Esaslar™ gercevesinde “Kaldirag Yaratan islemlere [liskin Esaslar” baghginda yer alan
stmrlamalara uyulur.

2.7. Ponfiiye borsa disindan tirev ara¢ (forward, opsivon), repo-lers repo vé swap
stzlegmeleri dahil edilebilir.
TR
Borsa gfs sBzfeginieter Fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfiyiine dahil edilir.
Stzlegmeleriy karg( garaflapmyn yaunm yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkileamicye dlde phiektif kogullarda yapiimas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun 8
\ ~
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fivat agiklama donemlerinde gergefe uygun defen izerinden nakde diniistiriilebilir olmas:
zorunludur.

Ayrica, borsa digi titrev arag (vadeli islem ve opsiyon stvzlesmesi), forward, sakh tiirev, kamu
ve bzel sektér dis borglanma araglan, repo-ters repo, yapilandinlmig borglanma araglan ve swap
siizlesmesi karsi tarafinin denetime ve gézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.)
olmas: ve fonun fivat agiklama donemlerinde “glivenilir™ ve “dogrulanabilir” bir yiintem ile
degerlenmesi zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmas: milmkdndiir.

2.9, Portfve dahil edilen yabane: yatinm araglarim tamitica genel bilgiler: Fon portityiine,
yabanc iilkelerde gerek kamu gerckse de Ozel sekibr tarafindan ihrag edilen ve bu iilkelerde iglem
piiren borglanma araglanna, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, kira sertifikalarina, yatinm fonu
katilma paylarina (serbest fonlar dahil) ve borsa yatinm fonu katilma paylanna, gayrimenkul yatinm
ortaklifin fonlanna, menkul kiymet yatinm ortaklifs fonlanna, altin ve diger kiymetli madenler ile
bunlara dayal olarak ihrag edilen sermaye piyasas araglanina yer verilebilir. Portfdye dahil edilecek
depo sertifikalan Amerikan Depo Sertifikalan (American Depository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sentifikalan (Global Depository Receipt-GDR)'dir. Portfiye yalnizea Diinya Bankas: (The World
Bank) iiyesi fllkelerde kurulu yabanci fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanci yatinm araglan
ile ilgili herhangi bir lilke simrlamas: bulunmamaktadir.

2.10. Portfdye yalmzea Dilnya Bankasi (The World Bank) fiyesi tilkelerde kurulu yabane:
vatinm fonlan, borsa yaunm fonlan katilma paylan, gayrimenkul yatinm ortakh fonlan ve menkul
kiymet vatnm ortakhi fonlan dahil edilebilir.

2.11. Fon portfiyiine yurtiginde ve yurntdisinda ihrag edilmig yapilandinimig yatinm araglari;
fonun yatinim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasy, borsada ilem gormesi, ihraggisinin ve/veya
varsa yatnm aracinin, yaurim yapilabilic seviyede derecelendirme notuna sahip olmasi ve
derecelendirme notunu igeren belgelerin Yonetici nezdinde bulundurulmas: ve vetkilendinlmig bir
saklayicr kurulug nezdinde saklanmasi koguluyla dahil edilebilir.

Tarkiye'de ihrag edilmis yapllandinlmig yatunm araglan i¢in borsada iglem gorme sart
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurulea onaylanmg olmasi, fiyatmn ven dagitim
kanallari vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dinemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun deferi fizerinden nakde donigtiiriilebilir nitelikte
likiditasyona sahip olmas: zorunludur.

I TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yahnmelar Fon'a yatnm yapmadan once Fon'la ilgili temel yaunm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon'un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degigimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagh olarak yatnmlarimn degerinin baglangig
degerinin alina dilgebilecegini yatinmeilar gz dniinde bulundurmalidur.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardur:

1) ;ﬁfn"m Pivasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglann, ortakhik

paylannyii, diiér ‘efkul kiymetlerin, doviz ve dvize endeksli finansal araglara dayal tirev

sﬁﬂe;rtﬂe;g}fﬁﬁ}z 14:;|r:a.iq“-1 pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortgkhk payi fiyatlan ve déviz
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kurlanndaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S&z
konusu risklerin detaylanna asafida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portftiyiine faize dayah varhklann {borglanma aract, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, stz konus varhiklann defierinde piyasalarda vasanabilecek faiz
oranlan defiigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfiyiine yabanci para cinsinden varhklann dahil edilmesi halinde,
disviz kurlaninda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacaf zarar
olasthgim ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon ponfiyine ortakhik pay dahil edilmesi halinde, Fon
portfiiyiinde bulunan ortaklik paylannmn fivatlarinda meydana gelebilecek degigiklikler
nedeniyle portfyiin maruz kalacag zarar olasthfim ifade etmektedir,

d- Kar Payi Oram Riski: Fon portfoyime kara katlim olanag saglayan bankacihik
triinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payi miktannda piyasalarda meydana
gelebilecek kar pay: oram defigimleri nedeniyle olusan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fivat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas: dahil edilmesi halinde, kira
sertifikalanmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz
kalacag zarar olasihifim ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden ve Emtia Fiyat Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yahnm yapilmasi
veya kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araglanmin fon portfiytine dahil
edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya emtialann fiyatlaninda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfiyiin defer kaybetme olasihfim ifade etmekiedir.

2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sozlesmeden kaynaklanan yilkimliliklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakhklar
sonucunda Sdemenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir,

3) Likidite Riski: Fon portfSylinde bulunan finansal varliklarin istenildifi anda piyasa
fivatindan nakde doniigtirillememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidur,

4) Kaldirag Yaratan lslem Riski: Fon portfiyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tlirev arag, swap sbzlegmesi, varant, serfifika dahil edilmesi, ileri valdrli
tahvillbono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangi¢ yatinm ile baglangig yahrminin iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangig yatrumndan daha yiilksek zarar kaydedebilme olasihiin kaldirag

riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasihfini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda kullanilan
sisternlerin yetersizligi, basansiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi kurum igi
etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kogullan, politik rejim degisikligi gibi kurum dig etkenler
de olabilir.

6) Yofypksiia Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yofun yatrnm yapilmasi sonucu
fonun bu v 3 insve vadeniiy icerdigi risklere maruz kalmasidir, P
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7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varhklarin piyasa kogullan altinda belirli bir zaman
dilimi igerisinde aym anda defer kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhfin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonld iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katilma paylanmn satldif) dinemden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg Riski: Fon portfiyline alinan varhiklann ihraggisimn yikiimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

10) Yapilandirnlmis Yatinm Araglan Riski: Yapilandinlmig yatinm araglarina yapilan
vatinmlarin degeri, dayanak varlifin ters fiyat hareketleri sonucunda baslangigtaki yatinm degerinin
altina ditsebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminn da kaybedilmesi miimkiindtr.
Yapilan gerepi davanak varhklanna gore daha karmagik bir yap: icerebilir, yaratiklan kaldirag
sebebiyle dayanak varliklannin {izerinde getiri oynaklhif yaratabilir,

Yapilandinlmug yaunm araglanna yaplan yatinmlarda kargi taraf skl ve thragginn kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapcisinin bulunmadify yapilandinlmig yatinm araglan, olumsuz
pivasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine maruz kalabilir.

11) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarimn cari deferi ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatimin aldifn defer arasindaki fiyat farklihi degigimini ifade etmektedir. Sozlesmede
belirlenen vade sonunda vadeli fivat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyil
icerisinde ver alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayis:
ile burada Baz Deger’in stizlesme vadesi boyunca gisterecegi defiisim riskini ifade etmektedir .

12) Opsiyon Duyarhhik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarhiliklar arasinda, igleme
konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ok farkli miktarda risk duyarhilik degisimleri
yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazldigs ilgili finansal varhfin fiyatindaki bir birim
defiismenin opsivon priminde olusturdugu degisimi gistermektedir. Gamma; opsivonun ilgili
oldugu varhgin fivatindaki degiisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degigimi iilgmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varlifinn fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk lgimlerinde bilyik Gnem tagiyan zaman faktoriind ifade eden
ghsterge olup, opsiyon fiyatmin vadeye gore degigiminin Slgiisiiditr. Rho ise faiz oranlarindaki
yiizdesel degisimin opsivonun fiyatinda olugturdugu degisimin dllistdir.

13) Teminat Riski: Tilrev araglar fizerinden alnan bir pozisyonun gilvencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebivle likidite etmesi halinde piyasaya gire deferleme
defierinin beklenen tilrev pozisyon degerini karsilayamamas: veya dogrudan, teminatin niteligi ile
ilgili olumsuzluklann bulunmas: olasithinn ortaya ikmas: durumudur.

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin ilgiimiinde kullamilan yintemler sunlardir:

Fonun yatinm stratejisi ile yatnm yapilan varhiklann yamsina ve risk diizeyine uygun bir
risk yinetim sistemi olusturulmustur,

Piyasa R;}I};Fﬁ'quﬁpiym riski 6l¢timiinde Riske Maruz Deger Yiéntemi kullamhr, RMD
LA

hesaplamasinda :ﬁl—rﬁi??agﬁv{:n aralifi, | glnlik elde tutma siiresi, 250 is glinil ghzlem stiresi
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Kredi Riski: Fon portfiiviine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasivan finansal firlinler
icin, ihraggimn kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfiyiine dahil edilmek istenilen kredi nski
tasivan {rlinlerin ihraggis: igin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmig kredi notu
degerlendirilerek fon portfiiylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar igin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi dlglim sistemleri kullamlabilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi dislinilen, borsa disi tlirev arag ve swap
sizlesmelerinin kars tarafin, denetime ve gbzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.)
olmas:, Yatinm Fonlanna lliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmas:, adil fivat icermesi, fonun fiyat agiklama
dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir viniemle deferlenmesi, fonun fiyat agiklama
diinemlerinde gercefie uygun deferi izerinden nakde dénistirilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmas: zorunludur.

Kars: Taraf Riski, forward ya da swap gibi driinler igin bagh bulunduklan finansal endekse
giire pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iirlinler igin kars: taraf riskine esas olan
rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarimin toplamudir. (karlar pozitif, zararlar negatif
olarak ele alimir) Opsivon islemleri igin karyi taraf riskine esas olan de@er opsiyonun pozitif
degeridir. Urlinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklan kuruma gore hesaplamaya dahil edilir.
Her bir kurum ve firiin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda netlegtirilerek
pozisyon bilyllkligine ulasihr. Kurum bazinda netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon
bliyiklaginin fon toplam degerine bilimi ile karsi taraf riski degerine ulasilir ve ulagilan karp
taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varlifan tiiri,
varlik grubunun kendine dzgil 6zellifi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmi), serbestligi, piyasa
bitviikligl, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktGrler dikkate alinarak
aynstinimistr. Stz konusu faktérler igfinda oranlar uygulanarak Yilksek Kaliteli Likit Varhiklar
hesaplanmakta ve fon portfiiylerinin ne kadannin likidite edilebilecegi tespit edilmekiedir. Fon
portfiyiindeki viiksek kaliteli likit varhklann toplulastinlarak fon toplam degerine oranlanmasi
sonucu bulunan portfoyiin likidite oram glinliik olarak izlenmektedir. Aynca stres dinemlerinde
fonda olas: nakit gikislanm karsilayabilecek likit varhklann analizi yapilarak olumsuz piyasa
kosullarimin  yasandifin donemlerde yasanabilecek likidite riski konusunda yinetim kurulu
bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler

Fon portfoviine riskien korunma ve/veya yaurim amaciyla kaldirag yaratan iglemlerden;
ortaklik payr, déviz’kur, kiymetli madenler, emtia, faiz, finansal endeksler ve Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayal tirev arag (vadeli iglem ve opsiyon
siizlesmesi), sakh tiirev arag, varant ve sertifikalan, vapilandinlmg yatirim araglan, forward, ileri
valtirlil tahvil/bono ve alun alim islemleri ve swap islemleri dahil edilir.

34. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin Slglimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gercevesinde Mutlak RMD Yontemi kullanilacakur. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamaktadir.

3.5. Kaldirag varatan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayn ayn hesaplanan pozisyonlann
mutlak gegeriFrinin toplanmasi (sum of notionals) suretiyle ulagilan toplam pozisyonun fon toplam
de /' sraniag kildirag” denir. Fonun kaldirag limiti %6200’ dir.
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3.6. Fon portftiyilne alinan yapilandinlmig yatinm araglanmin sakh tiirev arag niteligi tagiyip
tasimadify Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandinlnus yatinm aracimin sakh tirev ara¢ nitelifinde
olmas: halinde, risk dlglimiine iliskin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNTN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portftiviinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varhiklar Kurulun portfiy
saklama hizmetine iliskin diizenlemeleri cergevesinde Portfiy Saklayicisi nezdinde saklanir.

4.2. Portfoy Saklayieisi'mn, fon portfiyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varhiklar Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerckmekiedir. Bunlann disinda kalan varliklar ve
bunlarnn degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanhr veya siiz konusu bilgilere
Takasbank'in erisimine imkin saglamir. Bu durumda dahi Portity Saklayicisi min vilkklimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon'un malvarhii Kurueu'nun ve Portfy Saklayicisi'min malvarhfindan aynidr.
Fon'un malvarh, fon hesabina olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag iglemleri veya fon adina taraf
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gsterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhif Kurucunun ve Portfiy Saklayicisimin ydnetiminin veya denetiminin kamu kurumlanna
devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklanmin tahsili amaci da
dahil olmak {lzere haczedilemez, tizerine ihtivati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil edilemez.

4.4. Portfoy saklayicisi; fona ait finansal varhiklann saklanmasi ve/veya kayitlann tutulmas,
diger varliklann aidiyetinin dofrulanmas: ve takibi, kayitlanmn tutulmas, varhk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroldl ile mevzuatta belintilen difier
giirevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfiy saklayicisi;

a) Yatinm fonlar: hesabina katilma paylanimin ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon ictliziigh hilkkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatiim fonu birim katlma payi veya birim pay defierinin mevzuat ile fon iz,
izahname hiikiimleri ger¢evesinde belirlenen degerleme esaslanna giire hesaplanmasini,

¢} Mevzuat ile fon igtiiziigli, izahname hikimlerine aykin olmamak gartiyla,
Kurucu/Y8netici"nin talimatlanmn yerine getirilmesini,

d) Fon'un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktanmasini,

¢) Fon'un gelirlerinin mevzuat ile fon igtdzdgd, izahname hiikiimlenine uygun olarak
kullanilmasini,

f) Fon'un varlik ahm satimlanimn, portfSy yapisinin, iglemlerinin mevzuat, fon iptilziE,
izahname hitklimlerine uygunlugunu

saflamakla yilkiimltdir.

4.5. Portfty saklayicisi;

a) Fona ait varliklann ayn aym, fona aidiyeti agikga belli olacak, kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasin saglar.
b) Belge ve kfitdizeninde, fona ait varliklan, haklar ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak lgg[f eder. .
¢) Fona fait varlkisr phdesipde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle ilis jiwﬁﬁ@; ';
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4.6, a) Portfdy saklama hizmetini yiriten kurulug, yiikiimliliklerini yerine getirmemesi
nedenivle Kurucu ve katlma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucy, Portfoy
Saklayicisindan; Portfiy Saklayicist da Kurocu'dan, Kanun ve Saklama Tebligi hikiimlerinin ihkili
nedeniyle dofian zararlann giderilmesini talep etmekle yilkiimlidir. Kanlma payr sahiplerinin
Kurucu veva Portfiiy Saklayicisina dava agma hakk: sakhdor.

b) Portftly saklayicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfdylerin yOnetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfsy Saklayicisi, 6362 savili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikOmliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma pay: sahiplerine kargi
sorumludur.

4.7. Portfoy saklavicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerargik olarak diger
hizmetlerden aynstirilmasi, potansivel gikar gatigmalanmin dizglin bir gekilde belirlenmesi,
snlenmesi, Snlenemiyorsa yonetilmesi, ghzetimi ve bu durumun fon yatnmelanna agiklanmas:
kaydiyla fona portfily defierleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma pay: alim satimina
aracilik hizmeti ve Kurulca uygun girillecek diger hizmetleri verebilir.

4.8, Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varhklann mutabakatim, bu
varhiklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinm ortaklig ile yapar.

4.9, Portfy saklayicisi portftiy saklama hizmetini yliritirken karpilagabilecegi gikar
catismalanmn tammlanmasing, Snlenmesini, ydnetimini, gdzetimini ve agiklanmasin saflayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlan uygulamakla yikimldir.

4.10. Kurucu'nun tiginet kisilere olan borglan ve yilkiimlilikleri ile Fon'un aym gilinci
kisilerden olan alacaklar birbirlerine karsi mahsup edilemez.

4.11. Portfy saklama hizmetini yiriten kurulug, yikimldliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4.12. Kurucu, Portfiy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicisi da Kuorucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlili nedeniyle dogan zararlann giderilmesini talep etmekle
vilkiimltidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfity Saklayicisina dava agma hakki saklhidor.

4.13. Portfiy saklavicisi, portfy saklama hizmeti verdigi portfiylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu deildir.

4.14, Portfty Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yikiimliliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katlma payi sahiplerine kargi
sorurmludur,

4.15. Porify saklama stzlesmesinde portfdy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitkiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltics hitklimlere yer verilemez.

v. FON/RIRIM. PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON

PORTFOY I;;t‘:ﬂ@l/t[ﬁiyi BERIRLENME ESASLARI
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5.1. "Fon Portfiiy Degeri”, portfoydeki varliklann Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler cercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varhklann eklenmesi ve borglarin dilsillmesi suretiyle hesaplamr.

5.2, Fon'un birim pay degeri, fon toplam deferinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her ig giin{l sonu itibariyla Finansal Raporlama Teblifi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylanmn alim-satim verlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dofial afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin gikmesi, portftiydeki
varliklann ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmast, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek anzalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek ¢nemli bir bilginin ortaya gikmasi gibi
olaganisti durumlann meydana gelmesi halinde, defierleme esaslanmn tespiti hususunda
Kurucu'nun ydnetim kurulu karar alabilir, Aynca sbz konusu olaylarla ilgili olarak KAP'ta agiklama

yapilir.

5.4. 5.3, numarah maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degierleri hesaplanmayabilir ve katilma paylannin alim satimi durdurulabilir.

5.5, Degierleme esaslanna iligkin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS
dikkate alinarak Kurucu ybnetim kurulu karan ile belirlenen degerleme esaslan agafdaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sizlesmelerine iliskin Degerleme

Portfiye alinmas: asamasinda tilrev arag ve swap stizlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullambir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimn bugfine indirgenmij
degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sozlesmeleri igin nakit akimlannin
bugiine indirgenmesi y&ntemi ile bulunan fivat deferlemede kullamlir.

Nakit akimlannin bugiine indirgenmesi yinteminde;

- Spot Dayanak Varlik lgin: Dayanak varlifin déviz’kur olmas: durumunda, fonun alacakh
oldufiu para birimi igin degerleme gliniindeki TCMB alis kuru, borglu oldugu para birimi igin ise
TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varhifin spot fiyat,

- Faiz Oranlan lgin: llgili para birimlerinin Oncelikle Reuters'dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlan

baz alinacaktir.

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan kullamlarak degerleme giniine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarimin Tiirk Lirasi degeri yukanda belirtilen spot fiyat aracihji ile
hesaplarur. Hesaplanan degerlerin toplamu degerleme giinil igin forward ve/veya swap siizlesmesinin
deperini ghistermektedir.

2) Eurobond, Yabanei Borglanma Araglan ve Yabano Kira Sertifikalarinin
Degerlemesi

Stz kopusuaraglann degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda deferleme tarihini takip
eden iggu;;/ saal: 100 da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fiyan, bu fiyatin

bul as1, dyrum unda i%, bir ¢nceki giliniin deferleme fivatimin ertesi is glndine ig verimle
ilerletil : Késdpl Hyat kullambr. TCMBnin ilan ettigi para birimler inden ihrag edilmis
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yabanci para ve sermaye pivasas: araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen
dibviz ahg kuru ile degerlenir. TCMB nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger
ven dafntim kanallanmn ilgili sayfalanndan alman déviz ahs fiyatlan kullamlr. Bu tiir durumlarda
deferlemede kullamilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhataza edilir.

3) Yabanci Hisse Senedi, Depo Sertifikalar, Yabane: Pivasalarda Islem Géren; Yatinm
Fonu Katilma Paylarn, Borsa Yatimm Fonuw Katlma Pavlan ve Yatinm Ortakhklarnm
Paylarnmin Degerlemesi

86z konusu araglann degerlemesinde, deferleme tarihini takip eden isgiind saat 10:00"da
deferlere tarihindeki Bloomberg ekraninin HP sayfasinda agiklanan borsa kapamis fiyat, bu fiyatin
olmamasi durumunda son ahs fivan, borsamn kapah olmasi durumunda ise bir dnceki deferleme
fivat kullamlir.

4) Borsa Disi Repo-Ters Repo islemlerinin Degerlemesi

Borsa disi repo - ters repo sbzlegmeleni vade sonuna kadar isleme ait 1§ verim oram ile
degerlenir.

5) Yabane: Futures Sizlesmelerinin Deferlemesi

lgili borsamin internet sayfasindan veya sizlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin
agiklanan en son uzlagma fiyat, uzlasma fivatimn bulunmamas: durumunda son iglem fivat, iglem
gergeklesmemesi durumunda son alis fiyat, borsanin kapah clmasi durumunda ise bir dnceki
defierleme fivat: kullamhr.

6) Opsivon Stzlesmelerinin Degerlemesi
Opsiyon sbzlesmelerinde giincel fivat kars: taraftan alinan fivat kotasyonudur.
Fonun fivat agiklama dénemlerinde;

* Degerlemede kullamlmak fizere giincel pivasa fiyatimn bulunmadif durumlarda ve,
« Kars: taraftan fival kotasyonu alinamadi@ durumlarda;

opsivonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsivona uvgun olmadifn
durumlarda 1se opsivonun dzelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simillasyon yiintemi veva
genel kabul grmils bir fivatlama modeli aracilifiyla hesaplama yaphr.

Aksi belirtilmedikge sirasivla Bloomberg. Reuters, Superdenvatives ven dagitim kanalindan
temin edilen veriler kullamlacakur.

T Yaplandirilmis Yatirnm Araglarimn Degerleme Esaslan

Yapilandinlmis yvatinm araglanmin deferlemesinde sirasivla;

. Borsada ilan edilen fiyat,

. Borsada islem gegmemesi halinde, veri dafitim kanallan aracilifivla ilan edilen
giincel fiyat, =

. Dpﬁrleme: gﬁnﬂnde islem gegmemesi ve veri dafitim kanallannda fiyat ilan
edilmemesi halinde }apll\anﬂlnlims yatirnm aracimin yapisina en uygun fiyatlama ydntemi ile
hesaplanan tegfik ﬁyﬁdﬁ‘g‘ 'ﬁ:m:d\: kullanilir. L
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&) fleri Valirlii TahvilBono Islemlerinin Degerleme Esaslar

lleri valorli alinan Devlet f¢ Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS lerin arasina dahil edilmez. Hleri valérli satlan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valsrld DIBS alim ve satim iglemleri
ayni bir vadeli iglem stzlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlan ise valir tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorli stzlesmenin defieri alig ve satig iglemlerinde aym yantemle hesaplanirken iglem
alis ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir defier olarak portfiiy degeri tablosuna yansir. Aym valfrde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmg ise portfiiy degeri tablosunda her iki islem
avm degerde fakat alig islemi pozitif (+) saug iglemi ise negatif (-) olarak giriinecektir. Bu gekilde
aghi pozisyonu ters islemle kapatmig olan fonlarda bu iglemler portftiy degieri iizerinde bir etki
yaratmayacaktir,

leri valdrlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formille gore yapilacaktr:
lslemin Degteri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) “*#3
Vade Sonu Degier: Alim satim yapilan DIBS"in nominal deeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme gliniinde BIST te valbr tarihi iglemin valdr tarihi ile aym olan
islemlerin agirhkh ortalama faiz oram, yoksa degerleme giiniinde BIST'te aym glin valdrlii
gerceklesen islemlerin afirhikh ortalama faiz oram, yoksa en son aym giin valiirlil olarak iglem
grdigl gindeki aym giin valdrli islemlerin agirlikh ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

fleri Valorlt Yurtdisinda thrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Defierleme Esaslan

i. Degerleme giiniinde valdr tanihi igin islem fivat bulunuyor ise bu iglem fiyat,
ii. Degerleme giinfinde valr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulasilabilen en glincel fiyatin
valésr gintine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullamr.

9) fleri Valérli Altn Islemlerinin Degerleme Esaslar
lleri valéirli altin islemlerinde,

i. BIST'in Gunlik Bilteni'nde ilgili valérli USD/ons [(T+1) ild (T+9)] islemleri igin
aciklanan afirhkh ortalama fiyatin kullamlimasi,

ii. Sz konusu islemlerin portfiye aliminda alis fiyatimn, alim tarihinden baslamak tizere 1se
BIST'te degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlanmn; Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin birinci fikrasimn (a) bendi uyannca hesaplanmas,

iii. Degerlemenin asafidaki bentler uyannca yaplmas: gerekmektedir.

a) {leri valdrll ahnan altin iglemleni valdr tarihine kadar difier Altn Menkul Kaymetlerinin
arasina dahil edilmez. lleri valsrin sanlan Altun’lar ise valir tarihine kadar portfby defieri tablosunda
kalmava ve degerlenmeye devam eder. {leri valdrld Altin alim ve satim islemleri ayn bir vadeli iglem
sozlesmesi olarak degerlenir, Islem tutarlan ise valor tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg
olarak takip edilir.

b) lleri valtrli sdzlegmenin deferi ahg ve satig islemlerinde aym ydntemle hesaplamrken
islem alis ise pozitif (+), satg ise negatif (-) bir defer olarak portftiy degeri tablosuna yansir. Aymi
valrde ve aym nomjnal defierde hem ahg hem de satig vapilmig ise portity deferi tablosunda her
iki iglem aym d:ﬁdq_-fg_kzﬂ_,al_ﬁs"islcmi pozitif (+) sang iglemi ise negatif (-) olarak giiziikecektir. Bu
sekilde agtifn isyan)'.g;eg'iilcﬁﬂp kapatmig olan fonlarda bu iglemler portfoy degeri Uizerinde bir
etki yaratmayafakiir, 7/ L
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5.6. Borsa disinda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak agagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Yénetimi Birimi tarafindan borsa digi tiirev arag sizlesmelerinin
“adil bir fivat” igerip igermedigi; Forward ve swap islemleri igin “nakit akimlanmn bugiine
indirgenmesi” vintemi kullamularak hesaplanan teorik fivat ile deferlemede kullamlacak fiyat
arasinda karsilastirma yapilarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsivon modeli, Binom modeli
veva Monte Carlo simillasyonu ydntemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullanilarak hesaplanan teorik fivat ile degerlemede kullamilacak fivat arasinda karsilagtirma
yapilarak kontrol edilir.

Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. Islemde
kullanilan forward velveya swap points’in aym iglem kuru ve islem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlann kotasyonlan kullamilarak hesaplanan ahj-satig forward ve/veya swap points bandinda
olmas: gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya glivenilirligi test edilmig benzer ekranlar aracilif ile yamlir.

Forward ve swap islemlerinin spot dayanak varhk fiyatimn, Bloomberg ve Reuters gibi
bafimsiz ve glvenilic veri saglayicilanmn islem saatinde yayinladifa en disik en vitksek spot
dayanak varlik fivat bandinda olmasi gerekmektedir.

Borsa disi opsiyon sozlegmelerine iligkin olarak, kars tarafin verdigi kotasyon ile Risk
Yénetim Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilagtnhr. Fon fiyat hesaplamirken degerlemede
kullanilmak fizere karsi taraftan fiyat kotasyonu alindifn durumlarda séz konusu fiyat degerlemede
kullanilmadan once fivaun uygunlugu yeterli ve genel kabul gtrmils bir fivatlama modeli
aracihifiyla ve Kurucu risk yonetim prosediiri/ YK karan cergevesinde degerlendirilir.

Borsa disinda taraf olunacak repo-ters repo stzlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolil
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir. Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sizlegmelenine
iliskin olarak, ilgili sézlegmenin faiz oranlanmn borsada islem giiren benzer vade yapisina sahip
siizlesmelerin faiz oranlarina uygun olmasy esastir.

VI KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon satis baslangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat (birim pay degeri) 1 TL dir. Takip
eden ginlerde fonun birim pay deferi, fon toplam deperinin katllma paylanmn sayisina
baliinmesiyle elde edilir.

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafitim stzlegmesi imzalanms bankalar tarafindan yirtitilen
mevduat kampanyas: kapsaminda yatimmeiya mevduatin yam sira fonun da satildi@n hallerde bu
maddede belirtilen alim satim esaslannda bir degigiklik yaplamaz.

Fon tutanm temsil eden fon katlma paylan Teblig'de tammlanmsg olan Nitelikh
Yatnmeilara satilir. Serbest vatrm fonlannmn katlma paylarmn alm satim konusunda yetkili
kuruluslar, saty yapilan yatunmeilann Teblig'de belirlenen nitelikli yatnme vasiflanm haiz
olduklarna dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla yitkiimltddrler. Fona ilk
girigi sirasinda Jef1 | micylardan Nitelikli Yatnmer olduklanna dair beyan dagiuc: tarafindan aliir.
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Yaunmeilarnn BIST Borclanma Araglari Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma payr alim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat fizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'mn agik olduu giinlerde saat 13:30"dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk pay fivati hesaplamasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyan (zerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk
isgiindl yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyati lzerinden gerceklestirilir,

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslan

Alim talimatimn verilmesi sirasinda, talep edilen katilma pay: bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlan pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayist olarak verilmesi halinde, ahy iglemine uygulanacak fiyatn kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay bedellerini en son ilan edilen saug fiyauna %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Aynica, katilma pay1 bedellerini iglem giind tahsil etmek Gzere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg defer kiymeti teminat olarak kabul edebilir. Talimatin tutar
olarak verilmesi halinde ise belirtilen tutar tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayisi fon fiyvati
agiklandiktan sonra hesaplanir,

TEFAS iizerinden gergeklestirilecek islemlerde, fonlar igin alim talimatlan pay sayisi ya da
wiar olarak verilebilir. Dagitict, talimatin pay sayisi olarak verilmesi halinde, ahg islemine
uygulanacak fivatin kesin olarak bilinmemesi nedeniyle. katlma payi bedellerini en son ilan edilen
satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil edebilir. Aynca katlma pay: bedellerini iglem gindl
tahsil etmek {izere en son ilan edilen fivata marj uygulanmak suretiyle bulunan tutara eg deger kiymet
teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise, en son ilan edilen katilma pay: satig fiyatindan
%20 marj dilgillerek belirlenecek fiyat fizerinden talimat verilen tutara denk gelen katilma pay: sayisi
TEFAS'ta eslestirilir. Nihai kaulma pay: adedi fon fiyati agiklandiktan sonra hesaplamr. Tahsil
edilen tutara es defier adedin Gstiinde verilen kanlma pay1 alim talimatlan iptal edilir.

Alm talimatinm karsilifinda tahsil edilen tutar o giin igin yatinme: adina nemalandinlmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katlma pay alimunda kullambr, TEFAS ta
gerceklesecek  iglemlerde  dafiner  tarafindan belirlenecek yatinm araci  nemalandimada
kullamlacaktur.

6.3, Katilma Payi Satim Esaslan

Yatrmeilann BIST Borglanma Araglan Pivasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°a
kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fivat tizerinden verine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'min agik oldugu giinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen
talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada
bulunan pay fivat fizerinden yerine getirilir.

g T
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6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslar

Katilma payr bedelleri; iade talimatinn, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik oldugu
glinlerde saat 13:30%a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip eden Gglinci islem
gliniinde, iade talimaumn BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik oldufu giinlerde saat
13:30'dan sonra verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden dordiineil islem giinfinde
vatinmeilara ddenir.

6.5, Alm Satima Araciik Eden Kuruluglar ve Alm Satim Yerleri:

Katlma paylanmn ahm ve satm kurucunun yam sira TEFAS’a Gye olan fon dagitim
kurulusglan aracilifiyla da yapihr.

TEFAS a iiye kuruluglara asagida yer alan linkten ulagilmas: miimkindir
hittp:/fwww, shank.com.tr/t falar/TEFAS-Uveler.aspx

Kurucu ile aktif pazarlama ve dafiim sbzlegmesi imzalamig olan kurumlann unvam ve
iletisim bilgileri asafida ver almaktadur.

Unvan Hetisim Bilgileri

T. Garanti Bankasi A.S. | Levent Nispetive Mah. Aytar Cad, No:2 Begikiag 34340 Istanbul
Telefon: (212) 318 18 18

www._garantibbva com.tr
(Odea Bank A.S. Levent 199, Bilyilkdere Caddesi No:199 Kat:33-39 34394 Sish /
Istanbul

Telefon : (212) 304 84 44

www.odeabank.com,tr
Fibabanka A.S. Esentepe Mahallesi Biyiikdere Caddesi
Mo: 129 Sisli 34394 ~ |stanbul

Telefon : (212) 381 82 82

www.fibabanka.com.ir
Alternatifbank A.S. | Cumhuriyet Cad. No:46 34367 Sisli/ Istanbul
{ ABank) Telefon: (212) 315 65 00
www.abank.com.tt
Turkish Yatinm Menkul | Esentepe Mahallesi Ali Kaya Sokak No: 1A/52 Polat Plaza A Blok
Degerler A.S. Kat: 4 Sigli / [stanbul

Telefon: (212) 315 10 80

www iurkishyvatirim.com.ir

TurkishBank A.S. Valikonag Cad. No:1 / 34371 Nigantag / Istanbul
Telefon: (212) 373 63 73
www.turkishbank.com.ir

Burgan Bank A.S. Maslak Mahallesi Eski Bilyitkdere Caddesi No:13 34485 Sanyer/
Istanbul

Telefon: (212) 371 37 37
www, burgan. com.tr
ING Bank A.S. Resitpasa Mahallesi Eski Bilyilkdere Caddesi No:8 34467 Sanyer
/ Istanbul

Telefon: (212) 335 1000
#,f'?';'ﬁ!‘,"f | www ingbank.com.tr
Alternatif W =% #| Ayazaga Mah. Cendere Cad. No: 109M 2D Blok Kat:3, 34485
N S?i;;] yer - Istanbul
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http:///www.takasbank.com.tr/tr/Savfala
http://www.arantibbva.com.tr
http://www.odeabank.com.tr
http://www.fibabanka.com.tr
http://www.abank.com.tr
http://www.turkishvatirim.com.tr
http://www.turkishbank.com.tr
http://www.bur.an.com.tr
http://www.inbank.com.tr

Telefon: (0212) 315 58 00

www alternatifmenkul com.tr
Perform Portfsy | 19 Mayis Mahallesi Dr.lsmet Oztiirk Sok. Elit Rezidans No:3
Yinetimi AS. D:63, 34360 Sisli/lstanbul, Tirkiye

Telefon: (0212) 380 18 73
www.performportfoy.com

6.6. Giris Cikis Komisyonlari: Fon Paylanna herhangi bir girig veya ¢ikig komisyonu
uygulanmayacaktir,

6.7. Performans Ucreti: Fondan herhangi bir Performans Ucreti tahsil edilmeyecektir.

6.8. Pay Gruplan: Fonda pay grubu bulunmamaktadir,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1. Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalar
Fon varlifindan yapilabilecek harcamalar asafida yer almaktadr.,

1) Saklama hizmetleri igin 8denen her tiirld Geretler,

2 Varliklann nakde cevrilmesi ve transferinde Sdenen her tiirld vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfdye alimlarda ve portfoyden satimlarda Gdenen aracihik komisyonlan, (yabanci para
cinsinden yapilan giderler TCMB déiviz satis kuru Gzerinden TL've gevrilerek kaydolunur. ),

5) Portfdy yinetim iicreti,

) Fonun milkellefi oldugu verg,

7} Bafnmsiz denetim kuruluslarina ddenen denetim dcreti,

8) E-vergi bevannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu dicreti,

%) E-defter (mali mihilr, arsivleme ve kullanim) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalan

nedeni ile ddenen hizmet bedel,

10) Mevzuat geregi vapilmas: zorunlu ilan giderler,

11} Takvim yili esas alinarak {iger ayhk ddénemlerin son i giniinde fonun toplam degeri
flzerinden hesaplanacak Kurul iicreti,

12) Esik deger giderlen,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyvannca tutulmas: zorunlu defterlere iliskin noter onavi giderleri,

15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderler,

16) Kurulca uygun girillecek difer harcamalar.

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Oran: Fon toplam deferinin ginlik %0,00548 inden
{yviizbindebegvirgiilkirksekiz) (BMV dahil) [willik vaklasik %20 (viizdeiki)] olugan bir yGnetim
flcreti tahakkuk ettirilir ve bu ficret her ay sonunu izleyen bir hafia iginde, kurucu ile dafitic: arasinda
imzalanan sdzlesme cergevesinde belirlenen paylasim esaslanna gdre kurucuya ve dafiticiva fondan
ddenir. Dafinm Kurulusu ile Kuruew arasinda sizlesme olmamas: durumunda Kurul tarafindan
belirlenen “genel I-mmisyun oram”™ uygulamr.

7.1.2. Bﬁl i‘lnd::kl Varhklarin Alim Satimma Aracihk Eden Kuruluglar ve
Araahk hl I¢n;§| daneﬁ Komisyonlar .
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Fon portfdviinde yer alan varhklann alim satimina T. Garanti Bankasi A.§. (Borglanma
Araglan), Garanti Yatmm Menkul Kiymetler A.$. (Pay Senedi, VIOP, Yabanc: Pay Senedi, Yabanci
BYF ve Yurt digi borsalarda islem géiren tiirev arag iglemleri) ve ls Yatinm Menkul Degerler A$.
(Pay Senedi, Yabanci Pay Senedi, Yabanci BYF ve Yurt digi borsalarda iglem goren tirev arag
islemleri) aracilik etmektedir. Stz konusu aracihk iglemleri i¢in uygulanan komisyon oranlan
asafida ver almaktadr:

1) Pay ve Varant komisyonu: %0,01 (onbindebir) - %60,06 (onbindealti) arahifinda defisen
oranlar uygulanr.

2) Sabit getirili menkul kiymet ve Borsa Para Piyasasi Iglem komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Piyasasinda ve Takasbank Para Piyasasi'nda gerceklestirilen iglemler
{izerinden, Borsa stanbul ve Takasbank tarifesi uygulamr.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracihik Uereti: Sabit Getirili Menkul
Kiymetler igin 0,00001 (ylzbindebir); ters repo iglemleri igin 0,000003 (milyondaiic);
VIOP'da islem géiren siizlesmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Iglem Ucreti: Fon adina yabane: piyasa ve
borsalarda gerceklestirilen islemler dizerinden, ilgili piyasa ve borsalarda gegerli olan ficret
tarifesi uygulanr.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlenen ve ilan edilen dcret
komisyonlar aynen uygulanmaktadir.

6) VIOP islem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulamr.

7) Kiymetli Madenler Borsa komisyonu: BIST tarifesi uygulanr.

Oranlara BSMV dahil degildir.

7.1.3. Kurul Ucreti: Takvim vili esas alinarak, iger ayhk dénemlerin son i§ glinlinde Fon'un
net varlik degeri Gizerinden %0,005 (yilzbindebes) oraminda hesaplanacak ve Sdenecek Kurul Uereti
Fon portfyilinden kargilanir.

7.1.4. Fon'un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon'un kurulus giderleri
ile fonlarin katilma payi ihrag giderleri hari¢ olmak (izere, Semsiye Fon igin yapilmasi gereken tim
giderler Semsive Fona bagh fonlanin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfiiylerinden karsilamr.

7.1.5. Karsilk Aynlacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
Fon malvarhfindan karsilanan saklama tcereti ve diger giderlere iliskin glincel bilgilere
yatinmet bilgi formundan ulagilabilir,

7.2. Kurucu Tarafind lanan Giderler

Asafida tahmini tutarlan gbsterilen katilma paylanmn satigina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiril Tutan (TL)
Tescil ve [lan Giderleri | 10.000
Diger Giderler 10.000
TOPLAM 20,000
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a) Kuromlar Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: 5520 savih Kurumlar Vergisi Kanunu nun
5'inci maddesinin 1 numarah bendinin (d) alt bendi uyannca, menkul kiymet yatnm fonlannin
portfty isletmecilifinden dofan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir,

b} Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlann portfiéiy isletmecilifi kazanglan, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numaral bendi uvannca, %0 oraminda gelir vergisi
teviikatina tabidir.

8.2. Katilma Payi Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu'nun gecici 67. maddesi uyannca Sermave Pivasasi Kanununa gére
kurulan menkul kiymetler yvatinm fonlanmin katlma paylanmn ilgili oldugu fona 1adesi %10
oranminda gelir vergisi teviikatina tabidir. KVEK 'min ikinci maddesinin binnel fikras1 kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kivmet ve diger sermayve pivasas: arac: getirilen ile defer artis
kazanglan elde etmek wve bunlara bagh haklan kullanmak amacivla faalivette bulunan
milkelleflerden Sermaye Pivasas: Kanununa gire kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhklanyla
benzer mtelikie oldagu T.C. Hazine ve Malive Bakanh@inca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanr!'l

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (%) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylanmn fona iadesinden elde edilen gelirler igin willik beyanname verilmez. Diger gelirler
nedenivle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler bevannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsanu disindadar.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyannca dar milkellef kurumlann Tirkiye'deki is
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifi olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmus kazanglan ile bu kurumlann tam
milkellef kurumlara ait clup BIST ta islem gbren ve bir vildan fazla slireyle elde tutulan pay
senetlenmin elden gikanlmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinin altine:
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazan¢lan wve bu kurumlann daimi
temsilcilen aracihifiyla elde ettikleri tamanm gegici 67 nei madde kapsaminda vergi kesintisine 1
tutulmus kazanglan icin villik veya ézel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA iLISKIiN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap diinemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap dénemi Fon'un Kurulus tarihinden
baglayarak o yilin Arahk ayinin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denetiminde Kurulun bafimsiz denetimle ilgili
diizenlemelernine uvulur, Finansal tablo hazirlama yOkiimlilGgingn bulundugu ilgili hesap
déneminin son giind itibariyla hazirdanan portfily raporlan da finansal tablolarla birlikte bafimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfive tarihi itibanyla dzel bafimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon'un yillik
finansal tablolagm, ilgili hesap dimeminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP'ta ilan eder.
Finansal lﬂ/b,lﬁf:mn son Bildirim giiniiniin resmi tatil giinine denk gelmesi halinde resmi tatil gintini
takip Edl.'.ﬁ/'l"{ is Eﬂn]{‘sﬁn bu:lmm tarihidir.
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9.4. Semsiye fon ictiiziiline, bu izahnameye, yatirimci bilgi formuna, bagimsiz denetim
raporuyla birlikte finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlar, portfy
dagaihm raporlan) fon giderlerine iligkin bilgilere, fonun risk deferine, uvgulanan
komisyonlara, varsa performans fcretlendirmesine iliskin bilgilere ve fon tarafindan
aciklanmas: gereken diger bilgilere fonun KAP ta yer alan siirekli bilgilendirme formundan
(www.kap.org.tr) ulasiimas) miimkiindiir.

Avrica, fonun gegmis performansina, fonun portféy dagihmina, fonun risk deferine ve
fondan tahsil edilen ve yatrimeilardan belirli sartlar altinda tahsil edilecek ficret ve komisyon
bilgilerine yatirimer bilgi formundan da ulagilmas: mimkiindiir.

9.5, Portfty dagihim raporlan aylik olarak hazirlamr ve ilgili ay: takip eden alt is giinil iginde
KAP'ta ilan edilir.

9.6. Finansal raporlar, bajimsiz denetim raporuyla birlikie, bagimsiz denetim kurulugunu
temsil ve ilzama vetkili kiginin imzasim tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlann kamuya agiklanmasina iligkin yonetim kurulu karanna
baglandif tarihi izleyen altine: i§ glindl mesai saati bitimine kadar KAP ta agiklanr.

9.7. Portfiiy raporlan digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’ nun
resmi internet sitesinde vayimlamr. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg il slireyle kamuya
acik tutulur. S8z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay: sahii
yapilan yverlerde, vanrimeilann incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.8, Yatinmailann yatinim yapma karanm etkileyebilecek ve dnceden bilgi sahibi olunmasint
gerektirecek nitelikie olan izahnamenin 1.1.1., L1.2.1., I, [IL.,V.5.5., V.5.6., VL. (6.5. harig olmak
izere), VIL.7.1. (aracilik komisyonlarma iligkin alt madde harig ) nolu baliimlerindeki degisiklikler
Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve Kurucu tarafindan KAPta ve Kurucu'nun resmi internet
sitesinde vayimlanir, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG'de ilan edilmez. lzahnamenin diger
bilimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP'ta ve Kurucu'nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yaplan defigiklikler her takvim yili
sonunu izleven alti is glind iginde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fona iliskin olarak yamlacak tamtim ve reklamlarda, Kurul dilzenlemelerinde ver alan
nitelikli yatnmer tammina ve sangin yalmzca gerekli kogullan saflayan nitelikli yatinmeilara
vapilaca@ hususlanna yer verilmesi zorunludur.

9.10. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon portfoyiine dahil edilmesi halinde en geg
stizlesme tarihini takip eden is giinil iginde sbzlegmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kars: tarafin
derecelendirme notu KAP"ta agiklamr.

9,11. Fon portfiyiine yapilandinlmg yatinm arac: dahil edilmesi halinde stz konusu yatinm
aracimin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdifi muhtemel riskler ayrica KAP 1a agiklamr.

x. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI
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- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun griisini aldiktan sonra alti ay sonras: igin feshi
thbar etmesi,

- Kurucunun faaliyet sartlanim kaybetmesi,

- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini karsilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfive edilmesi,

- Fonun kendi mali vitkiimltliklerini karsilayamaz durumda olmas: ve benzer nedenlerle
fonun devamimin yatrmelarn yaranna olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi hallerinde
S0NA erer.

Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varhklardan borsada iglem gérenler
borsada, borsada islem gdrmeyenler ise borsa disinda nakde dénigtiriliir.

10.2. Fon mal varlifl1, igtilzilk ve izahnamede yer alan ilkelere gire tasfive edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylan oraminda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmzea katlma
payi sahiplerine Gdeme yaplabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu'nun Kurul"un uygun gorilgiini aldiktan sonra
6 ay sonras: igin fesih ihbar etmesi durumunda siiz konusu stire sonunda hala Fon'a iade edilmemis
katilma paylanmin bulunmasi halinde, katlma payi sahiplerinin satg talimat beklenmeden pay
satislan yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve katlma payi ahm satinu yapan kurulug nezdinde
acilacak hesaplarda yatnmeilar adina ters repoda veya Kurul tarafindan uygun grillen diger
sermaye piyasasi araglaninda nemalandinhr. Fesih ihbanndan sonra yeni katlma pay ihrag
edilemez. Tasfive amindan itibaren higbir katilma pay: ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfivesi halinde Kurul, fonu uygun gérecegi bagka bir portftiy
yonetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfiy Saklayicisiin mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligim Kurul
tarafindan uygun giriilecek bagka bir portfily saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi (izerine, Fon adimn Ticaret Sicili'nden silinmesi igin kevfivet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XL KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1 Kurueu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve igtizik;
bunlarda hilkiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tiirk Borglar Kanununun 502
ild 514 tincii maddeleri hilkiimleri kiyasen uygulanr,

11.2. Fon"da olusan kar, Fon'un bilgilendirme dokiimanlaninda belirtilen esaslara gire tespit
edilen katilma payimin birim pay degerine yansir. Kanlma pay: sahipleri, paylanm Fon'a geri
sattiklannda, ellerinde tuttuklan siire igin fonda olusan kardan paylarim alms olurlar. Hesap dinemi
sonunda ayrica temettll dagitim séz konusu degildir.

11.3. Katilma paylan misteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahiplen
Kurucu'dan veya alim satima aracihk eden yatrim kuruluglardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.
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12.1. Kaulma paylan, fon izahnamesinin ve yatnmci bilgi formunun KAP'ta yayumim
takiben formda satis baslangig tarihinden itibaren, izahname ve yatrime: bilgi formunda belirtilen
usul ve esaslar cercevesinde nitelikli vatinmeilara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilifi yatinmeilardan toplanan para, takip eden i5 giindl izahnamede
belirlenen varhiklara ve islemlere yaunhr.

{zahnamede yer alan bilgilerin dogrulugiunu kanuni yetki ve sorumluluklapafiz gersevesinde
onaylanz. 7R
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