ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIVE FON’A BAGLI
ISTANBUL PORTFOY KEREM SERBEST (pp_viz) OZEL FON'UN
IZAHNAME DEGISIKLIGI

Istanbul_f_’urtfby Kerem Serbest‘(dezj Ozel Fon izahnamesinin 2.3.; 2.5, 2.6 '277.,29.,2.10, 3. 1. 3. 2
133, 3‘4 3.5,386.,5. ., 7.1: ve 9.10. maddeleri . ermaye Pnyass.s: Kurul ndai altian % &} .E}J“ianh Ve

G ’Ll,}ﬁﬂcﬂr' saytly izin dogmltusimda asagidaki sekilde degistiri Imistir.
RO5.04 -€ 380

ESKi SEKIL
2.3. Fon katilma ‘paylari Tebhgm ilgili hiikamileri gergevesinde nltelikll yatnimcilard, tahsisli olarak

satilawk serbest ﬁzel fon statusﬁndetﬁr

Fon purri“yuue alinacak finansal varliklar Sermaye Piyasast Kuru!u nun - dilzenlemelering ve ‘bu
‘izahnamede belittilen esas[ara uygun olarak seg:lhr & portfdy ybneticist taraﬁndau mévzuata uygun olarak

yﬁnetllrr

Fon portfdyiintn yonetiminde ve yatiriri yapﬂacak sermaye ptyasml araglanmn seg:xmmde, I‘ebh,,m_ 4.
maddesinde ‘belirtilen varltklar ve isternler le 6. maddesinde ‘tamimlagan ‘fo) r fon
mtehﬁme uygun: bu' porttfay olu;turulmam ‘€525, a[lmr. Fon Tebhg’m 25%inet maddesmde yer.a]an SE‘-l'bESt fonlara

dau‘ esaslara uyacaknr

Fori’un yatiim stratejisiy varhk ve ihiragg bazinda uygun bir varhk dagllum bch:leye:ek Sermaye 1yasas:
aragldrinia, Kurulca uysun gdrilen diger yatirim araglanna, ‘taraf olunacak tzlesmelere, -f
menkail l_uyme_ ere yatiiny yaparak dugiik volatlhte ile portfby degerini artirars reel bir ge
toplam degerinin en az %380’ gvamls olarak Hazine ve Maliye Bakanlig tarafindan daviz ci
borglanma araglant ve kira sertifikalari 1Ie yerh rhrag;l[arm doviz cinsitiden ihrag ed‘len_ para’
arag:[arma yatmlacak qup, yaterio: strate_usme uyeun olarak uygun bir poitfsy” dagidimi sapl:

“etmek am iarak ‘fon portﬁiyﬁndn kalan kismi ile Thirk Liras 'msmdeu Yarlikl] ara ve]veya ya i -
ydsas arae;larma da yatirin yapabilecektir. Fon portts Oytinil olasy kir

Celiar ¢ &
nskm&en korunma amag:h tslemler yapﬂab:l .

Fon, kredi alabilir, ﬁdiinp menkul kiymet alabilir, verebIIu; kredili ‘menkiil laymet l;l’eml ve! ag:lﬁa satng
gergekle;nrebilm Fon portt‘oyﬁnde ‘buluna tim -paylar adiing is mine. kopn -edileb
| niteliginde oimasindan dolayt odﬁng ‘menkul il '_len_ne dair Tebligin 22, addesindel
| degildir. Odiing. islemlere dair uygulanacak esaslar ise Yatnm Fonlarina ,hs dn: Rehber'in
 belirtilmigtir,

Fon malvarlizi, fon hesabma -olmasy ve Izahnamede hﬁldlm buluniriast sartiyla kredi almak, tilrey arag’
islemileri, agifa saty lslemlen veya fon ‘admna taraf olunan benzer nitelikteki islemlerde. bulunmak haricinde terinzt

| sbsterilemez 'éé réhnedllemez

~ Fona yapﬂacalc islemler ve alinacak varlikdar olarak; repo; ters repo; Takashagk Para. Piyasasi-ve yurtici
| organize para piyasasi islemled, devlet ic 'borglanma araglary, T‘uﬂqye‘de mukin’ sirketisr- I:amﬁudan :h:ag édden,
| ortakiik pay!1 ve borglanma araglan, kamu velveya tzel sektdr tarafindarni ihrag: edilen kira sertif .
.dayalz ;nenkul kiymietler vefveya Varllk'te:mnath menImI klymetler, sartlﬁkalar Ve sﬁz k
: sbz koousu vathkla.r tizerir dexi qiu,s, ‘ {
; L3

ldéfe}en Kamu Ortakllgl Idaresi Ve'l-)e edzye
rag edtlen E. bond[ara, sukuk (ku'a sertifik

| et b : ..Yurtdﬁmd"
6z I;lrkcﬂer r: yurt d;;mda vefveya it igi
} larma, geIlstms' ve gel:;mekte ulan l celer :,, !




| ortaklik payi ve borglanma araclary, keimu velveya ozel sekttr tarafindan hrdc edil

| Burobondlarve sukuidar dahil doviz cinsi borglanina araglarme, gelismis vé gelismekss olan olkelérin kamu v6.5ze]

durumlarda mevduatta surekTilik arz emeyecek sekilde degerlendiriimest de 50z komust STAbHECiE

_2:3. Fop, katilia ‘paylars Tebligin ilgili hukomleri gercevesinde nitelikli yatirmerlaca tahsisli olarak
satilacak serbest 5zel fon statiisiindedir, '

Fon. portfoytine alinacak Fhansal varliklat Sermaye Piyasas Kurilinun diizenlémeleiing ve bu
‘izhnamede- belirtilen esaslara uygun olarak secilir vé portfoy yoneticisi tarafirdan mevzuata tygin olarak
yonétilir, o :
Fon portfoyiinin ySnetiminde ve yatwim .yaplacak sermiaye piyasas: araglarmin se¢iminde, Tebligin.4.
nde: belirtilen Varlikdar ve jslemler ile 6. maddesinde faniriifanan fon tilrlerinden serbest iserisiye fon
ditéliging wygun bir portfy olustirilmasi esas almr. Fon, Teblis*in. 25%nei maddesinde yer 4lan. serbest:fonlara
dait gsaslara uyacaktr.

.

‘naddes inde

. For'un yatirim stratejisi; varlik vé ihragei bazinda uygun bif varlik dagilimi belirleyerek sermaye piyasasi

araglanna, Kirilea. tygun gorilen diger yatinm ditglaring, taraf oluniacak sdzlesmelers, finansil islemlere ve

‘merkul Kiyrietlere yatirim yaparak disik volatilite ilé portfy degerini-artirarak el bir getiri $aglamaktir. Fon.
toplam dege n 2z %80°i devamh olarak Hazine ve Maliye Bakanligi tarafindan doviz ¢iasinden.ihrag edilen

borglahma araclari veikird sertifikalan il yerli ihraggrlarni doviz cinsinden ihrag edilen-pata vé $éraye piyasasi
araglanitia, yatinilacak olip, yatmm stritejisine dygun olarak uygin bir portfoy dagilimii $aplamak ve getiriyi |
optimize etinek amdgh ‘olarilc fon portfyiiniin kalan kismu ile. Tk Liras cinsinden varliklard vefveya yabaner |
Hiraggilarn fhrag ettigi para ve Sermaye piyasast araglirina da yatinm yapabilegéktir, )

, Fori portfoytinde bulunan tam paylat Sdiing dslemine konu edilebilecekti. Fon serbest fon niteliginde |
olmaswidan dolayi sdiing. menkul 15lemlerine dair Teblig'in 22, maddesindeld sinirliralara tabi-degildi. Odiing
iglemilere dairuygulanacak esaslar ise Yatinm Foalarng [liskin Rehber’iii 4.2:5.2. maddesindé beliifilinistir.

 Fon malvarlig, fon hésabinia olmast v izahnamede hiikiim bulunniast sartiyla kredi alniak firev arag.
Islemlerd, agifa satis islemlert veya fon adma taraf olunan benzer Hitelikteld islemlerde bulimimiak haricinde fefninat

gostérilemiez ve rebnedilemez.

 Fona yapilacak islemler ve almagak varliklar olarak; repo, ters répo, Takasbank Para Riyasast vie yurtici
organize para piyasast islemleri; devlet i¢ borglaniwa araclari, Tiirkiye’de mulin

ukin sirketler-tarafindan ihrag edilen
ilefi Kira sertifikalan ile yarhiga

terniatli merkul kiymetlet, yurt iginde velveya yiict dismda Iulmus |
Girigini Sermayesi Yatirim Fonlari dahil olmak fizers
Hlarmia, Thirk Devletl, 1l azel jdareleri, Kamu Orcakligi
¢ tarafidan yurt disinda thrag edilen Eurobonidlara,
ifitag ettigi

it disinda velveya yurt. Tginde ih

sektor borglanma araclarina (eurobond; hazine/devlet bono/tahvili, ve/veya ‘benzet yaprdaki diger- borglantiia
araglati), izahnatenin 2.9 no.lu maddesinde yer verilen Bikelerin yatrmn forilarina, (yabanéi ‘foitlar), yabané:
ortaklik paylarng, altn ve diger kaymetli: madenler ile burlara dayali sermiaye piyasast draglarma, ‘yatmm
‘yapulabilecekiir: ‘Portfoylin, piyasa ‘sartlarinidan kaynaklanan duramlarda mevduatta stireklilik. 2z ‘etmeyecek
seldlde degerlendirilmesi de $8z koniisu Slabilecekdir,

ESKI SEKIL
. 2.5. Poitfoye riskten koruima vefveya yitirm amaciyla alfw, doviz, faiz, oftaklik payi, ortaklik pay:
-endeksleri ve diger sermaye piyasast araglarina dayali tiirev. arag-(vadeli i§lem ve opsiyon soziegmes?), sakli tirev
ardg; swap sozlesmesi; sertifika, fleri:valorld tahvillbono ve atin alim islemferi ve difiet herhangi bir yonterle
kaldirdg yaratan iglemler dahil edilic. Fon portfoyie alman ve 3.3. naddesinde tatiimlanan kaldiag yaratan.
islemlerin.fonuri yatirim stratejisine uygun olmast zorunludur.. i

.
27 Y f;i zftk"“ .5. Bu-madde:izahnameden eilardmigar,
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ESKISEKIL

_ 2.6. Portfoye borsa digindan swap ve forward. stzlesmeleri dahil edilebilir, Borsa-digt -sﬁzlesmeleriijq_t;n
| yatirim stratefisine uygun olarak fon portf5yline dahil edilir. Stzlesmelerin karg: taraflarmim yatingm yapilabiii
| deeceleaditme notuna Sahip olmast, hethangi bir liskiden etldienimeyecelcsekide objektif Kogilarda:yapiimas ve
adil bir fiyat igerriiesi ¥& fonim fiyat dgiklama dénemlerinde gergege uygun degeri fizerinden nakde doniistirilebilir
olmas; zorunludur.,

Ayrica, borsa stzlesmelerin kargt tarafinin denetime ve ‘gozetime tabi finansal bir kuium (banka, draci
kuirum v.b)olmasi ve fomin fiyat @iklama donemlerinde “guvenir” ve “dogrulamabilic” bir yontem ilé
| deBerlenniesi zotunluduic: '

YENI SEKIL

2.6. Bu madde izahnameden gtkariimistir.

ESKI SEKIL
2:7. Fon hesabina kredi alintnas: mitimkindir;
YENI SEKIL-

2.7, Bu madde izahnameden ¢ikarlmigfir,

ESKI SEKIL

2.9, Portfoye yalnizea ABD, Ingltere (Birlesik Krallik), Isvigre; Malta, Liksemburg, Hollanda, Singapur, :
Hong Kong, Portekiz, Arjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misrr, $ili, Endonezya, Ismail, Giisiey Kore,
Singapur, Mélssika, Glngy Afrika; Tag Topraklaty (British CrowarDependencies), Kaial Adalari (Charinel Islands),
‘Venezuela, Vietham da kurdla yabanc fonlarif Katilma paylart dahil €dilebilir, "

YENI SEKIL

2.9, Portfsye yalnizca ABD, Ingiltere (Birlesik Kraltik); fsvir;:e, Malta, _Eﬁkseuib}ug,;Holl'andq,-:Singapu_x;:
Hong Kong, Portekiz, Atjantin, Brezilya, Kolombiya, Ekvator, Misu, Sili, Endonezya, Tsrail, Giney Kore,
Singapur; Meksika, Gliney: Afrika’da kurulu yabaacr fonlarn katiima paylart dabil edilebilir,

ESKI SEKIL

2.10. Fon. portfyfine, yatrmn -stratefisi ile uyumly  ve risk diizeyine uygun olmasi kaydiyla
| yapilandurlmus yatirun/borglanma araglart dabiil edilebilir, Yapilandiilmis yatumborglanma ‘araglarimn borsada
| isles g&rmest, Thraggisuun ve/veya yatiny araginmn, Teblig'in 32°riei maddesiride belirtiléh-derecelenditing fiotuna
sahip-olmast zorualudur. Derecelendirme notuny igeren belgeler Yonetici nezdinde bulpndurulur, Yapilandinilmg
yatirmi/borglanma araglar: tabi oldugu-otorite tarafindan yetkilendirilinig bir saklayict kuztiis nezdinde saklaiir,

Turkdye'de thrag edilmis yapifandiriimis yatium araglarina fliskin olarak ‘borsada et govié sarty

| aranmaz, Buniiila birlikte Turkiye'de itirag edilmis yapilandiritmis yatini/borglanma araglarinin ihrag belgesinin

Kurulca. onaylanmis. olmasy, fiyatmmn veri dagiim kanallan aracilifiyla ilan edilmesi, fonun- fiyat -agiklama

| donemlerinde: Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri gergevesinde. sergege. uygun deferi lizerinden, nakde

danugtiiralebilit nitelikte olmast Zoruniudur.

rica, ‘yurt. iginde ihrag edilen yapilandiilmus ‘yatm/borglanma araglariadan; Kurufhii

@ 1ikin .dizenlemeleri. gergevesinde. niteligi ‘itibari ile borglanma aract oldugy kabul
Flans, yativime; tarafindan 6denen bedeli tamanm tunin geri deneced] taahliiiduif

= i)




ncesi olarak alirian feiminatin,

deZerinin beklenen. tiire:
olumsuziuklatin® biiluiiinas)

. 10) Terinat Risld: Tirev araglar-iizerinden alnan Bir pozisyonun giive
teminiatt Zorunly haller sebebiyle likidite etivesi halinde Piyasaya gre degerle
pozisyon deferini kariayamamasi veya dogrudan, teminatm witelizi ile ilgili
olasiliginim ortaya ¢ikmas durimudur,

11) Istemin Sonuclandirilamamas: Riski: Olagantistis kosullar nedentyle Bdéri e takas sistemlerindeki
bozilmanmn, durmanin, ¢Okmenin yarattigi risktir.

12) Opsiyon Duyarlilik Riskieri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliklari ardsinda, jsléme konu blan
spot. finansal Uriin- fiyat defigiminde golc farkh miktarda tisk -duyarhlik degisimler - imektedir. Defta;
opsiyonitn yazildig: ilgili finansal varhZin fiyatidaki bir birim deEistienin opsiyoi primiride olusturdugy degisimi
‘Sostermektedir. Gamma; Opsiyonun {lgili olduzy varligm Syatudaki degisimin opsiyonin deltasinda meydstia
getirdigi defisimi Slemeldedir: Vega: Opsiyonun dayandigi varliZin ‘fiyat dalgalanurligindaki birim dez sirin
opsiyon primitide olusturdugu degisimdir. Theta; Risk Slctmleriride biiyik Sneim tagiyan Zaman fakiorina ifade
eden gdsterge olup, ‘opsiyon fiyannm vadeye gore. degisimidin 8lelisudtr, Rho: Faiz oranlarindaki ‘yuzdese]
degisimin opsiyoniin fiyatinda olusturdugu degisimin Sletistidir. i '

13) Veri Guvenilitlizi Riski: Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlata aitmasi Yoy

raporlanmasinda yanlislik ve eksikdikler ‘bnl..unir_i.ast,-'mma_,nlatnasmdé.gédilanélﬁr olusmastndan kaynaklanan risktir.

14) Kaldwsae Riskd: Kaldirag oraoiun bu izahnamede belirlenen maksimiim S, asimasi veya limic

ki degeririderolass kaywplarin yasanmas)

icerdsinde ynksek borcluluk seviyesinde bulunulmass nedeniyle fon net

durumunu ifade etriektedir:

15) Agiga Satis Riski: Fon Portfoyt igerisinden ac124 satun Ympilacak:lan ilgili finansal enstrmanlardd
esinin daralmas dolayist ile’ sding karsihgs veiveya dogrudan. ag15a satm imkaiilarmii azalmas;
ifade etmektedir.

.18 Yapilandirtimig Yatwim/Bor¢lanma _Araclari, Riskleri: Yapuandinfmy§ Vatuni/Borglatia
Araclariin degeri ve donem sonu gefirisi fuiz Sdemesinin yanuida day; 2K varliginm piyasa pecformaiisins
baghdir: Yapdandirilniig Yatwim/Borglanma Araglarmin dayanak v ik ine” olusty sftai

getirisinin Jlgili donemde niegatif olmast halinde, yatrmer vade:sony da higbir. itfa geliri ye

performans.orantili ofarak vade sonurida elde edilenitfa tutatt nominal degerden daha diistik-de olabilir.

.. Bununla bidikte, Vapilandinlms Yatwim/Borglanma Araglarmimn gunin fiyat olusiintida piyasa
faizlerinde yasanabilecel defisimle dayanak varlik fiyat dogisimleri de ekl olabilmektedis. Piyasa faizlerinde.
Ve dayanale varlik fiyatlarinda yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandinilmis Yatinm/Borglanta Araglatinm sunik

degerlemesini etkileyebilmektedir. Forun
Riske Maruz Beffer (RMD) hesaplamalarnda Hrev araglaria birlikte Yapilandiriimis Yatinm/Borglarioa

Araglarmdan kaynaklanan piyasa riskleri de.dikkate alinir:

il Yatiriny/Borglanma Araglatina yatirim yapilmasi, halinde kars: taraf #iski de meveuttur.

Yapilandi : Sventtur
Karst taraf xiski, ihracel kurumun Yapilandirlmig “Yatirim/Borglaniia Aracindan ‘kayhaklanan yukimalikleri
| yerine getirmemiesi riskini ifade eder.

17) hragit Riski Fon portfoyiine alinan varliklarn thrageisinn yaktiminlikieisi kismen veya tarizimen
1 zamanuda ?efciiiergethmmnes.‘x:;qeﬂe'niylgidog.abﬂwék?mrar"ihﬁ;h.al.hl.iﬁifade-eder;-z

1. 18) Kiymetli Madenlere fiiskin Fiyat Risks; Fon portfoytinde bulunan altin ve: diger Jaymetli madener-
tle bunlara dayah sermaye piyasast afaglarinm fiyatlarinda meydana gelebilecek degisildikler nedeniyle portidyin

deger kaybetrie olasilifini ifide etmektedir,

19) Diger Riskler ; Fon’a yatitiri yapan yatuimellar piyasalarda yasanan dalgalantalas, piyasa kogulfars
ve mevzuat degisikliklerite uyum sebebiyle para kaybedebilirlet. Fon’un portfdytindeki varliliar degeri olumin
ve/veya olumsuz. yonde deisim gosterebiir, Yatrun yapuan im ekl daymetler ve tirev firac yatuimlan,

Kaldwacl iglemler sisklerin snemli slciide artmasina neden 6 Fon tarafindan
metlere: 2 yatirim’ j . Fori yatitim

peklense de b




stratejilerin b risks karﬁmm korum saglayacagi ya da Fonun hedeflerien Kazanca ulagilacag! Konusunda higbir
gilvence:soz konusu degildir. '

'YENI SEKIL,
3.1. Fonun mariz Zkﬁla:bil;e_"g’,qﬁi i‘is'klév-g;unlarﬂ:f;
1) Piyasa Riski: Piyisa. riski ile ‘borglanmay: femsil eden finansal araglann, ortaklik paylarimn;, diger

menkul kiymetlerin, doviz, faiz-oranlan, ortakhk pay: fiyatlan ve doviz kurlarndaki dalgalanmalar nedeniyle.
-Hieydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir, S5z konusu risklerin detaylarina agagida yer verilmektedir:

a~ Faiz Oram Riski: Fon portfoyline faize dayalt varliklann (borglanma aracy, ters. repo. vb.) dahil
edilmési halinde, .56z konnsu vathklatif, degerinde. piyasalarda Yaganabilecek ﬁiz.-.qra:ﬂau_;dqgis_imle:i nedeniyle
olugari riski ifade édér, '

b- Kiir' Riski:.Fon porifgyiine yabane: para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde; d6viz kurlarmda,

meydana gelebilecek -'de_‘_gi;ikﬁ!_cl_éme_deniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiliguny.ifade etmektedir.

¢- Ortaklik: Pay: Fiyat Riski: Fon porifyilne ortaklik. pay: dahil edilmesi ‘halinde, Fon portfoyiinde
| bulunan ortaklik paylarmm fiyatlaninda meydana gelebilecek. deisiklikler nedeniyle: portfoyiin maruz Kalacag
zararolasihgfin ifade etmektedir. '

istememesi ve/veyi yerine gefirememesi. veya ‘takas islemierinde ortaya ¢ikan aksakliklar sonucunda Sdemenin
yapilamamasi riskini.ifade etmektedir, ;

2) Karp Taraf Riski: Kargt tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliklerini: yerine: .getirmek:

3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan. finansal varliklarin istenildigi-anda piyasa fiyatmdan:nakde -
dautistiiriilememesi halinde orfaya gikan zararolasthigidur.

4) Bu madde izahnameden eikarilmistir,

5) Operasyoriel Risk; Operasyoriel fisk; foiun operasyone] siireglerindeki aksamalar sonicuiida zarar
olusmast olastligm: ifade eder: Operasyongl kaynakian atasmda kullanilan sistemlerin yetersizlis
‘yénetim, personeliiihatalt ya da hileli 5lemle gibi korum gt etkenlerin-yaii sira dogal-afetler, Teki
politik rejim degisikligi gibi karum disy etkenler de olabilir-

ullai, -

6) Yogunlasma Riski: Belif bir varliga ve/veya vadeye yozun yatmn yapilnast sonucit frun'bu Varligin
ve vadenin-igerdigi risklere maruz kalmasidur,

-7} Korelasyon Riskiz Farkh finarisal varliklarin piyasa kosullat altndla belirli bif zaman dilimi igerisinde
aym! anda.deger kazanmas ya da kaybetmesine paralel olarak; en‘az irkly finansal varhin birbirleri ile olan

pozitif veya negafif ybnlt iliskilerf nedeniyle dogabilecek zarar fhtinialini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka aiz- edildigi donemden Somra ‘mevzustta ve diizenieyici otoritélerin

dizenlemelerinde meydana gelebiiecek degisiklerdaii olumsirz etkilenmesi riskidir;

9) Baz Riski: Vadeli isleri szlesmelerinin cari, deliert ile ‘sozlegmeniiy dayaiak varligr olan finansal
enstrimann gldigt defer arisindakt fiyat farkhligs -degisimini. ifade etmektédiv. Soziesmede belirleiien vads
sonunda vadeli fiyat tle spo fivat birbirine esit olmaktadir, Ancak fon porttdya igerisinde yer. alan ilgili vadeli
finapsal enstriimaniarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasindd. gecen: zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat

teorik fiyatlamadan, farkl olmiaktadir. Dolayist le biirada Baz Deger'in sozlegte vadesi boyunca gosterscegi

degisim riski ifade edilmglaedir,

10). Teminat. Riskiz Toirey acaglar fizerinden alman, bir pozisyoiun giveticesi olarak alinai terminatin,
| temindtt zorunlu haller sebebiyle likidite etresi. haliride piyasaya gore deferlemé degerinin beklénen tiirev
pozisyon deferini kargilayamamast veya dofrudan, teminatin miteliai ile 1gili olumsizlaklarm bulunmast
olasiliginin-ortaya gikmas: durutnudur, '

1) Islemin Sonuglandiclamamass Riski: Olganiista kosullar nedeniyle gdeme ve,fali s sistemlerindeki

ity Q‘Urmamn,;‘-akmenm e ) .

_
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12) Opsiyon. Duyarhihk Riskleri:: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhkian arasinda, isleme konu olan
spot. finansal iiriin fiyat degigiminde gok farkls miktarda risk duyarlthik: degisimleti yasanabilmeltedir. Delta;
opsiyonun yazildig: ilgili finansal varligm:fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon, priminde olugturdugu degisimi
gostermektedir, Gamma; Opsiyomm ilgili oldufu varlgin fyatindali degisimin -opsiyonun deltasinda meydana
‘getirdigi degisimi dlgmektedir.. Vega; Opsiyonun dayandig varligin fiyat dalgalanihgindaki birim dejgisimin
‘opsiyon: priminde. olugturdugu degisimdir, Theta; Risk Slghimlerinde bilyfik Snem tagtyan zaman fakiSriind ifade
eden gosterge olup, .opsiyon fiyatinin vadeye gbre degisiminin Slgiistidiir. Rho; Faiz eranlarmdaki yitzdesel
degisimin opsiyonun fiyatinda olugturdugu degisimin sl¢iisiidiir,

13) Veri Giivenilirlifi Riski: Finansal veya finansal -olmayan -islemlerin Kayitlara alinmasi veya

raporlanmasmda:;zaull_smwe:ei&sﬂcl'iléler-bulunmas;,-zaniarﬂamasmda-:geci[cmeler.fﬂugmasmdﬂn:laynak!ﬁnan risktir.

"14) Bu madde izalinameden ctkaridmistir.

15) Bu madde izalinameden sikarilmigtir;

16) Bu madde izahnaméden gikarilmstir:

A7) Theaet Riskis Fon portfoytins-alinan varlilarn fhiaggismin yiiiriliioilerind kismeén veya taimamen

| Zatnaninida yering getirentemesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

. 18) Kiymetli Madenlere fliskin Fiya Riski: For pottiytinde. bulugan gltiii ve difer kiymetli niadenler
ile bunlara dayals setiaye: piyasas: araglannin fiyatlariida meydana gelebilecel degisidiidiar nédeniyle portoyiin
| deger kaybetme oldsiligini ifade etmaktedir: S

: 19) Diger.Riskler:: Fon's yatinum yapdn yatirimerlar piyasiiarda yasanan dalgalanmalar; piyasa Kogullari
ve meyzuat degisiklikleriné uyim 5ebebiyle para kaybedebilirler. Fon*un portfoytindeki varliklarin degeri.olurlu.

velveya olumsuz ySnde degisim gosterebilir. Yatirim yapilan Him menkul kiymetler:sermaye kaybr riski tagir: Fon
tarafindan Gngbrillen gesitli merlail kiymetlere ve diger-araglara yatirim yapilinast onerili ‘ekononiik riskler igerir;
Fon yatirim stratejisinin 567 konusi yatirin elinde buluadiitmanis ‘tasdigi zarar riskinie kargi korima saglaman
"beklense-de bu stratejilerin bu riske kargt tam koruma saglayacagi ya da Fonun hedéeflenen kazanca ulagilacag
konusunda highir giivence sbz konusu degildir.

BSKI SEKIL

3:2. Fonun maruz kalabilécegi risklerin sleimiinde kullatulan Yountemler sunlardr;

Fonun. yaheu; stratejist ile yatim yapilan varliklario yapistoa ve risk dizeyitie uygtin bir risk yohetim
birimi olusturulmugtur. ' ' '

_ Piyasa Riski : Sirket, tiirev araglardan, Yyapilandirilmig yatirim iiriinferinden olugan. riskleri de:igerecel
sekilde fon portfoymnin igerdigi i piyasa risklerini Kapsayan “Riske Mariz Dege” ytemi, risk Slgting
Tekanizmas) -olirak segmis. vé risk yonetimini bu sl¢tini modeline gore Slughurmustur. Riske taniz-deger, fon
portfty degerinin normal piyasa kosullart aliinda ve beliri bir donem dakilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zarar:.
bl bit. gliven aralifnda ifade eden degerdir,

RMD hesaplainastida asagidald esaslar dikkate aiinirs

1. Tek taraflt %99 gitven aralig1,

if. 1 aylik (20 I gliill) elde tutmad Stiresi,

iii. Envaz | yilhk (250 is.glintl) gozlem stiresi ,

iv. Kullantlan yarsayiimlatin én az 1 yillik dorienilér itibariyls gbzdén gégirilmesi,

v.'En az glinliik olarak hesaplama yapilmast.
Sigket Mutlak RMD ‘modeli ile fon portfoyiiniin igerdigi riskler] Slgmeyi kabul 'e'tm:‘?ig Mutlak RMD; bir
idif,[RMD 8lgimirie

ke foaruz deierinir fon toplamn degerinin belirli bir orantyla siniridndirilmas: y5y#Eptid




Fon, portfoyinde yer alan tim varlik ve tslermlér dahil S,
i. Tarey araglardan kaynaklanan ziskleit, de igerecek sekilde foit portfoyiitin igerdigi Gnemli piyasa |

Hisklecini yeterli sekilde kipsamasuu gbzetir. Dolayisiyla, miodel, fon :portfSy degerine etki -edebilecek, fhmal

edilebilir ditzeyin tizerindeki tiim risk faktorlerini ierntelidir.
ii. Bu model gergevesinde kultanilan saytsal yontemlérin (fyatiamia yonterlers, oynaklik ve korslasyon
tahutitnlerd, vb.) riskin dogru sékilde olghimesing imkan verdigini gozetir.
RMD.modeli ¢ergevesinde kitllanlan verilerin tutarli, giincel (timeliness) ve gliverilir olmasim saglar.

grulugunu ve performansint Slgmek amactyla geriye donilk test
uygulanmaktadix. Geriye-donik test-en az ayhk dénemler itibanyls, soz konusu aydaki Her Tsgiinti igin.ayty ayri
| uygilarimaktadir. En yakin tacihl; 250 is gintinde gergeklegeri agim. sayisinin 370 gepinesi dnriinda, Taillanilan
|1 Muitlak RMD modeli gozden gegirilerek, gerekli olmast halinde modelde diizeltme ve iyiletirmeler-yapilir.

Kullanifan Mutlak RMD ‘modelinin dog

| Kars: Taraf RiskizBu riski azaltmak igin; girket-igi olusturulan yatwm komitesi tarafinidan borglanma
| araglar: fona dahil edilmesi diigunitlen sitketleriit, Bzsermaye yeterlililcleri, borg/szsermaye orarlari,
detecelendici knruluslarndan glen saporlari, karlil gibi nicel snisuilain yadinda, $irket-igi Kurum sallagmma,
seffaflik Vb. konularinin da degeflendirilmesi ile yatirm karars verilir. '

el tarihi

Fon portfSyiine borsa disidan alinan tirev araglar nedeniyle mar0z kalinan kargi taraf risid gl i
foye

itibanyla fon toplarn degerinin %25"ini asamaz B suitclamaya‘uyuinun yalnizea s5z Kontit valiklarin pot
dahil-edilmeleri agathasuida Saglanmasi yeterlidir.

Lilddite Riski: Likidite riski Risk Yénetimi Birimi tarafindan ginlik-olarak takip edilir ve ayltk yaptian
raportatiialarda Yonetim Kurtlu’na sunulur. Risk Yonétim Birimi, fondaki. varfiklarm, ikincil piyasalardaid
takip eder, likidite haklandd bilgi vérir. Likidite riski, hér varliin son 20 glindiik orfalama pgniik:islem

ate“alarak, forn pozisyonun, ganlik islem hacminin %20’sini olusturmugolsaydy, kag: giinde Iikide-

Glinlak islem hacmi yiizdesini degistiriiek suretiyle hassasiyef analizi yapili:

e dahil edilmesi plailanan ve, kredf riski. tastyan. finansal. firtiler- igin -

enir. Fon portfoyiiae daliil edilinek istenien kradi riski tastyan tiriinlerin ‘thraggist |

. 1 Moody's, S&P veya Fitch farafindan, Verilmis kredi notu degeriendirilerel-fon
notu buluninayan ihraggilar igin kredi “Verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi

. Operasyonel Risk: :Sirket. faalivetleri kapsimunda karsilasilabilecek. iksamalarn Snfine gegmek ve
ek igin, prosedirlerin ve is akiglarinin, takibini saglaniak -amdciyla. girket: igh bir g
ir. Bilgiislem sistemlerinin gérgek zamanil yedeKlenniési Saglanmstir. '

Yukarida kisaca izah edilen temel fort riskleri Karsismda yilksek ve duzenli getiri éldé edilebilmesi Forun
yarattg1 finansal iriovasyenia, ydneticilerin yetkinlizi. vé tecrilbelétine, aliy/sarum islem, hizina ve. Fon’um firiansal
' olaralc degisiik arz edeceltir. 'Bu faktorler tarafimizéa &fkin bir sékilde kontrol altinda

kalduzc' duizgyine ‘bazl: : .
tutulniaya galistlifken, piyasa gelismeleri ve yilksel volatilite aibi kontrol diSt gesitli béklenmeyen potansiyel risk
faktorleri de senaryo analizleri, Stres testleri ve gésitli simtllasyonlar yard riiyla portfdy getirisi iizerindeki olast
etkileri seklinde tahimi cektir, ' i -

Fon'un, eni ok kars: karstyd ‘olacaf-piyasa riski, (faizlerin/doviz kurlarmn/fiyatlarin dalgalanma diizeyi)

| iRiske Matiz Defier-RMD™ hesaplariialari lizérinden kendi iginde tufarly risk lgiit ve kriterleri kullanilarsk, risk
koniroltintin. ifasina iliskin \iyzun Msullef tesis ¢dilerek ve saptaimi§ bilnpan. risk. limitlerine -olan: tyum’
| Bozlenlenerek sleilecektir: Piyasa-riskinin dogiu ve ditzenl bir sekilds Blglmuntin $45lanabilmesi-igin dncelikle.
ulusal ve tilislaravast Rnansal piyasalarda penel kabuj goirmily tarihsel piyasa Vérilerinin ve fon portfy bilgilerinin

' : iné dkigtnn saglanmagi ve gtialik olarak saklanriiast gerekmektedir. Bylece risklerin

wii Taruz kajdngﬁéklefm.balirliibl_gﬁieﬁve}?ajihite‘_rleﬁkﬁﬂamlaraksay:sal ya da analitik
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3:2. Fonun maruz Kalabileceg Fisklerin pamunds kallanilai ontomicr SunTardr
birimi olusturtlmustue;

| yonterain; risk Slgiim mekanizmast olaralc segitis ve isk.ysnetimin bir gt modeline-gdre olustuiiigtir, Riske

| kalabileteg én ytisek zarar belitli bir gliven-araliginda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamasinda agagidaki esaslar dikkate almir:

1. Tek tarafli %99 giiven araligi,

1. 1 aylik (20 is ganit) elde tutma stiresi,

iit. En az 1 yillik (250'i5 gint) gozlem suresi,

iv. Kullantart varsayunlarih en az 1 yillik doremles itibanyla gézden gegirilmesi,

v Enaz glinlik olatdk hesapliria yapiimasi.

fonun riske maruz degeriin fon toplamdegerinin belirli bir oraniyla smulandiimas: yonteridir. RMD Glgiimne
For portfyfinide:yer alan tiim varlik ve islermiler dahil edilir.
, . I Bu.model gercevesinde knilarulan saysal yonteirilerin (Giyatiama yonterleri, oymaklik ve korelasyon

tahuninlerd, vb.) riskindégru sekilde Blglllmesine inkari verdigini gozetic,

‘RMD miodeli gérgevesiride kullaiilan verilerin tutarly, giincel (timeliness) ve giivenilir slmasim saglar.

Kullarulan Mutlak RMD. modelinin dogrulugunu ve performansius Slgmek amactyla. geriye. dnik. fest
Iygulinmaldada. B yakin tarilt 250 s guntinde gerpeklesen asm sayisinin 3'0 geginesi diruthunds, allaiidan
Mutldk RMD modeli gézden: gegirilerel;, gerekliolmiast halinde modelde dﬁzeltme-;;re:,i;filegﬁrmelér-yapmr.

-Kargi Taraf Riskis Bu riski azaltmalk -Igin,. sirket igi olugturulan yatinm komitesi tarafindan borglansiz

derecelendirmi¢. kuruluslarindan gelen raporlar, karliigi gibi nicel unsurlarin yatiida, girket il kururisallasmg,
seffaflik vb. Konularinii da degerlendirilimesi ilé yatim Karars verilir. '

1 hacmini dikkate alardk, fonun:pozisyonim, giinlik islem.hacminin %20'sin olusturmus olsaydy; kag. giinde likide
ederdi feklinde dlgultr. Gimbik islem:hacmi yizdesini degistirmek suretiyle hassasiyet analizi yapilir.

ihragemmin kredi verilebilirligi incelenir. Fon: portfoyiine dahil edilmek istenen kredi riski faglyan trinlerin thrageisi
portfoyling dahil edilir; Kredi notu bulunmayan .ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini‘saglayacak kredi

-Blgitim Sistérnleri kullapilabilir,

| olugabilécek. zararlan. Gnlemek igin, prosediirlerin ve ig: alaglarmun takibini saglamak: amacryla: girket igi bir ig
kontrol birimiolusturulmustur. Bilgi islem sistemlerinin gergek zamanh yedeklenmesi saglanmustir.

'_ya;at_t_zgl_'-ﬁn‘cinsﬁl__ino_vasyona!;l-yﬁneﬁcile:in-yeﬂddigi ve .técﬂ_lbelétfine,__ahrr_t[saum slerti " finansal
Jea I, éyine bagh olarak degisiklik arz edecektir. Bu faktorler tarafimizea. etkin bir gekilde control -alunida

kT

Forun yaprnin stratejisi ile yatim yapilan variiklaui yapisiné ve. risk dizeyine iiygun bir'risk yonefim:

Piyasa Riski : Sirket; fon portfSyiiniin igerdigi tim piyasa risklerini kapsayan “Riske: Maniz Deger™

maruz defier, fon portfoy degefinin ‘normal piyass kosullari altinda ve belicl; bir “dénem #ahilinde ‘maruz:

Sicket Motlal RMD modeli ile for. portfoylintin igerdigi risklési olgmeyi kabul stmistr, Mutlak RMD; bir-

vygulanmaktadir. Geriye. doniik test en-az aylk donemiler itibariyla, s6z Kotusu aydaki het isgtnt igin-ayri ayii -

araglart fona :dahil edilmesi diigfinilen. sirketlerin, dzsermaye  yeterliliklefi, borg/azsermaye oFanlari,

‘Likidite Riski: Likidite riski Risk Ynetimi. Birimi tarafindan. gﬁnlﬁk,:dlarakfta[dp edilir veayhk yapilan.
porlamalirda YSuétim. Kurulu'na sundlor. Risk Yonetim Birimi, fondali -varlicarmn, ikincil plyasalardai
likiditésini takip eder, likidite hakkanda bilgi verir. Likidite riski; her varligin:son 20 ginltik-ortalama giintiik flef

Kredi Riski: Fon. portfSyline. dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagtyan finansal ritaler jgfii

igin kredi derecelendirme kurnluslart Moody’s, S&P veya Fitch tarafin dan verilmis kredi nofu- degerlendiriferek fon
Operasyonel Risk: Sirket -faaliyetleri kapsaminda karsilagilabilecek ‘aksamalarm }k‘i:dﬁne gegmiek ve-

Yukanda kisaca.izah-edilen temel fon-riskleri karsisinda yiiksek ve dilzenli gefiri elde edilébilmesi Fon’im |
iglertt hizina-ve/ Fori%in finansal -

ulthasa catigilicken, piyasa gelismeleri ve yiksek volatilite gibi kontrol disy-gesitli beklenm yen ofans:yelnsk
orieri de-senaryo. analizleri, stres-festleri ve cesitli simiilasyonlar yardimiyla portfoy ‘getiris], rermdeki ofés: il
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ESKISEKIL
3.3, Kaldirag Yaratan fslemler
Fon portfoyiine kaldirag yaratan iglenilérden; altin, doviz, faiz, ortaklik payy, ortaklik pay:.endeksleri ve

diger sermaye piyasast araglarma dayali tirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmest), sakh tirev arag; swap
sazlesatesi, serifika, flec valorin tahvil/bono ve altn alisn isleralef: ve diger herhangt bir yonteiile kaldrig: yaratan
| benzeri isleinler daliil edilecaktir,

YENI SEKIL

3.3. Fon porifyiine kaldirag yaratan islen:dahil edifmeyecektir.

ESKI SEKIL

3.4, Kaldirag Yaratan: ‘iglemlerden kaynak!anan riskin  slgiintnde Rehber’de  beliflenen esaslar’
gergevesinde mutlak riske mariz deger yontemi kullaniiacakiir, Foh, yatwim stratejisi ger¢evesinde
| -gergekIestirecegt islemleri 'Yf‘xngtici*n’in,bél“lfleyecegi ve yonetim kurulu tarafindan karara baglanacak Riske > Maruz
Deger (RMD) imitleri déhilinde ‘sonuglandirmak zorundadir. Serbest fon olmas: sebebiyle RMD limiti -
bulunramaktadir. :

YENI SEKIL.

34.Bumadde zahnaieden gikarilmisti,

ESKISEKIL

3.5 Kaldirag yaratan fslemlere iliskin olarak arag bazinda ‘ayrt ayn hesaplanan pozisyonlarin mutlak
degerlerinin toplanmast (sum of notionals) suretiyle ulisilan foplam pozisyonun fon toplam, deSeriné oranina
“kalldrag™ denir. Fonun kaldurag Timiti %200°dar.

YENISEKIL

3.5; Bu fiadde izahnameden '»glkari!mggt:r.

ESKI SEKIL
3:6. Fon portfoyling alinan yapilandirilms yatirim araglarmm saklt tiirev arag niteligi tastylp tasmmadigy

Kuruei tarafindan degerlendirilerck 562 konusit degerlendiirtieyi tevsik-edici helgeler Kirucii nde imuhdfazi
edilir. Yapulardinlig yafiritd araciun.sakli firev arag niteliginde olmasi halinde, sk sl¢fiune iliskin olarak

Rehber’de yer-alan esaslar uygulanir,

b

:{ﬁi\,‘!‘r}s‘jiﬂ_,\. RS
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YENTSEKIL,
3.6 Bu madde zabiidieden pikarilougtr.

ESKi SEKIL.
5.5. Fon portfdyiinde bulunacak kiymetlere iliskin olarak, Finansal Raporlaims Tebligi uyarmea
TMSIT FRS-dikkaw-ahnarak‘Kumw-yﬁneﬁm XKurulu karari ile belirfenci ‘degérlems esaslari, asagidaki gibidir;.

1) Borsa Disi Titrey Arai ve Swap sozlesmelering iliskin degerieme:
‘Portfoye alinmast dsamasinda tiirev arag ve swap sozlestesinin degerleinésinde gtincel fiyat kullanilur,

Portfoyde biliindugo doneride:

- Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat karst taraftan alinan fiyat kotasyonudut’
~Forward $6 erinde glifice] fiyat karsi taraftai almar fiyat kotasyoniidur:.
- Swap islemlerinde glincel fiyat kast tarafiah aluiari fiyat Kofasyondcr:

Fonun fiydtdgikiama donemierinde:
- Degerlemede killafimak nzere giinge] fiyatmifi bilunmadig diirinilarda ve,
- Katst tardfian fiyat Kotasyoru alinamadigt dorumlards; '

Opsiyonlar ig
edilip belgelendirilebil
Ve Black&Schol

‘gorulebilecel diger hesaplama araglan kullanificakr, Bi youtefilerie elde oot v 150 Lo puanlik- yiizdese! -
prim als/satis kotasyon varsayii il hesaplanii als (5id) ve stis (ask) fiyats kullasilaéaktr.

Forward sbzlesnielerigin giineel fiyat dayanak varligin spot fiyaty baz:alinarak Kesaplanan teorik-fiyattir,
Spot fiyat olarak; dayanak varhzm dtviz olmasi durimidi, degerleme gunil T:C. Merkez Barilkast doviz kur
deferi, Borsa [stanbul -A'S. p 1y -endeksleit igin, il deksini degerlémé gitnil itibariyle. ¢ giincél 2'nei seans
kapanity deger], hisse senetleti igtn; degerleiné giin itibariyle Hgilihisse senedinin.eiv gtnéel 27nei.séans kapanig
degeri, DIBS igin ise, degerlenie gunt itibariyle ¢a glincel ginlak agirlikly ortalania; fiyat kullanilacakiir, Bulunan
spot deZerler, degerleme sind fle forward iglemin vade tatihi’ ardsmdaki ‘gl Sayina tekabiil eden uysun TL ve

doviz piyasa faizler] ile (dayanak varligmn doviz-olmasi ‘duriimiinda isé Bloorberg: FRD sayfasiidan alinacal
“swap point*kadar) t

scek ve:teorik fiyata ulasilacaktir, Farkl déyanak varhklarinin killaniirags durumunda
ise piyasa fiyatini en jyi yansitacak yontemler Jaillagilir. Tezgahustll forward, islémlerinin degerleriesine iligkin
Risk Yénetim Birimf tarafindan teorik fiyat kontrolie gerek billunmamaktadir, ,

. Swap stzlegmeleri dgin nitelik dgsindan pek cok faikly form alunda yapilabileceginden, geriel slarak by
islemlerin yerel faz, yabanc: pata insinden faiz, doviz kirlan ya de:diter deparierne faktbrleri Raldiindaki bilgiler
: eeek: olan gerek. tahvil

hesaplama yontemleri

| Mbmktin- oldugu Sigude: belgelendirileceltir. Degerletie atismdan aytit Sonticy et
fiyatlamastyantein] gerekse de FRA (Forward Rate Agreement) yotenii gibi bugiinka deger

ile bulunan fiyat degerlemede kullanilr,

2) .fapiiﬁn&gqiﬁﬁs i{atifimfl?-prﬂﬁmh Avaci Dégerleme Esaslar:
Forun stratejising uymak kaydryla alinan, yapriaridiilg yafirim/borglinima ara¢linmin segiminde genel
‘Olatak botsadaslem gotmie art aranir. Acal Turkiye®de iirag ©dilois yapilandirdsiiis yatitiri/borglanma araglary.

dagitn kandllary vasutasiyla flan edifiiési halinde bu sart:

durlmis borglanma ataglarinih degerlémesinds borsada Tlan édilen fiyat Kallasiili, Tigili krymette
4 e 4 lin x

I fiyat (borsada ‘hig islem gecmermesi hia
milir, Borsada ‘iglem gorimeyen ancak vér dagitwi Kanallan araciligiyla fiyaty ilan €dilen yapilandinlmug:
yatirn araglari igin degetlemede gice! fiyat kullaiifr, -

Kredi temerriidiie dayaly borglanma ariic; velveya benzer yapidaki. bor¢lanma afaglait igin borsada islem

gorme sartt aranir. {laili varliklarin degetleiiesitide borsada gegen son.fiyat veya builutinasi hgliride veri dagitim

3Kt Disirida Kutulinus Yativim Fonlariia fliskin Degerlenie Esaskiri: o
hdisinda lairulimus borsa yafnin. fonlar, eayrimenteil ‘yatiigh fops sim _sermyesi |

) A ROROY
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-fonlan/yannm ortaldxkian -dahil olmak iizere tiim yabanci yatirim fonu katilma paylarmda ﬂglh fonun
‘izdhnatiesinde belirtilen fon fiyati’ agrklama esaslart cercevesinde agiklananson fiyat degerlemede kullanliz,

4) leri Valorli Talkivil Bono ve Altin Islemleri:
Foi portfbyﬁne “yairiti” velveya “fiskten koturniia” amaclyla dleri valorli tahvil hono ve altm i

islenileri dahil edilebilir.

-1 noieye- devani ) ralorli e 4 i i lefn, sﬁzlesruem olarak
: eﬁe:lemr Istem t mtarlan & valor tarifiine Kadar takastan alacak veya takasa bcﬂ; oiaraktakxp edilir, -

: b) flesi vaiorla sﬁzle;memn dégeri alig ve Satig lslemlennde ayiit yﬁntem‘le hesaplamrken 1§lem ‘éljs 1se
pozitif (+); satis ise.negatif (-) bir deger olarak portfoy degert tablosiina YADSIT. Ayni vz ;
deserde hem dlig hem de $atig yapilmig ise portf‘dy degeri tablosunda’ ter i ki yri1 deger ' 1§lerm
posz (+) sétrs. islemt ise:p egatif () o!a:ak cﬁzukecektu' Bu sekilde aghg pozjsyon'u‘ ters lslemke ,kapatmxs olan
fonlards bu Islemlerporfﬁiy degeri iizerinde bir etki yarafmayacaktu‘

'-c) tleri valorla islenilerin degerlemes: ise: asagidaki formille gore yapilacakng:
Isletnin Degeri=Vads sonit Degeri (14Bilesik Faiz/100)X(Vkg/565)
Vade SamlDeger Aliinsatim yapllan DIBS*in noniinal degéri

Blleguk Faiz: Varsa degerleme gununde BIAS i valsr tarihi 1§Iemm valor farihi ile ayni oIan lslemtetm ;
agirlikl: getalania faiz. OFaty, Yoksa rleme gintnde BIAS @ aymi g vaiorlu ger;eklese Iglemlerirn a
ortatama faiz oraiii, yok’sa ent son ayne. giiir ‘valorl& olarak '1§le:11 Eordisi giin

HE; ; “T+1 gGnii iem yapilangunku isleii ,_yah 1le deger]eme yapilir; Bif sekilde

Te 'ttfﬁyﬁne bxrdeu fazia ﬁyattan islem yapilimasi durumunda, degerleme, yapilan igleriletin agilikly ortalama
ﬁyau ile yapulir. T2 ve daha ileri valotla iglem yapilinast. halinde’ valor tariliinde bilten verisi bulifimdrias
hahnde ;§lerhm valﬁr tanhmden daha yakii valordeki biilten verilering’ bakllarak, Islemin valot tarihing.en yalkin

BIST Kmneth Madgnler Piyasas giinliik biltenindeki fiyat baz: aliir, Fiyat
_ eim yapﬂan gilnkit isler fiyati ile ‘dégerleme yaplhr ‘Bu §ek|lde fon
yattan 1§[em yapllmas fighiulinLA deperlerné, yapilad isleinle aglﬂlkh oftalarma fiyati

“yap! a fletl valorla iglem yapilmiast halinde valor tarihindé bl i buliwnivarssi hafinde
‘ lsfemm valgr tarihindeit daha yakin valoideki billten verilerine Bakﬂamk, ?;lem_ valor tarihine &-yakiii- ﬁyat’ bz

alinarak deﬁerlemeyaplhr.

5) Yabdiict ‘BoFglandia Avdér, Eurobond ve Yabaner Kira Sertifikalarinin (SuKuk) Degéilcme
1 Esaslar Yabarniéi, bor;:lauma drgel, eurdbond, ve yabaner kira sertifikalapiii deserlemesinde Bluomberﬂ veri
‘dagmm slaanlarindgn TSI 16:30 - -17:00 grasindd alivad alis ve satiy fivac kotasyonlarinin
fiya), fon fiyati: hesaplanacak gili, mbarz ile birikiniy kupon faizinin ekleninesi ile elde i
Bir hé:saplama, tam is glinit Blmayan giinlerde soz konusu, knymetm iglen gordufu son 1§lem
fiyat: (beiniz fivaty kullantdarak Vapilir: Ktasyon bulinmamasi diriiida ise deperlemede kullai
bir 6aceki ghnlta Kirli ﬁyatmm ertesi'ty gintinde ig veririle: zle.rleu!meswie eldeedilir:

e dit kapam§
ilacak’ klﬂl fiyaf,

) Bol-sa disi i repove ters-repo sozlegmeleri:
po-ters repo sﬁzlegtqelenn‘m herhangl bir iligkiden ‘etkilerimeyecek: sekilde ob jekflf koSullarda

I bir fiyat igermesi: zotunludur, Bit ¢grgevede, borsa digirépo ve ters tepo sozlesuieleri, islenin faiz
‘ocant diklkatealinarak vade sonuiia kadar i¢ verim orany ile degerienir.

N Yabancx O y k]lk Pay; Deferleme Esaslar

Yabang: ortdl paylarmm degerlemesinde, degerlémie tanhmdeleloou!herg

3 0 Arasiti “fiyatldrin ortalainasy ku]lamlrr Degerlefne giinll borsada l_ﬂeﬂl
ihi _.e’h degerleme’ fiyati kullanilacaktir: Tam is gtind o[mayan gun!erd i

ag| tun ekmnlanndan

O'E:uroy Yges'{\tu:;* FisTaMBUL.




'YENI $EKIL
S5.5. Fon poiifsyiinde bulunacak laymetlere ‘ligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uyarmnia

' TMS/TFRS dikkate almarak Kurucu yonetim kurulu karar jle belileneri dégetlenie esaslaiy asagrﬂaki gfbid_ir'j:-
1) Bu madde izahniameden gilcariliisti.

2) Bu niadde izabinammedeis gikarilmigtiv.
3) Yuirt Disinda Kuirilmus Yatiriin Fonlatioa Higkin Degerleme Esasiar:
Yurt diginda Jarilmus borsi yanrim fonlari, gayrimenkul yatwim fonlan ve girigim sermayesi

fonlan/yatnm -ortakdiKlart ‘dahil olmak iizere fiim yabanct yahnim fonu katilma paylarmda ilgili fonua,
iizahnaraesinde befirtilen fOnﬁyatl agiklarid ésaslar sergevesinde-agiklanar son ﬁyat dsgsdlemee kllatdi:

4 Bu madde izahiameden giarlinigtir.
Esaslan:

abanc borglanma aracy, eurobond, ve yabanei Kira serifikalarmn defierlemesinds, Bloowibers veri

dagitim ekrarilarmdan TSI 16:30 ~17:00 arasinda alnan al ve satis fiyat kotasyonlarmin, brtalamasima (temiz:
fiyat), fon fiyats hesaplanacak giin itibari §

! ile birikmis kupoii faizirin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyatJullanulir, |
B hesaplama, fam is.giinfi olmayan giinlerde s6z-konusu kiymefin islem gordiga son islem giiniing git-kapaiis
fiyati-(temiz fiyat) kullamlarak yapthr. Kotasyor bulunmaimast durumtinda jse degerlemede kullanilacak Kirli fiyat,

bir Snceld glitn Kitli iyapiin ertesi is glininde ig verimle iletletilmesiyle elde edifir

6)Bu :mﬁddgzlza,hnamedé_n;g:ikaﬂlmls_fut.
7) Yabanci Ortaklik Pay: Degériéme Esaslar:
Yabanci ortaklik paylarinm degerlemesinde, degerleme:tarihindeki Bloombergsveri daZitinekranlarmdan

| st '16.30:17.00 araswdaki fiyatlarm ortatamast kullarirlrr. Degerleme giind borsada islen gegtemiest halinde son
| islem tarihindeki degerleme fiyan kullantTacaktr, Tam i giini oltdyan giiilérde bir driceki deZerleme fiyaf
| kullanilmiaktadir. S i ;

ESKI SEKII;

5.6. Borsa duge tiirev arag sbzlesmeleris.

Risk ¥6netimi Birimi tarafindan borsa dig1 tiirev arag sozlesmelerinin “adil bir fiyat? ige

istzlesmelerin portfdye dahil edilmesinden sonra karg: taraftan alnas fiyat kotasyonunun uygusl

: : ugu;: geiiel kabul
-gormiy: yontemler (Black&Scholes modeli, Binomial model veya Monte-Carlo sitniilasyonii gibi) kullailarak
hesaplanan teorik fiyatile deerlemede kullamacak ﬁyat.arasmdalta@ilaghrma; yapilarak kontroledilir. Kiillanias
teorik fiyathesaplama ydntemlerine iliskin-esaslara i§bu. izahnamenin 5:5.2.1addesinde yer verilmistir.

Fiyat Dogrulama: ‘
Diogrulama sonncu ulagilan fiyat ife kars: tarafin verdigi fiyat arasinda olugmast miihtermel
edilebilir seviyesi, Risk. Yénetimi Birimi tarafindan hesaplanan “teorik fiyatin %2 ' _
Muhtemel farkin. kabul-edilebilir seviyesi ‘olan %20 seviyesinin agilmiast halinde; Byat'iyilestiri mesi igin yenide;
Karst kurumi basvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat. iyilestirilmesine: ramen- farke kabul edilebilic eviyenin

¥ ; e T et 5 .'Sevgfgjz_lm_
fizerinde Olmaya.deyam ediyorsa, karsi kurumun kullandg: ‘hesaplana parametrelerinin: agiklanmasr talep edilir.
Karg1 kurumdan alman son.fiyatin da belirlenen liritin diginda olmast durumurida, Yénetim Kurulo'miun yazil vé -
gerekgeli karar ile:alinan son ﬁyaﬁt"ﬁzerindm-"i;l‘em gerceklestirilir. ;

Portfbye borsa digt tiirev arag ve swap sozlesmelerinin dahil edilmesi durumunda T
pr=resn., 19 maddesinin 3°tincii ve 4fincii fikrast geregi sbzlesmelerin herhangi ‘bir: ilish e/ g
e Bhjektif kogullarda-yapilmast ve adil bir fiyat icermesi esaslant uygilair: For portfoyii

N lirey a_r_a‘;la:m-é_ldil.fﬁyat-degeﬂ'cmesi.igerdfg‘inin-komrdlﬁ-:ve-tgorﬂg-ﬁya;-];gé affmasIng
ddesitde belirtilmistir.. . , il

5 aed. - - B Ty ——
e s e e Ey s e o




Sﬁzlé”sméiei‘deik&ts;- ‘taraflann Teblig*in 32%inci maddesinde belirtilen derecelendirme notuna sahip olmasy
siirlamas, dygilanacakir. Buna .gote deérécelendirme fivfunun. arandify .durumlarda -derecelendirme yapmaya
yetkili:derecelenditme kuriluslar tarafiidan yapilabilir seviyeye denk:gelen derecelendirme notuna sahip olunimast

zorunludor,

Yalinn yapylabilir séviyeye denk gelen derécelendirme notunun degerlemesinde;,

a) Tirkiye™de yerlegik kuruluslar igin iiliisal derécelendirme notlarmin esas.alinmasi, _

b Yuitdisiida yerlesik kuruluslar igin ihfage: notlannin: Gissuer rating}, filkemizde kurulu derecelendirme
ugldruui. ise biina denk deecelendirriie notlarmun, fonun ‘ya da faraf olunan sozlesmenin vadesine uygun

‘olarak iz ya da kisa vadeli olanim isas aliitiast, derecelendirmeyi yapan kurulusun -notlara siteminde bu not

bazifida, vade ayriiii yapilmaksizin tek bif fiotiin bulunmas: dunmunda bu notun esas.alinmasi,

_©) Dereceleridirme potit, ilgiti derecéléndirme kurulugunun derecelendirme  sistemine gbre yatmim
| yapilabilir Seviyéiin €n alt smirlanmda olan’ knrulislar igin notun goriinflimiiniin. en az duragin olmast ‘sarfinin
d) Giincel derecelendirme notunun e5as alinmas, _

. ... .&) Detecelendirme notunida bir -degisiklik olmas halinde yeni derecelendirme: notunun ‘ilgiti fon igin |
degisikligi inititeakip iki i§ gintiicinde KAP'ta ilan edilmesi gerekir.

YENI SEKIL

5.6. Bu madde izahnameden gikaritmistir,

7.5, Karsilik Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlari

‘Fori malvarligindan karsilanan tzhmini giderlére iligkin bilgilere agafida yer verilmistir.

For'dan Karsilanan giderier %

G R s

Yonetin flotetl il yaklagl) 9%
Saklama toreti (yilitk yaklasik) 0,25
Diger giderler (Tahmim) —
(Aracilik koriisyonn; digaridan alinan hizmetlér, denstiin ficteti, 150
| KAP tictetf, nioter ticreti, teseil flan'tcref], Kurul iéreti, vergi)
| Graikasik yilliky

YENi SEKIL
7.1.5. Kargilik Ayrilacak Diger Giderler-ve Tahmini Tutarlan
Fon raalvarhigndan kargilanan talimiai giderlere ilislin bilgilere asagida yer verilmigtir:

Fon’dan karsilanan giderler %
| Yonetim:ticreti (yillik yakiagik) 025
Saklama tiereti (yillk yaklagtk) 0,08

Diger giderler (Tabin
{(Araciiik komisyonis, digiridai alman hizinetler, denetin ficreti, 030
XKAP iicreti, uater Ticreti, tescil ilan fiereti; Kuril deret, vergi) =

(yaklagik Fillk)




ESKISEKIL
i e - amorsa distrepo-ters repo ilemilerinin fon portfayine dahit edilmesi halinde, e ge sozlestre fan
agiklanr,
YENI'SEKIL

9.10.Bu madde izahnameden gikari mistir.




