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ANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 28.03.2005

Fon Toplam Degeri 410.999.493
Birim Pay Degeri (TRL) 0,035677
Yatirimci Sayisi 10.711
Tedavdl Orani 72,00%
Portfoy Dagilimi

Yabanci Borsa Yatirim Fonu 86,05%
Ters Repo 9,91%
Borglanma Araglan 3,89%

- Ozel Sektor 3,89%
Teminat 1,83%
Doviz 0,28%

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Fonun yatinm amaci farkli emtialara veya emtia gruplarina Borsa Yatirim Fonlari Kadir Furtun
araciligiyla yatirim yaparak, yatirnmcinin potansiyel kazancini farkl ekonomik

konjonktiirlerde farkli emtia gruplarini éne cikararak artirmaktir. Deniz Hayali Geng

En Az Alinabilir Pay Adedi :1000 Adet

Yatinm Stratejisi

Fon toplam degerinin en az %80'i devamli olarak, yabanci borsa yatirim fonlarinin katilma paylarina yatirilacaktir. Fon yonetim stratejisi, farkli
emtialara veya emtia gruplarina Borsa Yatirim Fonlari araciligiyla yatinm yapabilmek, yatinmcinin potansiyel kazancini farkli ekonomik
konjonktirlerde farkli emtia gruplarini ne gikararak artirmaktir. Fon sepeti fonu, “enerji”, “endiistriyel metaller” ve “altin, glimus ve diger degerli
madenler” alanina yatirm yapan borsa yatirnm fonlarina yatirim yapar. Enerji alanindaki yatinim fonlarindan petrol, dogalgaz ve benzin tizerine
yatirim yapan borsa yatirim fonlar segilir. Endustriyel Metaller alanindaki yatirim fonlarindan bakir, aliminyum, kursun, nikel, kalay, ginko lizerine
yatirim yapan borsa yatirim fonlari segilir. Kiymetli madenler alanindaki yatirm altin, giimus ve diger kiymetli madenler tizerine yatinm yapan borsa
yatiim fonlari segilir. Bununla birlikte, yukarida bahsi gegen tiim emtialar belirli agirliklarla izleyen emtia endekslerini takip eden borsa yatinm
fonlarina yatinm yapilir. Yatirim yapilacak olan borsa yatirim fonlarinin segimi esnasinda borsa yatirim fonunun islem gérdugu para birimi, yatirim
yaptigi emtia grubu, gegmis dénem performansi ve islem gordiigu piyasa dikkate alinir. Fon portfoytiniin borsa yatirim fonlari arasinda
dagitiimasinda yonetici, fonun yatinm amaci dogrultusunda global ekonomiyi ve emtia borsalarini yakindan takip edip fon dagiimini periyodik olarak
revize eder. Yonetici, borsa yatirm fonlarinin segiminde yatim amaglari, yatirim ilke ve teknikleri, gegmis donem performanslari ve fiyat
hareketlerindeki dalgalanmalari dikkate alir. Yonetici ayrica fon sepetine alinacak borsa yatinm fonlarinin segiminde; fonun biyukligund, fonu ihrag
eden ve yoneten sirketi, ydnetim tarzini, lcret ve giderlerini, portfdy kompozisyon ve likiditesini géz 6niinde bulundurur. Fon, piyasa kosullarini ve
kargilagtirma olgitiinu dikkate alarak varlik dagiimini, madde 2.4'te verilen asgari ve azami sinirlamalar dahilinde belirleyebilir. Fon portféyiiniin
yonetiminde, madde 2.4'te belirtilen fon portfdyline alinacak varliklara iliskin oranlara ek olarak, Teblig'de yer alan ve madde 2.4'te belirtiimeyen
diger ilgili portfoy sinirlamalari ve Kurul diizenlemeleri de dikkate alinir.

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli
finansal araglara dayali tiirev s6zlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik payi fiyatlari ve doviz kurlarindaki
dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir: a- Faiz Orani
Riski: Fon portfoyline faize dayall varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda
yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olugan riski ifade eder. b- Kur Riski: Fon portfoyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi
halinde, doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir. c- Ortaklik Payi Fiyat
Riski: Fon portféyiine ortaklik pay dahil edilmesi halinde, Fon portféytinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdylin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. d- Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Kiymetli madenlere dogrudan yatinm
yapilmasi veya kiymetli madenler ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araglarinin fon portféyiine dahil edilmesi halinde, kiymetli madenlerin veya
emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir. 2) Karsi Taraf Riski: Karsi
tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimldltklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. 3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda
piyasa fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir. 4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portfdyiine tiirev arag (vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sézlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin ve diger kiymetli
madenler alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baglangig yatirimi ile baglangig
yatinminin Gzerinde pozisyon alinmasi sebebi ile Fon’un baslangig yatinmindan daha ytiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. 5)
Operasyonel Risk: Operasyonel risk, Fon’un operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin
kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal
afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenler de olabilir. 6) Yogunlasma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun
yatirim yapilmasi sonucu Fon’un bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir. 7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa
kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 8) Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin
satiimaya basladigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi
riskidir. 9) ihraggi Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi
nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. 10) Etik Risk: Dolandiricilik, suistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u zarara
ugratabilecek kasitl eylemler ya da Fon'un itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para aklanmasi) islenmesi riskidir. 11) Baz Riski:
Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman spot fiyatinin aldigi deger arasindaki fiyat farkliigi degisimini ifade
etmektedir. Sézlesmede belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfdyl igerisinde yer alan ilgili vadeli
finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli
olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger'in sdzlesme vadesi boyunca gosterecegdi degisim riskini ifade etmektedir. 12) Teminat Riski: Ttrev
araglar tizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon dederini karsilayamamasi veya dogrudan, teminatin nitelidi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi
olasiliginin ortaya gikmasi durumudur. 13) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfoylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot
finansal Uriin fiyat degisiminde gok farkli miktarda risk duyarliik degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin
fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi géstermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varigin fiyatindaki degisimin
opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon
priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk dlgimlerinde biylk 6nem taslyan zaman faktorini ifade eden gdsterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye
gore dedisiminin olglistidur. Rho ise faiz oranlarindaki ylizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin olglistidiir. 11 14) Yapilandiriimis
Yatirim/Borglanma Araglari Riskleri: Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarinin degeri ve dénem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak
varligin piyasa performansina baglidir. Yapilandirilmis Yatirim/Borglanma Araglarinin dayanak varliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili
donemde negatif olmasi halinde, yatinmci vade sonunda higbir itfa geliri elde edemeyecedi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutari nominal degerden daha duisiik de olabilir. Bununla birlikte, Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin gtnliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yasanabilecek degisimler ve dayanak varlik fiyat degisimleri de etkili olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda
yasanabilecek dalgalanmalar Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglarinin ginliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon'un Riske Maruz Deger
(RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmig Yatinm/Borglanma Araglarindan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.
Yapilandiriimis Yatirim/Borglanma Araglari yatirimi yapilmasi halinde kars taraf riski de mevcuttur. Karsi taraf riski, ihraggi kurumun
Yatinm/Borglanma Aracindan kaynaklanan yikimldltiklerini yerine getirememe riskini ifade eder. Karsi taraf riskini minimum seviyede tutabilmek
adina, Yapilandirimis Yatinm/Borglanma Araglari yatinmlarinda ihragginin ve/veya varsa yatinm aracinin Fon Tebligi'nin 32'nci maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi ve kosulu aranir.
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B. PERFORMANS BiLGISi

PERFORMANS BiLGisi

Karsilastirma Enflasyon | Portfoyiin Zaman iginde | Karsilastirma Olgiitiiniin Bilgi Sunuma Dahil D6nem Sonu
Olciitiiniin Getirisi| Orani (%) Standart Sapmasi (%) | Standart Sapmasi (%) Rasyosu Portfoyiin Toplam Degeri /
| Esik Deger (%) | (TUFE) (*) (**) (**) (x**) Net Aktif Degeri

Toplam

YILLAR | Getiri (%)

2017 14,18% 18,69% 11,92% 15,12% 15,17% -0,02 11.015.776,91
2018 18,20% 18,89% 20,30% 30,81% 30,03% -0,01 13.053.019,29
2019 16,61% 21,83% 11,84% 15,75% 16,64% -0,03 12.261.987,82
2020 7,05% 15,43% 14,60% 23,16% 24,19% -0,02 106.057.991,08
2021 45,37% 44,68% 8,45% 18,85% 18,04% 0,01 410.999.492,90

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan aciklanan TUFE'nin dénemsel oranidir.

(**) Portfoylin ve karsilagtirma dlgutiiniin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmistir.

(***) Bilgi Rasyosu fonun performans dénemindeki ortalama nispi(karsilastirma &lgutiine gore olan) getirisi ile glinliik getiriler izerinden hesaplanan nispi getirilerinin standart
sapmasi olan takip hatasinin oranidir. Rasyodaki artis, fonun aldigi aktif riske gore daha iyi nispi getiri elde ettigini gdsterir.
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GEGMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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C. DIPNOTLAR

1) Is Portfdy Yénetimi yatinm danismanligi ve portfdy ynetimi hizmetleri sunmaktadir. Sirket, Yatinm fonlari, emeklilik fonlari, alternatif yatirim riinleri ve 6zel portféy
yOnetimi alanlarinda uzmanlagmistir. Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun ilgili tebligleri, fonlarin izahnameleri ve portfoy yoneticiligi faaliyetine iliskin gegerli
mevzuat gergevesinde, fonlar Sermaye Piyasasi Faaliyet Lisanslarina sahip uzmanlar tarafindan yonetilmektedir.

2) Fon Portfdyi'niin yatinm amaci, yatinmai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" boliimiinde belirtilmistir.

3) Fon 1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde net %45,37 oraninda getiri saglarken, karsilastirma olgitiiniin getirisi ayni dénemde %44,68 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi %0,68 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili dénemdeki birim pay dederindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun karsilastirma 8lciitiiniin ilgili dsnem icerisinde belirtilen varlik dagiimlar ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portféy getiri orani ile nispi getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik brit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Fon Toplam

1.01.2021 - 30.06.2021 déneminde: Degerine Orani TL Tutar
(%)

Fon Yénetim Ucreti 1,466102% 2.920.545,77
Denetim Ucreti Giderleri 0,000224% 445,95
Saklama Ucreti Giderleri 0,073263% 145.943,99
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,402450% 801.698,93
Kurul Kayit Ucreti 0,000000% 0,00
Diger Faaliyet Giderleri 0,491116% 978.327,30
Toplam Faaliyet Giderleri 4.846.961,94
Ortalama Fon Toplam Degeri 199.204.842,29
Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 2,43%

5) Performans sunum dénemi igerisinde karsilastirma 6lgiitli sabit kalmistir

m Karsilastirma Olgiitii Bilgisi

26.06.2015 - ... %40 Bloomberg Energy Subindex + %40 BBG Industrial Metals + %15 Bloomberg Precious Metals Subindex + %5 BIST-KYD Repo (Briit)

6) Yatinm fonlarinin portféy isletmesinden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.

7) Fon yabanci emtia borsa yatirim fonlar araciligiyla farkli emtia gruplarina yatinm yapmaktadir. Fon benchmarkina paralel olarak, piyasa gorisleri dogrultusunda farkli emtia
gruplarindaki yatinm yapilarak potansiyel kazancininin yiikseltiimesi hedeflenmistir.
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D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) Performans sunum dénemine ait Briit Getiri hesabi asagida sunulmaktadir

Net Getiri 45,37%
Gergeklesen Gider Orani 2,43%
Azami Gider Orani 2,19%
Briit Getiri * 47,56%

* Fonun gergeklesen gider oraninin azami fon toplam gider oranini asmasi durumunda, donem iginde kurucu tarafindan karsilanmis olmasi sebebiyle, asan
kisim briit getiri hesaplamasina dahil edilmemistir.

2) Performans sunum donemine ait getiri asadida sunulmaktadir

BIST 100 Endeksi -5,72%
BIST 30 Endeksi -8,06%
Bist-Kyd Dibs 91 Giin 7,44%
Bist-Kyd Dibs 182 Giin 7,31%
Bist-Kyd Dibs 365 Giin 5,82%
Bist-Kyd Dibs 547 Giin 3,20%
Bist-Kyd Dibs Tiim -0,33%
Bist-Kyd Osba Sabit 8,44%
Bist-Kyd Osba Degisken 10,43%
Bist-Kyd Repo (Briit) 9,28%
Bist-Kyd Altin Fiyat Agirlikli Ortalama 8,79%
Bist-Kyd Eurobond Usd (TL) 15,42%
Bist-Kyd Eurobond Eur (TL) 13,40%
usD 16,99%

EUR 13,26%



