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YATIRIM VE YÖNETİME İLİŞKİN BİLGİLER

Piyasa Riski: Piyasa riski ile borçlanmayı temsil eden finansal araçların, ortaklık paylarının, diğer menkul
kıymetlerin, döviz ve dövize endeksli finansal araçlara dayalı türev sözleşmelere ilişkin taşınan
pozisyonların değerinde, faiz oranları, ortaklık payı fiyatları ve döviz kurlarındaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Söz konusu risklerin detaylarına aşağıda
yer verilmektedir: Faiz Oranı Riski: Fon portföyüne faize dayalı varlıkların (borçlanma aracı, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, söz konuş varlıkların değerinde piyasalarda yaşanabilecek faiz oranları
değişimleri nedeniyle oluşan riski ifade eder. Kur Riski: Fon portföyüne yabancı para cinsinden varlıkların
dahil edilmesi halinde, döviz kurlarında meydana gelebilecek değişiklikler nedeniyle Fon’un maruz
kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. Ortaklık Payı Fiyat Riski: Fon portföyüne ortaklık payı dahil
edilmesi halinde, Fon portföyünde bulunan ortaklık paylarının fiyatlarında meydana gelebilecek
değişiklikler nedeniyle portföyün maruz kalacağı zarar olasılığını ifade etmektedir. Karşı Taraf Riski: Karşı
tarafın sözleşmeden kaynaklanan yükümlülüklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas işlemlerinde ortaya çıkan aksaklıklar sonucunda ödemenin yapılamaması riskini
ifade etmektedir. Likidite Riski: Fon portföyünde bulunan finansal varlıkların istenildiği anda piyasa
fiyatından nakde dönüştürülememesi halinde ortaya çıkan zarar olasılığıdır. Kaldıraç Yaratan İşlem Riski:
Fon portföyüne türev araç (vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri), saklı türev araç, swap sözleşmesi,
varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valörlü tahvil/bono ve altın alım işlemlerinde ve diğer herhangi bir
yöntemle kaldıraç yaratan benzeri işlemlerde bulunulması halinde, başlangıç yatırımı ile başlangıç
yatırımının üzerinde pozisyon alınması sebebi ile fonun başlangıç yatırımından daha yüksek zarar
kaydedebilme olasılığı kaldıraç riskini ifade eder. Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel
süreçlerindeki aksamalar sonucunda zarar oluşması olasılığını ifade eder. Operasyonel riskin kaynakları
arasında kullanılan sistemlerin yetersizliği, başarısız yönetim, personelin hatalı ya da hileli işlemleri gibi
kurum içi etkenlerin yanı sıra doğal afetler, rekabet koşulları, politik rejim değişikliği gibi kurum dışı
etkenler de olabilir. Yoğunlaşma Riski: Belli bir varlığa ve/veya vadeye yoğun yatırım yapılması sonucu
fonun bu varlığın ve vadenin içerdiği risklere maruz kalmasıdır. Korelasyon Riski: Farklı finansal
varlıkların piyasa koşulları altında belirli bir zaman dilimi içerisinde aynı anda değer kazanması ya da
kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklı finansal varlığın birbirleri ile olan pozitif veya negatif yönlü
ilişkileri nedeniyle doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder. Yasal Risk: Fonun halka arz edildiği dönemden
sonra mevzuatta ve düzenleyici otoritelerin düzenlemelerinde meydana gelebilecek değişiklerden
olumsuz etkilenmesi riskidir. Kredi Riski: Fon portföyünde yer alan bir borçlanma aracının ihraççısının
temerrüde düşmesi ya da kredi notunun düşürülmesi nedeniyle maruz kalınabilecek riski ifade eder. Bu
tür bir risk ihraççının yükümlülüklerini yerine getirebilme kapasitesine bağlıdır. Böyle bir durum fonun
sahip olduğu varlıkların değerinde düşüşe yol açabilir. İhraççı Riski: Fon portföyüne alınan varlıkların
ihraççısının yükümlülüklerini kısmen veya tamamen zamanında yerine getirememesi nedeniyle
doğabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Yatırım Riskleri

Fon portföyünün riskten karunması ve/veya yatırım amacıyla kaldıraç yaratan işlemler
gerçekleştirebilir.Kıymetli madenler ile diğer para ve sermaye piyasası araçları ve bu araçlara ve finansal
endekslere dayalı türev araçlara(swap,vadeli işlem ve opsiyon sözleşmeleri)yatırım yaparak,bu varlık
sınıfları arasındaki getiri farklarından faydalanma amacını taşır.Bu amaca ulaşabilmek için,fon
portföyündeki varlıkların dağılımını aktif olarak yönetir.Fon risk değer aralığı 4-5 olacak şekilde
yönetilir.Risk değeri Sermaye Piyasası Kurulunun düzenlemesine göre hesaplanmaktadır.Fon portföy
dağılımı,devamlı olarak,söz konusu risk değer aralığına uygun olarak belirlenir.Yabancı yatırım araçları
fon portföyüne dahil edilebilir.Ancak fon portföyüne dahil edilen yabancı para ve sermaye piyasası
araçları fon toplam değerinin %80'i ve fazlası olamaz.Fon portföyüne dahil edilen yerli ve yabancı
ihraççıların döviz cinsinden ihraç edilmiş para ve sermaye piyasası araçları fon portföy değerinin devamlı
olarak %80 ve fazlası olamaz.

Yatırım Stratejisi

En Az Alınabilir Pay Adedi :  1 Adet

Fon, uzun vadeli yatırım perspektifiyle, TL mevduat getirisi üzerinde bir
getiri sağlamak hedefiyle hareket eder. Bu çerçevede, para piyasası
araçları ile devlet ve özel sektör borçlanma araçlarından istikrarlı bir getiri
amaçlarken; ortaklık payı, borçlanma araçları ve döviz piyasasındaki aşağı
veya yukarı yönlü hareketlerden faydalanmak amacıyla uzun veya kısa
pozisyon alarak mutlak getiri hedefine ulaşmaya çalışır.

Fon'un Yatırım Amacı

EMRE KARAKURUM

ALEN BEBİROĞLU

Portföy Yöneticileri

100.02%Toplam

0.00%Futures

0.21%Opsiyon

1.63%Borsa Yatırım Fonu

2.48%Teminat

6.34%Ters Repo

6.90%Takasbank Para Piyasası İşlemleri

0.37%      - Çimento

0.38%      - Hava Yolları Ve Hizmetleri

0.42%      - Diğer

0.44%      - Biracılık Ve Meşrubat

0.53%      - Petrol Ve Petrol Ürünleri

0.68%      - İletişim

0.87%      - Otomotiv

1.04%      - Holding

1.11%      - Cam

2.28%      - Perakende

2.34%      - Demir, Çelik Temel

3.77%      - Bankacılık

14.22%Ortaklık Payları

17.99%Yatırım Fonu Katılma Payları

12.24%      - Özel Sektör Borçlanma Araçları

14.81%      - Finansman Bonosu

23.19%      - Devlet Tahvili / Hazine Bonosu

50.25%Borçlanma Araçları

Portföy Dağılımı

14.61%Tedavül Oranı (%)

371Yatırımcı Sayısı

1.076770Birim Pay Değeri (TRL)

157,334,822Fon Toplam Değeri

30.06.2021 tarihi itibarıyla

A. TANITICI BİLGİLER



157,334,822.27-0.02100.0454%0.187%6.946%8.119%7.639%2021 (***)
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PERFORMANS GRAFİĞİ

Toplam Getiri Eşik Değerinin Getirisi

GEÇMİŞ GETİRİLER GELECEK DÖNEM PERFORMANSI İÇİN BİR GÖSTERGE SAYILMAZ.

2021 yılında fonun eşik değer getirisi (7.264%) BIST TLREF Endeksi getirisinin (8.119%) altında gerçekleştiği için eşik değer olarak BIST TLREF Endeksi kulla

(***) İlgili veriler 26.01.2021 tarihinden rapor tarihine kadar olan değerleri vermektedir.

(**) Portföyün ve eşik değerinin standart sapması dönemindeki günlük getiriler üzerinden hesaplanmıştır.

(*) Enflasyon oranı TÜİK tarafından açıklanan 12 aylık TÜFE'nin dönemsel oranıdır.

B. PERFORMANS BİLGİSİ



1) 1999 yılında kurulan TEB Portföy Yönetimi A.Ş., Türk Ekonomi Bankası A.Ş.’nin iştiraki olarak faaliyetlerini sürdürmekte olup, Yatırım Fonları Yönetimi,
Emeklilik Fonları Yönetimi, Özel Portföy Yönetimi ve Yatırım Danışmanlığı alanlarında faaliyet göstermektedir. TEB Portföy Yönetimi'nin kuruluş temel amacı,
bireysel ve kurumsal yatırımcıların risk profiline uygun finansal enstrümanların dağılımının belirlenerek portföylerinin yönetilmesini ve bu çerçevede optimum
faydanın sağlanmasını gerçekleştirmektir.

2) Fon Portföyü'nün yatırım amacı, yatırımcı riskleri ve stratejisi "Tanıtıcı Bilgiler" bölümünde belirtilmiştir.

3) Fon 26.01.2021 - 30.06.2021 döneminde net %7.64 oranında getiri sağlarken, eşik değerinin getirisi aynı dönemde %8.12 olmuştur. Sonuç olarak Fon'un
nispi getirisi %-0.48 olarak gerçekleşmiştir.

4) Yönetim ücretleri, vergi, saklama ücretleri ve diğer faaliyet giderlerinin günlük brüt portföy değerine oranının ağırlıklı ortalaması aşağıdaki gibidir.

1.321391%Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portföy Değeri

113,656,980.46Ortalama Fon Portföy Değeri

1,501,853.17Toplam Faaliyet Giderleri

96,000.860.000541%Diğer Faaliyet Giderleri

10,100.000.000057%Kurul Kayıt Ücreti

143,900.170.000812%Aracılık Komisyonu Giderleri

38,519.870.000217%Saklama Ücreti Giderleri

4,140.340.000023%Denetim Ücreti Giderleri

1,209,191.930.006820%Fon Yönetim Ücreti

TL Tutar
Portföy Değerine
Oranı (%)

26.01.2021 - 30.06.2021 döneminde :

5) Performans sunum döneminde Fon'a ilişkin yatırım stratejisi değişikliği yapılmamıştır.

6) Yatırım fonlarının portföy işletmesinden doğan kazançları kurumlar vergisi ve stopajdan muaftır.

C. DİPNOTLAR

%100 BIST-KYD 1 Aylık Mevduat (TL) Endeksi (25/01/2021)26.01.2021-...

Kıstas BilgisiKıstas Dönemi

Toplam Getiri : Fonun ilgili dönemdeki birim pay değerindeki yüzdesel getiriyi ifade etmektedir.

Eşik Değerinin Getirisi : Fonun eşik değerinin ilgili dönem içerisinde belirtilen varlık dağılımları ile ağırlıklandırarak hesaplanmış olan yüzdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dönemi itibariyle hesaplanan portföy getiri oranı ile karşılaştırma ölçütünün getiri oranı arasındaki farkı ifade etmektedir.




