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YATIRIM PEFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKiN RAPOR

Strateji Portfoy Yonetimi A.$. Strateji Portféy Forest Serbest Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait
ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatirim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluglarini Notlandirma ve Siralama Féaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”)
yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun diinda
kalan donemler igin inceleme yapiimamig ve goriis olusturulmamistir.

Goruglimiize gore 1 Ocak — 30 Haziran 2021 donemine ait Performans Sunus Raporu Fon’un performansinin
Teblig’de belirtilen performans sunus standartlarina iliskin dizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.

istanbul, 08 Temmuz 2021
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TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 16 Mart 2018

YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle

Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri

47.719,17

Birim Pay Degeri

1,084527

Yatirimcei Sayisi

Tedavill Orani (%)

0,00

Fon portféy sinirlamalar itibariyle
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:lll-
52.1 sayih Yatinm Fonlarina iliskin
Esaslar Tebligi'nin 6.maddesi
cercevesinde katilma paylarn sadece
nitelikli yatinmcilara satiimak (zere
kurulmus olan Serbest Fon
niteligindedir. Burak ihsan CETINGEKER
Fonun vyatinm amaci; farkh piyasa | Ercan GUNER
dongiilerinde mutlak getiri elde
etmektir. Bu cercevede Fon, “Esik
Deger” olarak belirlenen BIST KYD Briit
Repo Endeksi'nin getirisi lizerinde bir
getiri elde etmeyi hedeflemektedir.
Fonun yatirrm amaglarina ulasacaginin
bir garantisi yoktur.

Portféy Dagilimi

Yatirim Stratejisi

-viop

100,00%

Bu amaca ulasabilmek icin uygulanacak olan stratejiler piyasa
yonine iliskin éngoériler dogrultusunda olusturulacak uzun veya
kisa yonli (directional) stratejiler ile benzer varliklarda aymi anda
alinan uzun ve kisa pozisyonlardan olusan yonli olmayan (non-
directional) stratejilerdir. Fon uygulayacagi stratejilerde teknik
analiz ile makroekonomik ve sayisal modellerden de faydalanir.
Fon, yonlu stratejiler yaninda yonlii olmayan stratejileri de
uygulayabileceginden, fonun performansi piyasanin genel
performansindan  aynisabilir.Fon uygulayacagi stratejilerde,
beklenen getiriyi artirmak amaciyla, belirlenen sinirlamalar
dahilinde olmak kosuluyla, kaldirag kullanabilir. Kaldirag yaratan
islem; fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakl tlirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika
dahil edilmesini, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim islemlerini,
yapilandinimis yatinm araglarini ve diger herhangi bir yéntemle
kaldiragc yaratan benzeri islemleri ifade eder. Tiirev islemler hem
tezgahUstl piyasalar araciligi ile hem de organize piyasalar
araciligiyla yapilabilecektir.

Fon, istatiksel ve temel analizlere dayali olarak makul degerinin
Uzerinde oldugu tespit edilen finansal enstrimanlarda kisa
pozisyon, makul degerinin altinda oldugu tespit edilen finansal
enstrimanlarda ise uzun pozisyon tasiyarak, piyasa
hareketlerinden bagimsiz, mutlak getiri saglamayi
hedeflemektedir.
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Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

Yatinmeilar Fon’a yatinm yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagh olarak
yatinmlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar g6z 6nlinde bulundurmalidir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borclanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz
ve ddvize endeksli finansal araclara dayali tiirev sézlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
pay fiyatlari ve doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S8z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portfdyline faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, s6z konug
varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.

c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféytine ortaklik payi dahil edilmesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2)Kars Taraf Riski: Kars tarafin sézlesmeden kaynaklanan yUkimldliklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dén(stiiriilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon s&zlesmeleri), sakll tlirev arac, swap
sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangic yatinmi ile baslangic yatiriminin (izerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangig yatinmindan daha ylksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireclerindeki aksamalar sonucunda zarar clusmasi olasihgini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatal ya
da hileli islemleri gibi kurum ici etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi
risklere maruz kalmasidrr.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yanli
iligkileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigl dénemden sonra mevzuatta ve dlizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kiymetli Madenlere Yatirim Yapilmasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfdyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

Yatinmailar Fon'a yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini degerlendirmelidirler. Fon’'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas! distslere bagli olarak
yatinmlarinin degerinin baslangic degerinin altina diisebilecegini yatinmcilar gdz &nlinde bulundurmalidir.

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz
ve dovize endeksli finansal araglara dayali tirev sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik
payi fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu
risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Orani Riski: Fon portféyline faize dayali varliklarin (borglanma aracy, ters repo vb) dahil edilmesi halinde, séz konus
varliklarin degerinde piyaszalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portféyline yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portféyiine ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortaklik paylarinin
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir. g
2)Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sOzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerini yerine getirmek istemem =

halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.
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4) Kaldirag Yaratan iglem Riski: Fon portféyiine tirev arac (vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri), sakl tdrev arag, swap
s6zlegmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorl tahvil/bone ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir ydntemle
kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, basiangic yatinimi ile baglangi¢ yatinminin Gzerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yliksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldirac riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyone!l stireclerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmas: olasiigin
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatall ya
da hileli islemleri gibi kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum dist
etkenler de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapiimas: sonucu fonun bu varligin ve vadenin icerdigi
risklere maruz kalmasidir. .

7) Korelasyon Riski: Farkl finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda deger
kazanmas| ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yénlii
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarinin satildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Kiymetli Madenlere Yatinm Yapiimasindan Kaynaklanan Risk: Fon portfoyiinde bulunan altin ve diger kiymetli maden
fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfdyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

PERFORMANS BiLGISi

1Yl (*%). 6,88 15,60 15,97 0,72 0,05 (0,05) 218.021,00
2.vil (12,50) 22,71 11,84 12,89 0,84 (0,15) 78.172,00
3.l 19,56 11,64 14,60 1,14 0,03 2,95 48.955

4.Yil (**%) (2,49) 9,28 17,53 1,045 0,04 (8,29) 47.719

(*) llgili déneme ait birikimli TUFE endeksine gére hesaplanmistir.
(**) 15 Mart — 31 Aralik 2018 dénemine aittir.
(***) 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine aittir.
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C. DIPNOTLAR

1) 1 Ocak—30 Haziran 2021 déneminde:

Fon Getirisi: % (2,49)
Hedeflenen Kargilastirma Olgitii Getirisi: % 9,28
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi: % (14,43)
Nispi Getiri: % (11,78)

Nisbi Getiri hesabinda asagidaki formil kullanilmistir:

(Gerceklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gerceklesen Karsilastirma

Olgisiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olciisiiniin Getirisi)

2) Fon’un portfoy ydnetimi hizmeti Strateji Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket,

toplam 7 adet yatirim fonunun portféyiinii ydnetmektedir.

3) Fon portfdyliniin yatirim araci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

4) Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 déneminde net getirisi % (2,49)’'dur. Ayni dSnemde Fon’un briit getirisi

asagidaki gibidir:

1 Ocak — 30 Haziran 2021 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri ((D6nem sonu birim fiyat — Dénem basgi birim fiyat) / Dénem bas birim fiyat) % (2,49)
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (¥) % 11,94
Azami Yillik Toplam Gider Qrani % 0,00
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) % 0,00
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani — Dénem iginde kurucu tarafindan % 11.94
karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) '

Brit Getiri %9,45

(*) Kurueu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin net varlik degerine oranini ifade eder.

(**) “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 isgiin(i

icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5) 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait yonetim icretleri, vergi, saklama {icretleri ve diger faaliyet

giderlerinin glnliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL)

5.802,83

Ortalama Fon Portféy Degeri (TL)

Toplam Gider/Ortalama Fon Portfoy Degeri (%)
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1 Ocak - 30 Haziran 2021 performans sunum dénemi icinde, Fon’un 13 Nisan 2020 tarihli izahnamesinde
yatrim stratejisi ve karsilagtirma &lgiitii, Fon’un yatirim stratejisi ve yatirim yapilan varliklarin portféy
icindeki agirlig1 dikkate alinarak; KYD Briit Repo endeksini hesaplanacak deger olarak belirlenmistir.

Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin 8 numarali bendi
uyarinca, % 0 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kanuna gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun
fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde % 0 oraninda gelir vergisi
tevkifati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin 5. fikrasi hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi igin giinliik olarak gerekli olan sartlar saglamamasi halinde,
saglanamayan giinlere iliskin, fonun, yatinmailarin ve/veya yatinm fonu katilma payi alim satimini yapan
kuruluglarin tabi olacagi tiim yiikimliiliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi
miteselsilen sorumludur.

ILAVE EK BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak - 30 Haziran 2021 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu % (8,29) olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gbre duzeltilmis getiri dlgiimiinde kullanilir. Performans Olgiitli (Benchmark) getirisi tUzerindeki
portféy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin
performans &lgiiti lizerinde sagladigi getiriyi 6lcer. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon, 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
(“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yirirlige giren “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarin
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (V11-128.5)'inin (“Teblig”) hitkkimleri
dogrultusunda hazirlanmigtir.

Fokus Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54, maddelerine
dayanilarak, 12.08.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 774702 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 20.08.2015 tarih ve 8888 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilen Fokus Portfoy
Yonetimi A.$. Serbest Semsiye Fonu ictiiziigi ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek Gzere
olusturulacak Fokus Portféy Forest Serbest Fon’un katilma paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 05/01/2018 tarihinde onaylanmistir.

Strateji Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 07/ 06/ 2016 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 975020 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 13/ 06/ 2016 tarih ve 9095 sayili Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Strateji
PortfGy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiizigi Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmstir.
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13/04/2020 ve 12233903-305.01.01-E.4119 sayill izni ile Fokus Portfoy-
Forest Serbest Fon’un unvani Strateji Portfoy Forest Serbest Fon olarak degistirilmistir. ;




