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YATIRIM PEFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLiSKiN RAPOR

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Strateji Portfdy Birinci Degisken Fon‘un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine
ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.5 sayili Bireysel Portféylerin ve
Kolektif Yatiim Kuruluglarinin Performans Sunumuna, Performansa Dayal Ucretlendirilmesine ve Kolektif
Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig’inde (“Teblig”)
yer alan performans sunus standartlarina iligkin diizenlemeleri cercevesinde incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen déneme ait performans sunusunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan dénemler igin inceleme yapilmamis ve goriis olusturulmamistir.

Gorusumuze gére 1 Ocak — 30 Haziran 2021 d6nemine ait performans sunus raporu Fon’un performansinin
Teblig'de belirtilen performans sunus standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir,

Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
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A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

.. iME iLiskiN BILG]
Halka arz tarihi: 20 Aralik 1993 FATIRIMYE YONETIME ILIZKIN BILGILER

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 1.888.497,60

Birim Pay Degeri 2115711

Fonun yatinnm amaci, dengeli portféy
dagihmi ile orta ve uzun vadede

80 yatl.rl.mcllarma TL bazinda vyiiksek Burak ihsan CETINCEKER
Yatirimci Sayisi getiri saglamaktir. Ercan GUNER

Tedaviil Orani (%) a8
Portfoy Dagilimi Yatirim Stratejisi
- Pay Senetleri 41,22% |Fon bu amaca ulagmak igin ortaklik paylari, kamu ve &zel sektor

tahvillerinin yani sira yatinm stratejisinde belirtilen asgari ve
azami simirlamalar icinde kalmak Uzere yurtici ve vyurtdigi
- 0S Borclanma Araglari 13,55% | Piyasalarda iglem géren diger sermaye piyasasi araglarina da
yatirim yapabilir. Fon, olumsuz piyasa kosullarinda yatinmailarin
ugrayabilecegi olasi zararlari azaltabilmek amaciyla borsada pay
senedi endeks kontratlarina dayali vadeli islem sézlesmelerinde
kisa pozisyon alarak, ortaklik paylarina iliskin spot ve tirev
pozisyonlarin toplaminin fon toplam degerine oranini -%30’a
kadar disurebilir.

-Viop 40,02%

-Finansman Bonosu 5,21%
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Hisse Senetlerinin Sektérel Dagilimi

Yatinim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adedi: 1 Adet

- Bankalar ve Ozel Finans Kurumlari
- Tibbive Diger Saghk Hizmetleri

- Elektrik Gaz Su

- Diger imalat Sanayi

- Toptan Ticaret

- Gida,lgki ve Tiitiin

- insaat

- Teknoloji

30,20%
11,37%
9,44%
21,06%
10,54%
9,95%
0,11%
7,29%

Yatinimeilar Fon'a yatirim yapmadan &nce Fon’la ilgili temel yatinm
risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel
risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay
fiyatindaki olasi dustslere bagh olarak yatinmiarimin degerinin
baglangic degerinin altina diisebilecegini yatinmeilar goz &niinde
bulundurmalidir.

1) Piyasa Riski: Fonun piyasa riski ¢lgliminde Riske Maruz Deger
Yontemi kullanilir. RMD hesaplamasinda tek tarafli %59 glven araligl,
1 glinlik elde tutma stresi, 250 is glinli g&zlem siiresi kullanilir. RMD,
fonun degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem
stiresinde ve giiven araliginda maruz kalabilecegi en yiksek zarari
ifade eden degerdir.

2) Kredi Riski: Fon portféyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski
taglyan finansal Grtinler icin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir.
Fon portféyiine dahil edilmek istenilen kredi riski tasiyan drinlerin
ihraccisi icin kredi derecelendirme kuruluglar Moody’s, S&P veya
Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon
portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihracgilar icin kredi
verilebilirligin  izlenmesini  saglayacak kredi Glclim  sistemleri
kullanilabilir. Kredi riskinin 8iglimiinde ihraci gerceklestirilen sirketler
hakkinda yeterli derecede mali analiz ve arastirma yapildiktan sonra
sirketler, uygulamada nicel ve nitel kriterlerden olusan etkin bir
derecelendirme sisteminden gegirilmektedir. Borclanma araglarini
ihrag edecek sirketler icin nicel kriterler, sirketin karllig, borcluluk
orani, 6z sermaye biyikligl, sektdrindeki pazar pay: gibi 8lciilebilir
degerlerden olusurken nitel kriterler, firmanin kurumsal yénetisimi ile
ilgili bagimsizlik, seffaflik, hesap verilebilirlik ve profesyonel yénetim
gibi Olciilebilir olmayan degerlerden olusmaktadir. ilgili sirketlere
Yatinm Komitesinin onaylyla belirlenen limitler dahilinde yatirim
yapilabilir.

3) Kargi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi distintilen, borsa dist tiirev
arag ve swap stzlesmelerinin karsi tarafin, denetime ve gézetime tabi
finansal bir kurum (banka, araci kurum vb.) olmasi, Yatirim Fonlarina
iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi,
fonun fiyat aciklama dénemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir
yéntemle deferlenmesi, fonun fiyat aciklama dénemlerinde gercege
uygun degeri Uzerinden nakde déniistiriilebilir ve sona erdirilebilir
nitelikte olmasi zorunludur.
Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sézlesmeleri nedeniyle
maruz kalinan karsi taraf riski, piyasaya gére ayarlama (mark to
market) yéntemi ile hesaplanan toplamin fon toplam degerine
oranlanmasi ile elde edilir. Karg! taraf riski yatinm fonunun toplam
deferinin %10°unu asamaz.Kars! taraf riski, forward ya da swap gibi
trtnler icin bagh bulunduklar finansal endekse gére pozitif ya da
negatif deger alabilir. Forward ve Swap driinler icin kargi taraf riskine
sas olan rakam giinlik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin
toplarmidir. (karlar pozitif, zararlar negatif olarak ele alinir) Opsiyon

= islemleri icin karsi taraf riskine esas olan deger opsiyonun degeridir.

Opsiyon degerleri alim opsiyonlarinda pozitif, satim opsiyonlarinda
negatif olarak ele alinir. Urlinler karsi taraf riski hesaplamasinda
alindiklan kuruma gére hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve
drin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazinda
netlestirilerek pozisyon bUlyiklGgine ulasilir. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon biyuklGgintn fon
toplam degerine b&limi ile karsi taraf riski degerine ulagilir ve
ulagilan karsi taraf riski negatif olamaz.

4) Likidite Riski: Fon portféyiinde yer alan finansal varliklarin gecmis
islem hacimlerine likidite stres senaryosu uygulanarak her varlik icin
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ayri ayni ginlik likit miktar hesaplanir. Portfoydeki tiim varliklarin likit
kabul edilen kisimlar kiimiile edilip fon toplam degerine oranlanarak
portféyln likidite orani hesaplanir.

5) Operasyonel Risk: Sirket faaliyetleri icerisinde operasyonel, risk
unsuru yaratmig ve yaratmasi beklenen tiim konular bagliklar halinde
listelenir. Bu listede operasyonel risklerin olma ihtimali ve riskin
gerceklesmesi durumunda etkileri de yer alir. Ayrica riskin meydana
gelmemesi icin alinmasi gereken tedbirler de belirtilir. S6z konusu
liste, Sirket calisanlarina duyurulur ve yeni durumlara karsi devamli
gincellenir. Ayrica operasyonel risk kapsaminda, Sirket giderlerine
yansiyan hatali islemlere ait veri tabani da tutulmaktadir.

Fonun yasal ve mevzuat riskine konu olmamasi bakimindan yatirim
kisitlarimin ilgili mevzuat, tebligler, sdzlesmeler, Yénetim Kurulu,
Yatinm Komitesi ve Risk Komitesi kararlarina, Yatirm Karar Alma
Sureci ve Yatinm ilkeleri prosediiriine, Risk Politikasi ve ilgili dahili
mevzuata uygunlugunun kontrolli ve gézetimi i¢ Kontrol Birimi
tarafindan ginllk olarak yerine getirilir. Ayrica Fon'un kaldirag
limitine uyguniugunun kontrolli yine ic Kontrol Birimi tarafindan
gunluk olarak yerine getirilerek kaldirac seviyesine ve limitlere uyum
haftalik bazda raporlanir.

B. PERFORMANS BiLGisi

vyl 15,52 13,29 11,92 5,070 0,52 3,06 1.667.248
2.yl 14,77 20,54 20,30 6,000 0,90 2,46 1.880.142
3.Yil 22,31 22,70 11,84 6,390 0,89 3,49 1.682.656
4.1l 19,13 11,64 14,60 0,657 0,03 4,26 1.960.214
5.1l (*¥*) 3,47 9,28 17,53 0,731 0,04 (5,69) 1.888.498

(*) ilgili déneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.

(**) 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine aittir.
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DIPNOTLAR

1 Ocak — 30 Haziran 2021 déneminde:

Fon Getirisi: % 3,47
Hedeflenen Karsilastirma Olgiiti Getirisi: % 9,28
Gergeklesen Karsilagtirma Olgiisiiniin Getirisi: % 1,64
Nispi Getiri: % (5,82)

Nisbi Getiri hesabinda asagidaki formil kullaniimistir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karsilastirma Olgiitiiniin Getirisi) + (Gerceklesen Karsilastirma
Olgiisiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiisiiniin Getirisi)

Fon’un portféy ynetimi hizmeti Strateji Portféy Yénetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket,
toplam 7 adet yatirim fonunun portféyiini ynetmektedir.

Fon portfdylniin yatinm araci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” béliimiinde belirtilmistir.

Fon’un 1 Ocak - 30 Haziran 2021 déneminde net getirisi % 3,47'dir. Ayni dénemde Fon’un briit getirisi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2021 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran

Net Basit Getiri ((D6nem sonu birim fiyat — Dénem bag! birim fiyat) / Dénem bas! birim fiyat) % 3,47

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) % 1,82
Azami Yillik Toplam Gider Orani % 3,65
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani (**) % 0,00
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani — Dénem iginde kurucu tarafindan %182
karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) ’

Brit Getiri % 5,29

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tim fon giderlerinin net varlik degerine oranini ifade eder.
(**) “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asilmasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 isgiinii
icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir:
/-

Toplam Giderler (TL) 36.435,46
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 1.997.319,23
Toplam Gider/Ortalama Fon Portfdy Degeri (%) % 1,82
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1 Ocak - 30 Haziran 2021 pe'rformans sunum doénemi icinde, 13 Mart 2020 tarihinde yayinlanmis olan
izahnamesinde yatinm stratejisi ve karsilastirma &lgiitli, Fon’un yatinm stratejisi ve yatirim yapilan
varliklarin portfdy icindeki agirligi dikkate alinarak; BIST-KYD Briit Repo endeksini hesaplanacak deger
olarak belirlenmistir.

Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesinin 8 numaral bendi
uyarinca, % O oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gecici 67. maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kanuna gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun
fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi
tevkifati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin 5. fikrasi hikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi icin giinliik olarak gerekli olan sartlari saglamamasi halinde,
saglanamayan giinlere iliskin, fonun, yatirmcilarin ve/veya yatirim fonu katiima pay! alim satimini yapan
kuruluslarin tabi olacagi tim yikiimliltklerin yerine getiriimesinden de kurucu ve portfoy saklayicisi
miiteselsilen sorumludur.

ILAVE EK BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2021 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu % (5,69) olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore dizeltilmis getiri dlclimiinde kullanilir. Performans Olciitli (Benchmark) getirisi Uzerindeki
portféy getirisinin, portfoyiin volatilitesine (oynakhigina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin
performans 6lgiiti Uzerinde sagladigi getiriyi dlger. Pozitif ve yiiksek Bilgi Rasyosu ivi kabul edilir.

Fon, 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
(“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yiiriirlige giren “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirim Kuruluglarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (VI1-128.5)'inin (“Teblig”) hikimleri
dogrultusunda hazirlanmistir.

Fokus Portféy Yénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54. maddelerine
dayanilarak, 12.08.2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na 774702 sicil numarasi altinda
kaydedilerek 20.08.2015 tarih ve 8888 sayili Tlirkiye Ticaret Sicili Gazetesi'nde ilan edilen Fokus Portfoy
Yonetimi A.$. Degisken Semsiye Fon ictlizigli ve bu izahname hiikiimlerine gore yonetilmek lizere
olusturulacak Fokus Portféy Birinci Degisken Fonu’nun katiima paylarinin ihracina iliskin bu izahname
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 27.11.2015 tarihinde onaylanmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
onayt ile kurucusu Alternatifbank A.S. olan Alternatifbank A.S. A Tipi Degisken Yatirim Fonu Fokus Portfoy
Yonetimi A.S.'ye devrolmustur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 25.04.2016 tarih ve 12233903-305.01.02-F.4839 sayill yazisi ile Kurucusu
Fokus Portféy Yonetimi A.S. olan Fokus Portfoy ikinci Degisken Fon’un, Fokus Portfdy Birinci Degisken Fon
binyesinde birlestirilmesine izin verilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 13/04/2020 ve 12233903-305.01.01-E.4119 sayil izni ile Fokus Portfdy
Yonetimi A.$. Degisken Semsiye Fon’un unvani Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Degisken Semsiye Fon olarak
degistirilmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 13/04/2020 ve 12233903-305.01.01-E.4119 sayw’/z@ G > € i .; oRtfoy
Birinci Degisken Fon’un unvani Strateji Portfdy Birinci Degisken Fon olarak degigtiri j




STRATEJi PORTFOY YONETIMI A S.
STRATEJi PORTFOY BIRINCi DEGISKEN FON

1 Ocak - 30 Haziran 2021 Hesap Dénemine Ait Performans Sunus Raporu
(“Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullar::

01.01.2021 - 30.06.2021 Dénemi Getirisi Getiri (%)
BIST 100 ENDEKSI (5,72)
BIST 30 ENDEKSI (8,06)
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 9,28
BIST-KYD DIiBS 91 GUN ENDEKSI 7,44
BIST-KYD DIiBS 182 GUN ENDEKSI 7,31
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 5,82
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 3,20
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI ' (0,33)
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI (10,60)
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 8,44
BIST-KYD &SBA DEGISKEN ENDEKSI 10,43
BIST-KYD KAMU KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 5,68
BIST-KYD OZEL SEKTOR KiRA SERTiFIKALARI ENDEKSI 8,79
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKS (TL) 8,32
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE KAR PAYI TL ENDEKSI 6,27
KATILIM 50 ENDEKSI (8,63)
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 8,79
BIST-KYD EUROBOND USD (TL) 15,42
BIST-KYD EUROBOND EUR (TL) 13,40
DOLAR KURU 16,99

EURO KURU




