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YATIRIM PEFORMANSI KONUSUNDA
KAMUYA ACIKLANAN BILGILERE iLISKIN RAPOR

Strateji Portfoy Yonetimi A.S. Strateji Portféy Birinci Serbest (Déviz) Fon‘un 1 Ocak — 30 Haziran 2021
donemine ait ekteki performans sunus raporunu Sermaye Piyasasi Kurulu’nun VII-128.5 sayili Bireysel
Portféylerin ve Kolektif Yatim Kuruluslarinin  Performans Sunumuna, Performansa Dayali
Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iliskin Esaslar
Hakkinda Teblig’inde (“Teblig") yer alan performans sunus standartlarina iliskin diizenlemeleri cergevesinde
incelemis bulunuyoruz.

incelememiz sadece yukarida belirtilen doneme ait performans sunugunu kapsamaktadir. Bunun disinda
kalan donemler igin inceleme yapilmamis ve gériis olusturulmamustir.

Gorusumuze gbre 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait performans sunus raporu Fon’un performansinin
Teblig'de belirtilen performans sunug standartlarina iligkin diizenlemelere uygun olarak dogru bir bicimde
yansitmaktadir.

Mercek Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S.

Sezai Mandal

stanbul, 08 Temmuz 2021




STRATEJI PORTFOY YONETIMIi AS.
STRATEJi PORTFQY BIiRINCI SERBEST (DOViz) FON

1 Ocak — 30 Haziran 2021 Hesap Dénemine Ait Performans Sunus Raporu
(“Tutarlar aksi belirtiimedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS

Halka arz tarihi: 03 Eyliil 2018 YATIRIM VE YONETIME ILISKIN BILGILER

30 Haziran 2021 tarihi itibariyle Fon'un Yatirim Amaci Portfdy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri (TL) | 64.949.478,68 | Fon toplam degerinin en az %80'i
Fon Toplam Degeri (USD) | 7.482.400,23 |devamli olarak Hazine Mistesarligi
tarafindan déviz cinsinden ihrag
edilen borglanma araclari ve kira

Birim Pay Degeri (TL) 11,395345 | sertifikalari ile yerli ihraggilarin déviz
Birim Pay Degeri (USD) 1,312782 | cinsinden ihrac edilmis para ve
sermaye piyasasi araglarinda

degerlendirilecek olup, Fon'un yatirim
stratejisi  ¢ercevesinde  sermaye
kazanci  saglamak ve  portfoy Burak ihsan CETINCEKER
degerinin artirilmasi | ¢ GUNER

amacglanmaktadir. Fon portféyiine
dahil edilebilecek varlik ve islemler,
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ilgili
Tedaviil Orani (%) 71,25 diizenlemelerine ve bu izahnamede
belirtilen esaslara uygun olarak secilir
ve fon portfoyll, portféy yoneticisi
tarafindan mevzuata uygun y&netilir.

Yatirimci Sayisi 23

Portféy Dagilimi Yatirim Stratejisi

Portféye alinacak déviz cinsi yatinm araclan yurtdisinda ihraci
- Yabanci Devlet Tahvili 100% | gerceklesmis Tiirk Devleti, il zel idareleri, Kamu Ortaklig! idaresi
ve belediyeler ile Devletin kefalet ettigi diger kuruluslar
tarafindan yurtdisinda ihrag edilen Eurobond’lar, sukuk ihraclar,
Turkiye'de ihrag edilen déviz cinsinden/ddvize endeksli
borclanma senetleri, Turk &zel sirketlerinin ihrac ettigi
Eurobond’lar ve sukuklar dahil doviz cinsi borglanma senetleri
arasindan secilecektir. Geri kalan ddviz cinsi yatinmlar ise
kaldirag yaratan islemlere de yonelebilecektir. Ayrica, piyasa
sartlarindan kaynaklanan zaruri durumlarda ve siireklilik arz
etmeyecek sekilde portfoyiin mevduatta degerlendirilmesi
amaciyla da mevduat yapilabilecektir. Bunlarin yani sira; kamu
ve Ozel sektdr dis borglanma araglari édiing alinmak ve aglga
satilmak suretiyle her birinde ayri ayri fon buyuklugu z

acik pozisyon yaratilabilir.
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Yatirim Riskleri En Az Alinabilir Pay Adedi: 10.000 USD

Yatinmcilar Fon'a yatinm yapmadan &nce Fon'la ilgili temek yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon'un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi diisiislere bagl olarak
vatinmlarinin degerinin baglangic degerinin altina diisebilecegini yatirnmeilar géz éniinde bulundurmalidir. Fonun maruz
kalabilecegi riskler sunlardir:
1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul
kiymetlerin, doviz ve dévize endeksli finansal araclara dayali tiirev sézlesmelerine iliskin tasinan pozisyonlarin
degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek
zarar riski ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir.
a. Faiz Orani Riski: Fon portfdyiine faize dayali varliklarin (borclanma araci, ters repo vb.) dahil edilmesi halinde,
s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz oranlar degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.
b. Kur Riski: Fon portféyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde, déviz kurlarinda meydana
gelebilecek  degisiklikler nedeniyle Fon’'un maruz kalacagi zarar olasiigini  ifade etmektedir.
c. Ortaklik Pay Fiyat Riski: Fon portféyline ortaklik pay! dahil edilmesi halinde, Fon portféyiinde bulunan ortakiik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade
etmektedir.
2) Karg! Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya
yerine getirememesi veya takas iglemlerinde ortaya c¢ikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini
ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portfdyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde
dénistirilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.
4) Kaldirag Yaratan islem Riski: Fon portféyline tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakl tiirev arag,
swap sozlesmesi, varan, sertifika dahil edilmemesi, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger
herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmamasi halinde, baslangic yatinminin lzerinde
pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasilig kaldirag riskini
ifade eder.
5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olusmasi
olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim
personelin hatali va da hileli islemleri gibi kurum disi etkenler de olabilir.
6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vademin
icerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi icerisinde ayni anda
deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak en az iki farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya
negatif yonld iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde
meydana gelebilecek degisikliklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

9) Teminat Riski: Tiirev araglar izerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan teminatin, zorunlu haller
sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini
karsilayamamasi riskidir.

10) Opsiyon Duyarlilik Riskleri: Opsiyon portfdylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme konu olan spot finansal
irtn fiyat degisiminde cok farkl miktarda risk duyarliik degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildig
ilgili finansal varligin fiyatindaki bir birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir,
Gamma; opsiyonun ilgili oldugu varligin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
Slgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk 8l¢limlerinde biiyiik 8nem tasiyan zaman faktériinii ifade eden gosterge olup,
opsiyon fiyatinin vadeye gére degisiminin olclsiidiir. Rho ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun
fiyatinda olusturdugu degisimin &lciistidiir.

tamammm kaybedilmesi mimkiindir. S6z konusu araglarin dayanak varhklari ,f"
getirisinin ilgili dénemde negatif olmasi halinde, yatinmei vade sonunda hicbir g@liFé
sonunda yatirimlarinin degeri baslangi¢ degerinin altina disebilir.

recegi ghbi vade
(=) f
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Yapilandinlmig yatirim araglarina yatinm yapilmasi halinde karsi taraf riski de mevcuttur. Yatirimei, bu araglara
iliskin olarak ihracgilarin ve dayanak varliklarin ihraccilarinin kredi riskine maruz kalmakta ve bu risk olglistinde bir
getiri beklemektedir. Dolayisiyla, ihragginin édeme riski de yatinmeilar tarafindan alinmaktadir. Odeme riski ile
ihragg kurumun yapilandinilmis yatinim araglarindan kaynaklanan yikimliltklerini yerine getirememe riski ifade
edilmektedir. Karsi taraf riskini asgari seviyede tutabilmek amaciyla ihraccinin ve/veya varsa yatinm aracinin
yatinm yapilabilir seviveye denk gelen derecelendirme notuna sahip olmasi kosulu aranmaktadir. Olagan disi
korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kogullarinda ortaya cikabilecek likidite sorunlari yapilandirilmig yatirim
araglari icin dnemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciligi olmadigi durumlarda bu tir araclarin likidite riski
yiksektir.

12) ihracgl Riski : Fon portfayiine alinan varliklarin ihraggisinin yukimlliklerini kismen veya tamamen zamaninda
yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.Yukarida yer verilen risk tanimlamalari
Kurul duzenlemeleri ve piyasa gelismeleri takip edilerek dizenli olarak gdzden gegirilir ve &nemli gelismelere
paralel olarak gincellenir.

B. PERFORMANS BiLGisi

1 il (TL) ** (14,93) (18,40) 7,13 1,13 1,13 15,86 12.360.963
1. yil (USD) 6,67 1,21 0,28 0,01 22,08 2.340.648
2.yl (TU) 27,20 15,66 11,84 0,75 0,80 3,45 25.676.900

2. yil (USD) 13,09 2,43 5,86 0,01 3,15 4322710
3.yl (TL) 27,13 24,55 14,60 0,70 0,76 0,73 52.638.304

3. yil (USD) 1,78 0,87 0,50 0,002 0,97 7.094.685
4.yl (TL) (***) 25,03 19,14 17,53 0,99 1,193 2,21 64.949.479|
4.yl (USD) 6,87 0,46 0,35 0,002 14,53 7.482.400]

(*) lgili ddneme ait 12 aylik TUFE endeksinin dénemsel oranidir.
(**) 3 Eylul — 31 Aralik 2018 dénemine aittir.

(***) 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine aittir. y
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C. DiPNOTLAR

1) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 déneminde, Fon portfdyiiniin tamami B grubu paylardan olusmaktadir:

Fon Getirisi: % 6,87
Hedeflenen Karsilastirma Olciitil Getirisi: % 0,46
Gergeklesen Karsilastirma Olciisiiniin Getirisi: % 6,35
Nispi Getiri: % 6,41

Nisbi Getiri hesabinda agagidaki formiil kullanilimistir:

(Gergeklesen Getiri — Gergeklesen Karstlastirma Olglitiiniin Getirisi) + (Gerceklesen Karsilastirma
Olgiisiiniin Getirisi — Hedeflenen Karsilastirma Olgiisiiniin Getirisi)

2) Fon’un portfoy yonetimi hizmeti Strateji Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir. Sirket,
toplam 7 adet yatirim fonunun portféyiinii ydnetmektedir.

3) Fon portféyiiniin yatinim araci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitici Bilgiler” boliimiinde belirtilmistir.

4) Fon’un 1 Ocak — 30 Haziran 2021 déneminde net getirisi % 6,87'dir. Ayni dénemde Fon’un briit getirisi
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 30 Haziran 2021 déneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi Oran
Net Basit Getiri ((D&nem sonu birim fiyat — Dénem bagi birim fiyat) / Dénem bas birim fiyat)) % 6,87
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) % 0,52
Azami Yillik Toplam Gider Orani % 0,00
Kurucu Tarafindan Kargilanan Giderlerin Orani (*¥*) % 0,00
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani — Dénem icinde kurucu tarafindan % 0.52
karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) '

Briit Getiri % 7,39

(*) Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin net varlik degerine oranini ifade eder.
(**) “Azami Yillik Toplam Gider Orani”nin asiimasi nedeniyle Kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 isglini
icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade etmektedir.

5) 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemine ait yonetim iicretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet
giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir:

Toplam Giderler (TL) /’ 286.813,46
Ortalama Fon Portfoy Degeri (TL) 54.966.959,12

Toplam Gider/Ortalama Fon Portféy Degeri (%) % 0,52




6)

7)
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1 Ocak- 30 Haziran 2021 performans sunum dénemi icinde, Fon’un Sermaye Piyasas! Kurulu tarafindan
onaylanan 11 Temmuz 2019 tarihli izahnamesinde yatirim stratejisi ve karsilastirma 6lgiitli, Fon’un
yatirim stratejisi ve yatirim yapilan varliklarin portféy icindeki agirligi dikkate alinarak; Amerikan dolar
(USD) cinsinden ihrag edilen B grubu paylar icin BIST-KYD 1 Aylik Mevduat (USD) Endeksi ile hesaplanacak
deger olarak belirlenmistir. Tiirk Lirasi (TL) cinsinden ihra¢ edilen A grubu paylar icin esik deger getirisi
kullanilarak Tirk Lirasi getiriye donlstlrilmesi ile bulunmaktadir. USD/TL getirisi hesaplanmasinda
hesaplama dénemi basi ve hesaplama dénemi sonu tarihlerinde TCMB tarafindan saat 15:30'da aciklanan
gosterge niteligindeki USD ddviz alis kurlari kullanilmaktadir. Fon, serbest fon niteli§inde olmasindan
dolayi, Performans Tebligi uyarinca, bu Teblig’de belirlenen esik deger alt sinirina iliskin esaslar
uygulanmaz.

Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin 8 numarali bendi
uyarinca, % O oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir. Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi
uyarinca Sermaye Piyasasi Kanuna gore kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun
fon niteligine sahip fonlarin katiima belgelerinin ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi
tevkifati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin 5. fikrasi hikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun hisse
senedi yogun fon olarak siniflandirilabilmesi icin giinlik olarak gerekli olan sartlan saglamamasi halinde,
saglanamayan giinlere iligkin, fonun, yatinmcilarin ve/veya yatirnm fonu katilma pay: alim satimini yapan
kuruluglarin tabi olacag tiim yukimldliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portféy saklayicisi
muteselsilen sorumludur. Yatinm fonlari kurumlar vergisinden muaftir. 3 Haziran 2020 tarih ve 31144
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cumhurbaskani Karari ile bu tarihten itibaren sadece “Serbest (Ddviz)
Fon”larin portfdy isletmeciligi kazanglari Gzerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifatina tabidir.

iLAVE EK BILGILER VE ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2021 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu % 14,53 olarak gerceklesmistir. Bilgi Rasyosu,
riske gore dizeltilmis getiri clgimunde kullanilir. Performans Olgiitli (Benchmark) getirisi tGzerindeki
portfoy getirisinin, portfdyiin volatilitesine (oynakhigina) orani olarak hesaplanir. Portféy yoneticisinin
performans élciiti Uzerinde sagladigi getiriyi 6lger. Pozitif ve yilksek Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon, 1 Ocak — 30 Haziran 2021 dénemine ait Performans Sunus Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) 1 Temmuz 2014 tarihinde yirirlige giren “Bireysel Portféylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendiriimesine ve Kolektif Yatirim Kuruluslarini
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)inin (“Teblig”) hikiimleri
dogrultusunda hazirlanmistir.
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1) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

01.01.2021 - 30.06.2021 Dénemi Getirisi Getiri (%)
BIST 100 ENDEKSI (5,72)
BIST 30 ENDEKSI (8,06)
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSi 9,28
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 7,44
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 7,31
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 5,82
BIST-KYD DIBS 547 GUN ENDEKSI 3,20
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI (0,33)
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI (10,60)
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 8,44
BIST-KYD OSBA DEGiISKEN ENDEKSI 10,43
BIST-KYD KAMU KiRA SERTiFiKALARI ENDEKSI 5,68
BIST-KYD OZEL SEKTOR KiRA SERTIFIKALARI ENDEKSI 8,79
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE MEVDUAT ENDEKSI (TL) 8,32
BIST-KYD 1 AYLIK GOSTERGE KAR PAYI TL ENDEKSI 6,27
KATILIM 50 ENDEKSI (8,63)
BIST-KYD ALTIN FiYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 8,79
BIST-KYD EUROBOND USD (TL) 15,42
BIST-KYD EUROBOND EUR (TL) 13,40
DOLAR KURU 16,99

EURO KURU 1322




