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Tacirler Portfoy Sirius Serbest Fonu'na ait Performans Sunum Raporu

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 16/05/2019

YATIRIM VE YONETIME iLiSKIN BiLGILER

30/06/2021 tarihi itibaryla Fon'un Yatirim Amaci Portfoy Yoneticileri

Fon Toplam Degeri 89,713,834 Fon portféyii, kolektif portfdy yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belirtilenilkeler ~ OKTAY OKAN ALPAY
Birim Pay Degeri (TRL) 2.586764 Ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iliskin Tebli§'deyer alan

sinirlamalar gergevesinde ydnetilir. ENGIN OZKAN

Yatirimci Sayisi 41 ;
SEMIH KARA
En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet

TOLGA KOYUNCU

Yatinm Stratejisi
Portfoy Dagilimi

Tedavil Orani (%) 34.68%

Ortaklik Paylari 77.09%  Fon'un yatirim stratejisi Teblig'de belirtilen Serbest Fon tiirlindedir.Fon’un yatirim stratejisi gergevesinde sermaye
. kazanci saglamak ve portfoy degerininartiriimasi amaglanmaktadir. Fon portféyiine dahil edilebilecek varlik ve

- Holding 12.80% islemler, Sermaye PiyasasiKurulu’'nun ilgili diizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak

- Mobilya 10.79% segilir ve fonportfoyu pprtfby yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.Fon portfoy degerinin stirekli
olarak en az %51'ini BIST'te islem goren ortaklik paylarinayatirir.Fon portféyiine dahil edilen ortaklik paylarinin

- iletisim Cihazlari 6.94% dederinin fon toplam degerine orani siireklilikarz edecek sekilde %80 ve fazlasi olamaz.Fonun yénetiminde orta ve
uzun vadede TL bazinda yiiksek getiri saglamasi hedeflenmekteolup, tiim piyasalardaki firsatlardan faydalaniimasini

- Araci Kurum 6.28%  amaclayan bir yonetim stratejisi izlenecektir.Ayrica fonda yabanci yatinm araglari ve igslemler olarak; Tiirk Devleti, il

6zel idareleri, KamuOrtakhigi Idaresi ve belediyeler ile devletin kefalet ettigi diger kuruluslar tarafindan yurt

- Petrol Ve Petrol UrGnleri 5.24% disindaihrag edilen Eurobond'lara, sukuk ihraglarina, Tirkiye'de ihrag edilen doviz cinsinden / ddvizeendeksli
- Sigorta 5.22% borglanma araglarina, Tiirk 6zel sirketlerinin yurtdisinda ve/veya yurt iginde ihrag ettigiEurobond'lar ve sukuklar
’ dahil déviz cinsi borglanma araglarina, gelismis ve gelismekte olaniilkelerin kamu ve &zel sektor borglanma
- Tletisim 4.78% araglarina (Eurobond, Hazine/Devlet Bono/Tahvili,ve/veya benzer yapidaki diger borglanma araglarr), gelismis ve
gelismekte olan Ulkelerdekisirketlerin paylari ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina (ADR-GDR), gelismis ve
- Bankacilik 3.59%  gelismekteolan iilkelerin yatirim fonlarina (yabanci fonlar), ve altin ve diger kiymetli madenleri ile bumadenlere
” o dayali ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina, emtiaya dayali tiirev Uriinlere yatinmyapabilecektir. Ayrica, fon
- Diger 3.33% portfdylinde, s6zii gegen tiim varliklara (emtia dahil) ve/veya bu varliklariizerinden olusturulan endekslere y&nelik
- Dayanikli Tiiketim 3.29% organize ve/veya tezgahistu tlrev araglara, yurt icindeve/veya yurt disinda kurulmus yatirim ve serbest yatirim
fonlari paylarina yer verebilecektir.Fon portfdyline riskten korunmak ve/veya yatirm amaciyla, déviz, kiymetli
- Biracilik Ve Mesrubat 2.46% madenler, faiz,finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araglari lizerinden diizenlenmis opsiyon
. i sozlesmeleri,forward, yapilandiriimis yatinm araglari, swap, finansal vadeli islemler ve vadeli islemlere dayaliopsiyon
- Ingaat, Taahhiit 2.33%  islemleri dahil edilebilir.Fon, portféyiindeki sermaye piyasasi araglarini édiing verebilir.
- Cam 2.28%
- Elektrik 2.24%
- Bilgisayar Toptanciligi 1.98%
- Teknoloji 1.84%
- Gimento 1.69%
Borglanma Araglari 18.11%
- Ozel Sektér Borglanma Araglari 10.09%
- Finansman Bonosu 8.01%
Ters Repo 2.21%
Yabanci Ortaklik Paylari 2.14%
- Diger 2.14%
Takasbank Para Piyasasi islemleri 0.45%
Teminat 0.00%

Toplam 100.00%



Yatinm Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklikpaylarinin, diger menkul kiymetlerin, doviz ve
dovize endeksli finansal araglara dayali tirevsozlesmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari, ortaklik pay fiyatlari ve dévizkurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. S6zkonusu risklerin detaylarina asagida yer veriimektedir:a- Faiz Orani Riski: Fon portféyiine faize dayall
varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)dahil edilmesi halinde, s6z konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faizoranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade
eder.b- Kur Riski: Fon portféytine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon'un maruz kalacagi
zararolasiigini ifade etmektedir.c- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payr dahil edilmesi halinde, Fonportféylinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda
meydana gelebilecek degisikliklernedeniyle portféyiin maruz kalacagi zarar olasiligini ifade etmektedir.2) Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yukimldliklerini yerinegetirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklarsonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade
etmektedir.3) Likidite Riski: Fon portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasafiyatindan nakde donusturiilememesi halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.4)
Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyonsézlesmeleri), sakl tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri
valorlitahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeriislemlerde bulunulmasi halinde, baslangig yatirimi ile baslangig yatirnminin
lizerinde pozisyonalinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligi kaldiragriskini ifade eder.5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk,
fonun operasyonel siireglerindeki aksamalarsonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilansistemlerin yetersizligi, basarisiz
yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igietkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi etkenlerde olabilir.6)
Yogunlagma Riski: Belli bir varlia ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucufonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.7) Korelasyon Riski: Farkl
finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zamandilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farklifinansal varligin
birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlu iliskileri nedeniyle dogabilecek zararihtimalini ifade eder.8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katiima paylarinin satildigi
dénemden sonramevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuzetkilenmesi riskidir. 9) Thracgi Riski: Fon portféyiine alinan
varliklarin ihraggisinin ylkimldltklerini kismenveya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.10) Acida Satis Riski: Agida
satilan enstriimanlarin likiditesinin daralmasi sebebiyleedilebilecek zarar riskini ifade eder.11) Teminat Riski: Tirev araglar lizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinanteminatin, zorunlu haller sebebiyle likide edilmesi halinde piyasaya gore degerleme degerininbeklenen tiirev pozisyon degerini karsilamamasi riskidir.12) Yapilandiriimis
Yatinm Araglari Riski: Yapilandiriimis yatirim araglarina yapilanyatinmin beklenmedik ve olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda vade iginde veya vadesonunda
tamaminin kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandiriimig yatirim araglarinin dayanakvarliklari tizerine olusturulan stratejilerin getirisinin ilgili ddnemde negatif olmasi halinde,
yatirimcivade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda yatinmlarinin degeri baslangigdegerinin altina diigebilir. Yapilandiriimis yatirim araglarina yatirm
yapilmasi halinde karsi tarafriski de mevcuttur. Yatirimci, yapilandiriimig yatirnm araglarina iligkin olarak sirketin kredi riskinemaruz kalmakta ve bu risk 6lgiisiinde bir getiri
beklemektedir. Yapilandinimis yatinm araglarindayatirimailar ihragginin 6deme riskini de almaktadir. Odeme riski ile ihraggi kurumun yapilandirimigyatirim araglarindan
kaynaklanan yukimldltklerini yerine getirememe riski ifade edilmektedir.Olagandisi korelasyon degisiklikleri ve olumsuz piyasa kosullarinda ortaya gikabilecek likiditesorunlari
yapilandiriimis yatirim araglari igin 6nemli riskler olusturmaktadir. Piyasa yapiciigiolmadigi durumlarda yapilandiriimig yatinm araglarinin likidite riski tist seviyededir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGisi

Enflasyon Portfoyiin Zaman Esik Degerin Sunuma Dahil Donem
Toplam Esik Deger Y icinde Standart § i Bilgi Sonu Portfoyiin Toplam
YILLAR L. s s Orani (%) Standart Sapmasi . .
Getiri (%) | Getirisi (%) o Sapmasi (%) Rasyosu Degeri / Net Aktif
(TUFE) (*) (%) (**) 5o
(Gid] Degeri
2019 48.324% 23.410% 11.836% 0.997% 0.000% 0.1709 23,695,899
2020 74.661% 20.274% 14.599% 1.432% 0.849% 0.2104 80,641,611
2021 (*¥**) 0.759% 8.320% 8.453% 1.220% 0.040% -0.0417 89,713,834

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoyiin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler izerinden hesaplanmistir.

(*¥**) Ilgili veriler sene bagindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Fon portfdyt, Tacirler Portfdy Yonetimi A.S. tarafindan ydnetilmektedir. 08/10/2015 Tarihli Sermaye Piyasasi Kurul'unundevir izin yazisi sonrasi Fon Tacirler Yatirim Menkul
Degerlerden fiili olarak 20/11/2015 tarihinde Tacirler Portfoy Yonetimi A.S.olarak kurucu sifati ile devralmistir. 20 Kasim 2015 tarihinde Tacirler Portféy Yonetimi A.S. Fon'un
hem kurucusu hemyoneticisi olmustur. Tacirler Portfoy Yonetimi A.S. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarakmdisterilerle portféy yoneticiligi
sozlesmeleri yaparak sermaye piyasasi araglarindan olusan portfdy yoneticiligi faaliyetlerindebulunmak tizere 23/08/2011 Tarihinde kurulmus ve 06/12/2012 tarihinde
ylriirluge giren yeni Sermaye Piyasasi Kanunuuyarinca 18/06/2016 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nca portfoy yoneticiligi izni verilmistir. Sirketimizin ana faaliyet
konusufon kurulumu ve fon ve ézel portfdy ydnetimidir.

2) Fon Portféyl'niin yatinm amaci, yatirimai riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2021 - 30/06/2021 déneminde net %0.76 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni dénemde %8.32 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi %-
7.56 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu dénemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilagtirma &lgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinlik briit portféy dederine oraninin agirlikl ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2021 - 30/06/2021 doneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yoénetim Ucreti 0.9913% 920,541.04
Denetim Ucreti Giderleri 0.0036% 3,300.00
Saklama Ucreti Giderleri 0.0669% 62,080.10
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.7355% 682,961.14
Kurul Kayit Ucreti 0.0099% 9,218.15
Diger Faaliyet Giderleri 0.0115% 10,672.79
Toplam Faaliyet Giderleri 1,688,773.22

Ortalama Fon Portféy Degeri 92,857,546.74

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portféy Degeri 1.8187%

5) Performans sunum déneminde Fon'a iliskin yatirim stratejisi degisikligi yapilmamistir.

16/05/2019-... %51 BIST100 Getiri Endeksi+%49 BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi




