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OSMANLI PORTFOY MINERVA SERBEST FON'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 31/07/2012

30/06/2021 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri 22,799,166
Birim Pay Degeri (TRL) 0.047055
Yatinmar Sayisi 22
Tedaviil Orani (%) 48.45%
Ortaklik Paylari 89.19%
- Bankacilik 11.15%
- Tletisim 10.59%
- Tekstil, Entegre 8.43%
- Endustriyel Tekstil 7.93%
- Holding 6.87%
- Saglik 6.83%
- Dayanikl Tiketim 6.26%
- Biracilik Ve Mesrubat 4.78%
- Perakende 4.46%
- Hava Yollari Ve Hizmetleri 4.16%
- Teknoloji 4.00%
- Otomotiv 3.74%
- Gayrimenkul Yatirm Ort. 3.63%
- letisim Cihazlan 2.38%
- Mobilya 2.01%
- Otomotiv Lastigi 1.96%
Teminat 10.81%
Futures 0.00%
Toplam 100.00%

YATIRIM VE YONETIME LiSKIiN BILGILER

Fon'un Yatinm Amaci Portfoy Yoneticileri

Tiirk hisse senetlerine uzun vadeli yatinm yapmaktir. Mehmet Taylan TATLISU

En Az Alinabilir Pay Adedi : 1 Adet OMer 2Untt TOPBAG

Gililsah BAYKAN

Yatinim Stratejisi

Fon’un ana y&netim stratejisi; yerli ve yabanci 6zel sirketlerin bilangolarinin detayl incelenmesi yoluyla bu sirketlerin
yliksek getiri saglayabilecek borglanma enstriimanlarinda uzun ve borglanma araglarinin {izerine yapilandiriimig tiirev
araglarda alinan kredili uzun ve/veya kisa pozisyonlardan olusan bir portfdy yapisi olusturulmasi suretiyle Tirk Lirasi
bazinda mutlak getiri saglamaktir.Fon portféyiine, fon toplam degerinin %80'i ve fazlasi oraninda, yabanci para ve
sermaye piyasasl araglari devamli olarak dahil edilemez.Yoneticinin yatinm 6ngoriisti dogrultusunda ve hedeflenen
ana yonetim stratejisi gercevesinde;a) Tlrk ve yabanci kamu ve Ozel sektér borglanma araglari, varlida dayal
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler, gelir ortakligi senetleri, gelire endeksli senetler, kira sertifikalari,
ikraz istirak senetleri ve yapilandinimis yatirm araclari gibi enstriimanlar,b) Yukarida belirtilen sermaye piyasasi
araglari veya bu araglarin igerisinde bulundugu endeksler ile ddviz, faiz, kiymetli madenler, emtiaya dayal
tezgahustl veya organize piyasalarda diizenlenmis swap sozlesmeleri, valorli tahvil/bono iglemleri, repo ve ters
repo, opsiyon sozlesmeleri, forward sozlesmeler ile vadeli islem sozlesmeleri (futures), fon portfdyline dahil
edilebilecektir. Ayrica, mevzuat uyarinca izin veriimis olan sermaye piyasasi araglarina dayal olarak ters repo
islemleri yapilabilir. Fon, nakit degerlendirilmesi amaciyla Takasbank para piyasasi islemleri gergeklestirebilir.Fon
portfdylinde yer alan repo islemine konu olabilecek menkul kiymetler ile borsada veya borsa disinda repo
yapilabilir.Fon portféyinin yonetiminde ve yatinm yapilacak sermaye piyasasl araglarinin segiminde, Teblig’in 4.
Maddesinde belirtilen varliklar ve islemlerden Serbest Semsiye fon niteligine uygun bir portféy olusturulmasi esas
alinir. Fon, Teblig'in 25 inci maddesinde yer alan serbest fonlara dair esaslara uyacaktir.

Yatirim Riskleri

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir: e Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin
, ortaklik paylarinin , diger menkul kiymetlerin , déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal tlirev sézlesmelere
iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlari , ortaklik pay! fiyatlan ve ddviz kurlarindaki dalgalanmalar
nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. e Karsi Taraf Riski: Karsi tarafin sdzlesmeden
kaynaklanan yukiimldliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas iglemlerinde
ortaya cikan aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir. e Likidite Riski: Fon
portféyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde doénistiirilememesi halinde ortaya
cikan zarar olasiigidir. e Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portféyiine tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakh tlrev arag, swap sozlesmesi , varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorli tahvil/bono ve altin
alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemlerde bulunulmasi halinde, baslangig
yatinmi ile baslangig yatirnminin (izerinde pozisyon alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek
zarar kaydedebilme olasiligi kaldirag riskini ifade eder. e Operasyonel Risk: Fonun operasyonel stireglerindeki
aksamalar sonucunda zarar olusmasi olasiigini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira
dodal afetler, rekabet kosullari , politik rejim degisikligi gibi kurum digi etkenler de olabilir. @ Yogunlasma Riski: Belli
bir varlia ve/veya vadeye yogun yatinm yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz
kalmasidir. e Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullar altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni
anda deder kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkli finansal varigin birbirleri ile olan pozitif
veya negatif yonli iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder. e Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi
dénemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir. e Etik Risk: Dolandiricilik, suiistimal, zimmete para gegirme, hirsizlik gibi nedenler ile Fon'u
zarara ugratabilecek kasitli eylemler ya da Kurucunun itibarini olumsuz etkileyecek suglarin (6rnegin, kara para
aklanmasi) islenmesi riskidir. e Yapilandinlmig Yatinm Araglar Riski: Vade icinde veya sonunda beklenmedik ve
olagandisi gelismelerin yasanmasi durumlarinda yapilandinimis yatinm araglarina yapilan yatirimin tamaminin
kaybedilmesi miimkiindir. Yapilandinimis yatinm araglarinin dayanak varliklar (zerine olusturulan stratejilerin
getirisinin negatif olmasi durumunda, yatinmc vade sonunda higbir gelir elde edemeyecedi gibi vade sonunda
yatinmlarinin degeri baglangig degerinin altina diisebilir.



B. PERFORMANS BiLGisi

PERFORMANS BiLGiSi
. . Enflasyon |Portfoyiin Zaman iginde - o P Sunuma Dahil Donem Sonu
YILLAR G::i:ila(:; ) (f::::i:f?;r) Orani (%) | Standart Sapmasi (%) Es;l; D[:g::-'(': /s;a(';i;'t RaBsII%Isu Portféyiin Toplam Degeri /
4 = (TUFE) (¥) (**) P . i Net Aktif Degeri

2016 26.863% 8.939% 8.533% 1.499% 1.300% 0.1097 4,930,771.48
2017 66.972% 47.600% 11.920% 1.249% 0.993% 0.0907 11,256,636.92
2018 -22.038% -18.068% 20.302% 1.750% 1.382% -0.0170 7,115,601.85
2019 149.344% 29.685% 11.836% 1.830% 1.300% 0.2305 19,638,827.22
2020 4.107% 30.855% 14.599% 3.830% 1.664% -0.0116 20,365,717.40
2021 (k*x) 14.866% -5.721% 8.453% 2.328% 1.514% 0.1349 22,799,166.32

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 12 aylik TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoytin ve esik degerinin standart sapmasi dénemindeki guinlik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.

(*¥**) Tlgili veriler sene basindan itibaren rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.
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GEGCMiS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iGIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.



C. DIPNOTLAR

1) Osmanli Portfdy Yonetimi A.S.("Sirket”) 05.03.2015 tarihinde Istanbul’ da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Osmanli Yatinm Menkul Degerler A.S.'nin %100
oraninda bagl ortagidir. Sirket’ in ana faaliyet konusu SPK'n ve ilgili mevzuat hikimleri gergevesinde yatirnm fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortaklarinin,
28.03.2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatinm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus
yabanci kolektif yatinm kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket, sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi, yatinm danismanhidi ve kurucusu oldugu yatinm fonlarinin katiima paylan dahil
olmak (izere fon katilma paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Kolektif yatirim kuruluglarinin portfoy
yonetimi hizmeti kapsaminda 31.12.2020 Tarihi itibariyla 3 adet Emeklilik Yatinm fonu, 10 Adet Yatinm Fonu, 1 adet Malta’ da kurulu olan SICAV fonu portfoyi
yonetmektedir. Toplam Yonetilen varlik blylklGgi 31.12.2020 tarihi itibariyla 867,370,053.55 TLdir.

2) Fon Portféyl'niin yatinim amaci, yatinmci riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bélimiinde belirtilmistir.

3) Fon 01/01/2021 - 30/06/2021 déneminde net %14.87 oraninda getiri saglarken, esik degerinin getirisi ayni donemde %-5.72 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi getirisi
%20.59 olarak gergeklegmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki ylizdesel getiriyi ifade etmektedir.
Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik dederinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlik dagilimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan ylizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfoy getiri orani ile karsilagtirma dlgiitiiniin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Riske gore diizeltilmis getirinin hesaplanmasinda Bilgi Rasyosu (Information Ratio) kullanilmistir. Bilgi rasyosu, fonun giinliik getiri orani ile karsilastirma 6lgltii/esik deger
gunliik getiri farklarinin performans dénemi boyunca ortalamasinin, fonun ginliik getiri orani ile karsilastirma olglitii/esik deder glinlik getiri farklarinin performans dénemi
boyunca standart sapmasina orani olarak hesaplanmaktadir. Pozitif ve istikrarli bilgi rasyosu hedeflenir. 1 Ocak - 30 Haziran 2021 dénemi icin hesaplanan bilgi rasyosu 0.135
olarak gergeklesmistir (1 Ocak - 31 Aralik 2020: -0.012)

5) Yonetim (icretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin giinliik briit portféy dederine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portfoy Degerine

01/01/2021 - 30/06/2021 déoneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0.003778% 165,317.65
Denetim Ucreti Giderleri 0.000096% 4,211.48
Saklama Ucreti Giderleri 0.000027% 1,187.55
Aracilik Komisyonu Giderleri 0.003601% 157,586.99
Kurul Kayit Ucreti 0.000056% 2,449.45
Diger Faaliyet Giderleri 0.001630% 71,327.69
Toplam Faaliyet Giderleri 402,080.81

Ortalama Fon Toplam Degeri 24,180,405.26

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Toplam Degeri 1.662837%

6) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun i-SPK.52.4 (20.06.2014 tarih ve 19/614 s.k.) sayili ilke kararina (Yatinm Fonlarina iliskin Rehber-EK/2) gére hazirlanan briit fon getiri
hesaplamasi.

01 Ocak - 30 Haziran 2021 Déneminde briit fon getirisi

01/01/2021 - 30/06/2021 déneminde : _

Net Basit Getiri 14.87%

Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani* 1.66%
Azami Toplam Gider Orani -
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani** -
Net Gider Orani 1.66%
Briit Getiri 16.53%

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlarda dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine orani.

(**) Azami Fon Toplam Gider Oranin asilmasi nedeniyle kurucu tarafindan dénem sonunu takip eden 5 is giinii iginde fona iade edilen giderlerin ortalama fon net varlik
degderine oranini ifade etmektedir.

7) Performans sunum déneminde Fon'a iligkin yatinm stratejisi degisikligi yapilmamistir.

09/11/2015-31/12/2017 %100 BIST 100
01/01/2018-... %100 BIST 100 GETIRI

8) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunumun 5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirm
fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar kurumlar vergisinden istisnadir.

Gelir Vergisi Diizenlemesi Agisindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanglari. Gelir Vergisi Kanunumun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca. %0 oraninda gelir
vergisi tevfikatina tabidir.



D. ILAVE BILGILER VE ACIKLAMALAR

1) TUm dénemler igin portfoy ve esik degerinin birikimli getiri orani

04/01/2016 - 30/12/2016 26.86% 8.94% 17.92%
02/01/2017 - 31/12/2017 66.97% 47.60% 19.37%
02/01/2018 - 31/12/2018 -22.04% -18.07% -3.97%
02/01/2019 - 31/12/2019 149.34% 29.68% 119.66%
02/01/2020 - 31/12/2020 4.11% 30.85% -26.75%
04/01/2021 - 30/06/2021 14.87% -5.72% 20.59%

2) Doviz Kurlarindaki Dénemsel Ortalama Getiri ve Sapma

00000 0w [ @ em | @ e | v |
D6nemler Ortalama Standart Ortalama Sl Ortalama Standart Ortalama Sl
Sapma Sapma Sapma Sapma

04/01/2016 - 30/12/2016 0.08% 0.68% 0.06% 0.62% 0.00% 0.84% 0.09% 0.95%
02/01/2017 - 31/12/2017 0.03% 0.69% 0.08% 0.69% 0.07% 0.77% 0.05% 0.76%
02/01/2018 - 31/12/2018 0.15% 1.76% 0.13% 1.68% 0.13% 1.74% 0.16% 1.81%
02/01/2019 - 31/12/2019 0.05% 0.80% 0.04% 0.77% 0.06% 0.85% 0.06% 0.89%
02/01/2020 - 31/12/2020 0.09% 0.76% 0.13% 0.79% 0.11% 0.91% 0.11% 0.91%
04/01/2021 - 30/06/2021 0.13% 1.19% 0.11% 1.15% 0.14% 1.12% 0.08% 1.17%

3) Portfdy ve Karsilagtirma Olgitii / Esik Degeri icin Risk Olgiimleri

04/01/2016 - 30/12/2016 0.0926 1.0659
02/01/2017 - 31/12/2017 0.0908 1.1264
02/01/2018 - 31/12/2018 0.1309 1.1232
02/01/2019 - 31/12/2019 0.1919 1.0795
02/01/2020 - 31/12/2020 0.4105 1.9413
04/01/2021 - 30/06/2021 0.2079 1.3149

4) Getiri Oranini Etkileyen Piyasa Kosullari

01/01/2021 - 30/06/2021 Dénem Getirisi m

BIST 100 ENDEKSI -5.72%
BIST 30 ENDEKSI -8.06%
BIST-KYD REPO BRUT ENDEKSI 9.28%
BIST-KYD DiBS 91 GUN ENDEKSI 7.44%
BIST-KYD DiBS 182 GUN ENDEKSI 7.31%
BIST-KYD DiBS 365 GUN ENDEKSI 5.82%
BIST-KYD DiBS 547 GUN ENDEKSI 3.20%
BIST-KYD DiBS TUM ENDEKSI -0.33%
BIST-KYD DiBS UZUN ENDEKSI -10.60%
BIST-KYD OSBA SABIT ENDEKSI 8.44%
BIST-KYD OSBA DEGISKEN ENDEKSI 10.43%
BIST-KYD Kamu Kira Sertifikalari Endeksi 5.68%
BIST-KYD Ozel Sektér Kira Sertifikalari Endeksi 8.79%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Mevduat Endeksi (TL) 8.32%
BIST-KYD 1 Aylik Gosterge Kar Payi TL Endeksi 6.27%
Katilim 50 Endeksi -8.63%
BIST-KYD ALTIN FIYAT AGIRLIKLI ORTALAMA 8.79%
BIST-KYD Eurobond USD (TL) 15.42%
BIST-KYD Eurobond EUR (TL) 13.40%
Dolar Kuru 16.99%

Euro Kuru 13.26%



