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YATIRIM VE YONETIME ILISKIN
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Portfoy Yoneticileri
Emir Talu/ Ferzan Peyk

Fon’un Yatirim Stratejisi
Yap1 Kredi Portfoy Galata Serbest Fonu’nun
portfoyiindeki  varliklar ~ Sermaye  Piyasasi
Kurulu'nun diizenlemelerine ve fon igtiiziigiine
uygun olarak secilir ve fon portfoyli yonetici
tarafindan igtiiziigiin 5. md. ve Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun Yatinm Fonlarma Iliskin Esaslr
Tebligi’ne (III-52.1) uygun olarak yonetilir.
Fon’un yatim amaci genel olarak borg¢lanma
araglarma ve faize dayal tiirev araglara yatimm
yapmakla birlikte genis bir varlik yelpazesi
icerisinde yatirimlarmi yonlendirerek getiri elde
etmektir. Bu hedefe erigsebilmek icin y6neticinin
izleyecegi temel yontem, piyasa Ongorisii
dogrultusunda gelistirilecek olan yonli (market
directional) ve/veya mutlak getirili (non-directional,
arbitrage) stratejilerdir. Belirli donemlerde Fon’un
performansi, piyasanmn genel performansmdan
ayrisabilir. Fon’un belirli bir kargilagtirma Olgiitil
(kistas1) bulunmamaktadir. Portfoy yoneticiler,
makro analizlerinde Oncelikli olarak global
ekonomik durumve Tiirkiye ekonomisihakkindaki
goriisleri dogrultusunda genel bir piyasa gorisii
olustururlar. Bu 6ngorii dogrultusunda, kisa ve
orta/uzun vadeli yatirim stratejilerini uygularlar.
Makro-mikro analizlerde, ekonomik biiytine,
enflasyon oranlari, cari islemler dengesi, yurt
dismdan portfoy ve direct sermaye girisleri, doviz
piyasasi gelismeleri, vb. ekonomik gostergeler
dikkate alinarak yatim yapilacak varlik dagilmmi
belirler. Mikrodan makroya gecen analizler ise
herhangi bir varliktaolusan fiyat anomalisi iizerine
baglar. Fon bu esaslar dahilinde maddeizahnamede
yer alan smirlar dahilinde esnek yonetimi esas
alacaktir.
Fonun esik degeri; BIST-KYD Repo (Briit)
Endeksi’nin performans donemine denk gelen
getirisidir.
En Az Alinabilir Pay Adedi
100.000 TL
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2016 (**) 11.19 8.79 - 0.25 55,672,439.13
2017 13.97 11.94 11.92 0.09 0.03 0.0758 72,246,739.93
2018 11.65 18.44 20.30 0.27 005  -0.0862 57,049,596.23
2019 21.80 22.70 11.84 0.37 005  -0.0061 186,425,822.90
2020 2051 11.64 14.60 041 0.03 0.0763 149,364,374.05
12021 (%% 10.06 9.28 8.45 0.56 0.04 0.0129 196,979,345.87

*) Enflasyon oram TUIK tarafindan agiklanan TUFE’nin performans donemine denk gelen bilesik getirisidir.
(**)  Portfoyiinve karsilagtirma 6l¢iitiiniin standart sapmasi donemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmustir.
(***) 15 Ocak 2016 — 30 Aralik 2016 tarihleri arasmdaki donemdir.

(****) 1 Ocak- 30 Haziran 2021 tarihleri arasindaki donemdir.
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"PORTFOYUN GECMiS PERFORMANSI GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiINBIR GOSTERGE OLAMAZ."
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Yap1 Kredi Portfoy Yonetimi A.S., portfoy yonetimi ve yatirim danigmanhgi hizmeti veren
bir portfoy yonetim sirketidir. Yonetim alanlar1 yatrmm fonlari, emeklilik fonlar1 ve 6zel
portfoy yonetimidir. Kurucu, Fon’un katilma pay1 sahiplerinin haklarmi koruyacak sekilde
temsili, yOnetimi, yoOnetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname
hiikiimlerine uygun olarak yiiriitiilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varlklar iizerinde
kendi adina ve fon hesabma mevzuat ve igtiizii§e uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve
bundan dogan haklar1 kullanmaya yetkilidir. Fon’un faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak iizere digsaridan hizmet almmasi, Kurucunun
sorumlulugunu ortadan kaldirmaz. Fon portfoyii, kolektif portfoy yoneticiligine iliskin Portfoy
Yonetim Sirketleri Tebligi’nde belirtilen ilkeler ve fon portfoyiine dahil edilebilecek varhk ve
haklara iliskin Teblig’de yer alan smirlamalar ¢ergevesinde yonetilir.

Uzmanlasilan Yonetim Alanlar::

N e e o

w

Yatrmm Fonu Portfoy Yonetimi
Emeklilik Fonu Portféy Yonetimi
Ozel Portfoy Yonetimi

Fon portfdyiiniin yatirim amac1 ve yatirim stratejisine “A. Tanitic1 Bilgiler” boliimiinde yer
verilmistir.

Fon Portfoyti 1 Ocak - 30 Haziran 2021 sunum doneminde “net %10.06” oraninda getiri
saglarken, esik degerin getirisi ayn1 donemde %9.28 olmustur. Sonug olarak Fon’un nispi
getirisi %0.78 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Esik Degerinin Getirisi : Fonun esik degerinin ilgili donem igerisinde belirtilen varlk dagilimlar: ile
agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyla hesaplanan portfoy getiri orani ile esik degerinin
getiri oran1 arasindaki farki ifade etmektedir.

e

Yonetim ticretleri, vergi, saklama iicretleri ve diger faaliyet giderlerinin ortalama fon toplam
degerine orani agagidaki gibidir.

0.40 688,443.26

- 5,676.61
0.03 51,011.24
0.04 74,047.44
0.19 323,795.34
0.66 1,142,973.89

173,676,381.25
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(*) Fon’un gergeklesen gider oranmin azami fon toplam gider oranmni agsmis olmasi durumunda,
donem i¢inde fon toplam gider oranmi asan kisim kurucu tarafindan karsilanarak fona
O0denmistir.

5. Performans sunum déneminde yatirim stratejisi degisikligi yapimamistir.

6.  Yatrm fonlarmm portfdy isletmesinden dogan kazanclar1 kurumlar vergisi ve stopajdan
muaftir.

7. 1 Ocak 2021 tarihinde fon yéneticisi degisikligi yapimustir. (ESKI: Fazh Taskent / Ferzan

Peyk)
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Getiri Oranmi Etkileyen Piyasa Kosullari
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