GSYF-IHRAC BELGESI

ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.’NiN KURUCUSU OLDUGU
ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S. TARIM HAYVANCILIK VE TEKNOLOJI
GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
KATILMA PAYLARINA ILISKIN
IHRAC BELGESIDIR

Isbu Ihra¢ Belgesi, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 27/08/2020 tarih ve 53/1069 sayili
karar1 ile onaylanmaistir.

Ancak, bu belgenin onaylanmasi, bu belgede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ilgili fon katilma paylarina iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez.

Fon katilma paylari; igtiiziik, thra¢ belgesi ve varsa yatirnmci bilgi formundaki esaslar
cergevesinde satis baslangig tarihi olarak belirlenen 20/10/2020 tarihinden itibaren, isbu ihrag
belgesinde ilan edilen dagitim kanallar1 araciligiyla nitelikli yatirimcilara sunulacaktir.

Fon kurucusuna ve isbu ihrag belgesine konu Fon katilma paylarina iliskin bilgiler asagida
yer almaktadir.

Kurucu ile katilma pay sahipleri arasindaki iliskilerde ictiiziik ve isbu ihra¢ belgesi
hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kanunu, |111-52.4 sayih Girisim Sermayesi Yatirim Fonlarina
Iligkin Esaslar Tebligi (Teblig) ve ilgili mevzuat, hiikiim bulunmayan hallerde ise yatirnmei
sozlesmesi hiikiimleri ile Bor¢clar Kanunu'nun vekalet akdi hiikiimleri uygulanir.

Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4
Ortakdy 34347 Besiktas/ISTANBUL

Fon Kurucusu’nun ticaret
unvani ve adresi

Ihraca iliskin yetkili organ

Kararykarar tarihi 21/07/2020 tarihli ve 635 sayili Yontem Kurulu Karari

Katilma paylarinin pazarlama
ve dagitimmi gerceklestirecek
kurucu ve varsa portfoy
yonetim sirketleri ile katilma | : | Istanbul Portfdy Yoénetimi A.S. (Kurucu)
paylarimin ~ alim  satimina
aracilik edecek yatirim
kuruluslarinin ticaret unvani

Yurticinde nitelikli yatirnmeiya satig/yurtdisinda nitelikli

Satis Yontemi
yatirumciya satis

Katilma paymna iliskin asgari

islem limitleri (varsa) Yoktur.

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Tarim Hayvancilik ve

Fon unvant Teknoloji Girisim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon tiiri . | Girigim Sermayesi Yatirim Fonu

Fon’un siiresi, tasfiye donemi dahil 7 (yedi) yildir. Bu siire
ilk katilma pay1 satisindan itibaren (“ilk Kapams”) baslar.
Fon siiresinin son 3 (li¢) yili Tasfiye Dénemi’dir. Fon’un

Fonun stiresi yatirrm dénemi ise {1k Kapanis’tan itibaren 4 (dort) yildur.

Kurucu yonetim kurulu karar1 ile Fon i¢tiiziigiinlin ve isbu




GSYF-IHRAC BELGESI

thra¢ belgesinin Fon’un siiresine iligkin maddesinin tadil
edilmesine karar verilebilir. Bu durumda, Teblig’in 14.
maddesinde belirlenen esaslar ¢er¢evesinde Fon’un siiresine
iligkin olarak Fon ictiiziiglinde ve igbu ihra¢ belgesinde
degisiklik yapilmasi talebiyle Kurul’a bagvurulur.

Fon y0neticisinin unvani ve
adresi

Istanbul Portfoy Yonetimi A.S.
Dereboyu Caddesi No:78 Kat:4
Ortakdy 34347 Besiktas/ISTANBUL

Portfoy saklayicisinin unvani
ve adresi

Tiirkiye Is Bankas1 A.S.
Is Kuleleri Kule 1 34330 4.Levent Besiktas/ISTANBUL

Fon kurucusunun yénetim
kurulu tiyelerine iligkin bilgi

Hasan Turgay OZANER- Yo6netim Kurulu Baskani

Adnan NAS- Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

Alpaslan ENSARI (Diizey 3 — Tiirev) — Y6netim Kurulu
Baskan Yardimcisi

Tufan DERINER (Diizey 3- Tiirev) - Yénetim Kurulu
Uyesi

Burak Ahmet USTAY (Diizey 3- Tiirev) — Y&netim Kurulu
Uyesi

Ercan ERGUL- Yo6netim Kurulu Uyesi

Mustafa Rusen SELCUK-Y6netim Kurulu Uyesi

Yatirim komitesine iligkin bilgi

Kurucu nezdinde 4 kisiden olusturulan yatirim komitesi tiim
iyelerin katilimi ile toplanir ve oy ¢oklugu ile karar alir.

Fon'un girisim sermayesi portfoyiinii yonetmek iizere
Kurucu biinyesinde olusturulan yatirnm komitesinde gorev
alan kisilere dair bilgiler asagidaki gibidir:

1.Alpaslan ENSARI (Girisim sermayesi yatirimlari
konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip yonetim kurulu
iiyesi)

2012- Halen Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Yonetim
Kurulu Baskan Vekili

2008-2012 Mira Menkul Degerler Fon Y 6neticisi

2. Baris HOCAOGLU (Genel Miidiir)

2020-Devam Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

2015-2020 Actus Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir ve
YK Uyesi

2012,2015 AZ Global Portfoy Yonetimi A.S. Genel Miidiir

3.Burak Ahmet USTAY (Yo6netim Kurulu Uyesi)
2015-2020 Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Yonetim Kurulu
Uyesi

2015-2020 Istanbul Portfdy Yonetimi A.S. Genel Miidiir
1995-2014 WestLB (WestdeutschelLandesbank) Istanbul
Subesi, Hazine GMY
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4.0nur MUSTAFAOGLU (Girisim sermayesi yatirimlari

konusunda en az bes yillik tecriibeye sahip komite {iyesi)

2020 — Devam Actus Greenone Yenilenebilir Enerji Girisim

Sermayesi Yatirim Fonu Yatirim Komitesi Uyesi

2019 — Devam istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Girigim

Sermayesi Enerji Yatirimlar1 Direktorii

2019 — Devam 360 Proje Gayrimenkul Y onetici Ortak

2018 — 2019 Alcazar Turkey 1 Enerji Yatirimlar1t Anonim

Sirketi Yonetim Kurulu Bagkani

2018 — 2019 Istanbul Portfoy Yonetimi A.S. Alcazar

Energy Girisim Sermayesi Yatirim Fonu  Yatirim

Komitesi Uyesi

2016 — 2019 Alcazar Energy Partners Venture Capital
Tiirkiye Ulke Miidiirii

2015 — Devam Energia MS, Bulgaria Y 6netici Ortak

Yatirim komitesi kararlar1 yatirim komitesi karar defterine
yazilir ve fon siiresi ve takip eden en az bes yil boyunca
saklanir.

Portfdy yoneticilerine iligkin
bilgi

Fon portfoyiiniin girisim sermayesi yatirimlarindan olusan
boliimii yatirnm komitesi tarafindan yonetilecek olup, Fon
portfoyliniin  girisim  sermayesi yatirimlar1  disindaki
varliklarindan olusan boliimii ise portfoy yoneticisi olan ve
Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 ve Tiirev Araclar
lisanslarina sahip Tuncay SUBASI ve Alper ERTEKIN
tarafindan yonetilecektir.

Fon’u temsil etmek flizere
disaridan atanan vekil hakkinda
bllgller (Fonun girigim  sermayesi
yatirimlarina iliskin  TTK 'da  belirtilen
ortaklik haklarimi ve Teblig'de belirtilen
pay sahipligi sozlesmelerinden
kaynaklanan yonetimsel haklarini
kullanmak iizere, kurucunun yonetim
kurulu karar ile kurucunun personeli
olmayan figiincii kisiler de vekil olarak
belirlenebilir.  Bu  durumda  dahi
kurucunun mevzuattan, igtiiziikten ve
ihra¢ belgesinden dogan sorumlulugu
devam eder.)

Yoktur.

Fonun yatirim stratejisine ve
amacina iligkin esaslar

Fon, halka ac¢ik olan veya olmayan biiyiime potansiyeli
yiiksek, mali yapisin1 kuvvetlendirmesi gereken anonim ve
limited sirketlere sermaye aktarimi ve/veya pay devri
yoluyla ortak olmay1 ve/veya girisim sirketlerinin kurucusu
olmay1r hedeflemektedir. Fon, paylar1 borsada islem
gormeyen girisim girketlerinin ihra¢ ettigi bor¢lanma
araglarma yatirim yapabilir.
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Fon, ziraat, hayvancilik, teknoloji, gida, imalat, perakende,
lojistik, saglik, bilisim, ulagtirma ve c¢esitli diger sektorlere
yatirim yapabilecektir.

Fon ayrica girisim sirketlerine dogrudan veya Teblig’de
tanimlanan yurti¢cinde kurulu 6zel amagli sirketler ve
kolektif yatirnm amaciyla yurtdisinda kurulu kuruluslar
vasitasiyla dolayli olarak sermaye aktarimi veya pay devri
yoluyla ortak olabilir veya bu sirketlerin kurucusu olabilir.

Yatirimlardan ¢ikis stratejileri, itfa veya satis; ortak olmak
veya sirket kurmak yoluyla yapilan yatirimlarda ise halka arz
(yurti¢i veya yurtdist), kurucu ortaga (yurtdisi veya yurtigi)
satig, mevcut ortaga (yurtdisi veya yurtici) satig, stratejik
ortaga (yurtdis1 veya yurti¢i) satis veya liglincii tarafa
(yurtdis1 veya yurtici) satis olacaktir.

Fon’un Ilk Kapanig’tan itibaren 4 (dért) yillik yatirim
doneminden sonra yeni yatirim yapilmayacaktir, ancak
mevcut yatirimlara ilave kaynak aktarilmasi miimkiindiir.

Fonun yatirim sinirlamalart ve
risklerine iligkin esaslar

Sinirlamalar ve Riskler

Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirnmlarimin yonetiminde asagidaki yatirom
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon’un toplam degerinin en az %80’1 (yiizde seksen) bir
veya birden fazla girisim sermayesi yatirimindan
olusacaktir. %80 oram1 Fon’un Tebligde belirlenen asgari
girisim sermayesi yatirim sinirlamasidir.

2. Fon’un, bir hesap donemi icinde; Tebligde belirtilen
KOBI niteligini saglayan girisim sirketlerine dogrudan
yaptig1 yatirimlarin, Fon toplam degerinin %10 unu (yiizde
on) gee¢mesi halinde girisim sermayesi yatirim sinir1 asgari
%351 (ytizde elli bir) olarak uygulanir.

3. Fon portfOyiiniin, girisim sermayesi yatirimlart disinda
kalan kismi i¢in (en fazla %20 (ylizde yirmi)’si asagidaki
varlik ve iglemler Fon portfoyiine dahil edilebilir.

a) Ozellestirme kapsamina alinanlar dahil Tiirkiye'de
kurulan anonim ortakliklara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu borg¢lanma araglari,

b) 7/8/1989 tarihli ve 89/14391 sayil1 Bakanlar Kurulu
Karan ile yiiriirliige giren Tirk Paras1 Kiymetini
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Koruma Hakkinda 32 sayili Karar hiikiimleri
cercevesinde alim satimi yapilabilen, yabanci 6zel
sektor ve kamu borglanma araglar1 ve anonim
ortaklik paylari,
) Vadeli mevduat ve katilma hesabi,
d) Yatirim fonu katilma paylart,
e) Repo ve ters repo islemleri, vaad sozlesmeleri ile
taahhiitlii islem pazarinda gergeklestirilen islemler,
f) Varantlar ile sertifikalar,
g) Kira sertifikalar1 ve gayrimenkul sertifikalari,
h) Takasbank para piyasas: islemleri ve Yurtigi
Organize Para Piyasasi Islemleri,
1) Tiirev arag islemlerinin nakit teminatlar1 ve primleri,
i) Ipotege ve varliga dayali menkul kiymetler, teminatl
menkul kiymetler, Kurulca uygun goriilen 6zel tasarlanmis
yabanci yatirim araglar1 ve ikraz istirak senetleri,
J) Yurtdisinda yerlesik olup borsada islem gérmeyen,
gelisme potansiyeli tastyan sirketlere yapilan yatirimlar,
K) Altin ve diger kiymetli madenler ile bunlara dayali
para ve sermaye piyasasi araglari,
I) Kurulca uygun goriilen diger yatirim araglari.

4. Fon, girisim sirketi niteligindeki limited sirketlere yatirim
yapabilir. Yatirim tarihi itibari ile limited sirket olan girigim
sirketlerinin, ilk yatirim tarihini takip eden bir yil i¢inde
anonim sirkete doniisiim islemlerinin tamamlanmasi
zorunludur.

5. Fon’un girisim sirketlerine yapacag: ortaklik hakki veren
girisim sermayesi yatirimlari, Fon ile girisim sirketlerinin
yonetim kontroliine sahip mevcut ortaklar1 arasinda
imzalanacak bir pay sahipligi sozlesmesi c¢ercevesinde
gerceklestirilir. Fon tarafindan girisim sirketinin sermayesini
temsil eden paylarin tamaminin iktisap edilmesi veya girisim
sirketinin yonetim kontroliiniin saglanmas1 halinde ise satin
alima iligkin imzalanacak bir pay devri sozlesmesi Kurul’a
iletilir.

6. Girisim sermayesi yatirimlari disindaki varliklar
kapsaminda olmak ve girisim sermayesi yatirim
sinirlamalarina dahil edilmemek {izere, yurtdisinda yerlesik,
borsada islem gormeyen ve gelisme potansiyeli tasiyan
sirketlerin sadece ortaklik paylarma Fon toplam degerinin
azami %10 (yiizde on)’una kadar yatirim yapabilir.
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Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi yatirnmlari
disindaki yatirnmlarin yonetiminde asagidaki yatirnm
sinirlamalarina uyulur:

1. Fon, sermaye piyasasi araglarini agiga satamaz, kredili
menkul kiymet iglemi yapamaz ve sermaye piyasasi
araclarin1 6diing alamaz.

2. Fon, girisim sermayesi yatirimlar1 disindaki yatirimlarda
paylarmi satin aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde
yonetimlerine katilma amaci giidemez ve yonetimde temsil
edilemez.

3. Kurucu’nun ve yoneticinin paylari, Fon portfoyiine dahil
edilemez.

4. Fon, ancak TCMB tarafindan alim satimi yapilan para
birimleri lizerinden ihra¢ edilmis yabanci sermaye piyasasi
araglarina yatirim yapilabilir.

5. Fon portfoylinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araglart satin alindigr veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasas1 araglar1 Tiirkiye iginde,
Tiirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

6. Yatinm yapilacak yabanci sermaye piyasasi araglarini
ihra¢ eden kuruluslar hakkinda ve degerlemeye esas olacak
fiyat hareketleri konusunda gerekli bilgileri Kurucu saglar.
Kurucu Fon’a alinacak yabanci sermaye piyasasi araglarinin
tabi oldugu ilgili lilke mevzuatina gore borsada satisina ve
bedellerinin transferine iliskin kisitlamalarin  bulunup
bulunmadigini arastirmak zorundadir. Bu tiir kisitlamalari
olan sermaye piyasasi aracglar1 portfoye alinamaz.

Fon’un yabanci iilkelerde yatirim yapacagi sermaye piyasasi
araglarma iliskin islemleri o {ilke diizenlemelerine gore
faaliyet gosteren araci kuruluslar vasitasiyla yiiritiiliir.
Yabanci borsalara Fon adina verilen miisteri emirleri ve
bunlarin gerceklestigine iliskin aract kuruluslardan alinmig
teyitler, 6deme ve tahsilat makbuzlar1 Fon adina muhafaza
edilir.

8. Borsada islem gormeyen varlik ve islemler Fon
portféyiine dahil edilebilir.
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9. Borsada islem goren dis bor¢lanma araglarinin, borsa
disinda yapilacak islemler ile Fon portfoyiine dahil edilmesi
veya Fon portfoylinden ¢ikartilmasit miimkiindir.

10. Tiirev araglara sadece portfoylerini doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere karst korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon Fon toplam degerinin %20 (ylizde yirmi)’sini agsamaz.
Bu madde kapsaminda yapilacak degerlendirmelerde hesap
donemi sonundaki Fon toplam degeri esas alinir.

11. Fon portfoyiinde bulunan yabanci sermaye piyasasi
araclar1 satin alindig1 veya kote oldugu diger borsalarda
satilabilir. Bu sermaye piyasasi araglar1 Tiirkiye icinde,
Tirkiye'de veya disarida yerlesik kisilere satilamaz ve bu
kisilerden satin alinamaz.

12. Fon'un operasyonel islemleri nedeniyle olusabilecek
likidite ihtiyacinin karsilanmasi amaciyla nakit tutulabilir.
Yatirnm simirlamalarina uyumun Fon’un hesap donemi
sonundaki toplam deger tablosu itibari ile saglanmasi
zorunludur. Su kadar ki Fon’a verilen asgari kaynak
taahhiidiiniin toplanmasini takip eden azami iki (2) y1l iginde
yatirrma  yonlendirilmesi  zorunlu  olup,  yatirim
sinirlamalarina uyumun asgari kaynak taahhiidiiniin yatirima
yonlendirilmesinin tamamlandigi hesap doneminin sonunda
saglanmas1 gerekmektedir. Fon’un Tebligde belirlenen
asgari ve azami yatirim sinirlamalarina uyum saglamamasi
halinde, yatirim simirlamalarina yeniden uyum saglanmasi
icin ek siire verilmesi talebiyle Kurucu’nun Kurul’a
basvuruda bulunmasi1 miimkiindiir.

Fon’un Olasi Riskleri Hakkinda Bilgiler

Finansman riski: Finansman riski, ilk asamada Fon’un satin
alacag bir girigim sirketi veya diger varligin bedelini 6deme
kabiliyetini ifade etmektedir. Ikinci asamada ise yatirim
yapilan bir girisim sirketinin sonradan ihtiyag duyacagi
fonlama veya sermaye artisinin Fon  tarafindan
karsilanabilme kabiliyetini ifade etmektedir.

Likidite riski: Fon’un nakit ¢ikiglarim1 tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit
mevcuduna veya nakit girigine sahip bulunmamasi nedeniyle
maruz kalabilecegi zarar thtimalidir.
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Faiz oram riski: Faiz orani riski Fon portfoyiinde yer alan
Tiirk liras1 ve yabanci para cinsli faize duyarli finansal
varliklarin ilgili faiz oranlarindaki olas1 hareketler nedeni ile
net varlik degerinin olumsuz etkilenmesi sonucu maruz
kalinabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

Déviz kuru riski: Fon’daki yabanci para cinsinden finansal
enstriimanlarin varliklar (alacak haklar) ve yiikiimliiliikler
bazinda yabanci para birimlerinin birbirlerine ve/veya Tiirk
lirasina karst deger kazanma ve kaybetmeleri sonucunda
ortaya ¢ikan zarar ihtimalini ifade eder. S6z konusu doviz
kuru riski, girisim sermayesi yatirimlar: bolimiindeki varlik,
alacak ve haklar ile de ilgili olacaktir.

Piyasa riski: Piyasa riski faktorleri olan faiz orani, doviz
kuru ortaklik pay1 fiyatlarindan meydana gelebilecek
degisimin portfyiin degerini azaltma riskidir.

Kredi riski: Fon’un islem yaptigi karsi tarafin sozlesme
gereklerine uymayarak ylikiimliigiinii kismen ya da tamamen
zamaninda yerine getirememesinden dolay1 zarara ugrama
ihtimalidir.

Kaldirag yaratan islem riski: Koruma amacl olarak Fon
portfoyline dahil edilen tiirev araclar ile ileri valorli
tahvil/bono islemlerinde bulunulmasi halinde meydana
gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Kars1 taraf riski: Kars1 tarafin sézlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya c¢ikan
aksakliklar sonucunda Odemenin yapilamamasi halinde
meydana gelebilecek zarar olasiligini ifade eder.

Mali riskler: Yatirim yapilan sirketin mali yiikiimliiliklerini
yerine getirememe riskini kapsar.

Degerleme riski: Yatirim yapilan sirketleri yatirim siiresi
boyunca degerlerinin makul ve dogru bir sekilde tespit
edilmesiyle ilgili riskleri kapsar.

Operasyonel riskler: Yetersiz veya islemeyen ig siiregler,
insan kaynag, sistemler ya da dis etkenler nedeniyle ortaya
cikabilecek kay1p riskidir.
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Hukuksal risk: Yatirim yapilan sirketlerin, pay sahiplerinin
ve yonetim kadrolarinin kanun nezdinde ytikiimliiliklerini
getirememesiyle ilgili risklere isaret eder. Bu riskler,
sirketin ililkemizde ve yurtdisindaki biitiin kanunlara karsi
ylkiimliiliklerini kapsar. Vergi yukiimliliikleri de bu
kapsamin igerisindedir.

Yogunlasma riski: Yogunlasma riski, belli bir sektore ve
bolgeye yogun yatirim yapilmasi sonucu, Fon portfoyiiniin
bu varliklarin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Faaliyet Ortamm ve Sektorel risk: Bu kapsamdaki riskler,
Kurucu faaliyetlerini etkileyebilecek mevzuat/uygulama
degisikleri, sektordeki arz talep durumu gibi digsal
faktorlerdir.

Yasal Risk: Fon’un katilma paylarinin satildigi dénemden
sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden
olumsuz etkilenmesi halinde meydana gelebilecek zarar
olasiligini ifade eder.

Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarm ihragcisinin
yiikiimliiliiklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar olasiligini ifade
eder.

Yatirnm Riski: Yatirim yapilan girisim sirketinin yonetsel
ve/veya mali yapisinda olusabilecek sorunlar nedeniyle
dogabilecek zarar olasiligini ifade eder.

Asgari kaynak taahhiidii tutari
(TL)

5.000.000 TL (bes milyon TL) olup, sadece nakden
O0denebilecektir.

Girisim sermayesi
yatinmlarina iliskin  alinan
hizmetlere (degerleme, hukuki
danismanlik vb.) iliskin bilgi

Fon’un finansal tablolarmin denetimi i¢in bagimsiz denetim
kuruluglarindan ve Fon varliklarinin saklanmasi icin
saklayic1 kurulustan hizmet alinir.

Fon, asagida belirtilen danismanhik ve degerleme
hizmetlerini Kurucu’nun Yonetim Kurulu kararma istinaden
alabilir.

a) Degerleme Hizmetleri: Fon’un yatinm yapmayi
planladig1 girisim sirketinin pay degerinin hesaplanmasina
iliskin degerleme raporlarinin s6z konusu yatirim dncesinde
ve yatirim siiresince hazirlanmasini kapsar.

b) Hukuk Damsmanhgi: Yatinm yapilacak girisim
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sirketinde pay devralinmasi ile ilgili hiikiim ve kosullar
diizenleyen pay devralma sozlesmesi, girisim girketinin
diger pay sahipleriyle imzalanacak olan pay sahipleri
sozlesmesi ve pay devralinmas: ile ilgili belgelerin
hazirlanmasina iliskin hukuk danmismanligi ile Yyatirim
yapilacak girisim sirketi ile ilgili ayrintili hukuki inceleme
hizmetlerini kapsar.

Ayrintili hukuki inceleme kapsaminda yatirinm yapilmasi
planlanan girisim girketinin tiim hukuksal risklerinin tespiti
icin faaliyetine esas izin, ruhsat, lisans ve belgelerinin,
hukuki uyusmazlik ve davalarmin, taraf oldugu
sOzlesmelerinin ve benzeri yiikiimliiliikk iceren belgelerin,
marka ve patent haklarinin, faaliyeti i¢in kullandigi mal
varlig1 lizerinde kira sézlesmesi veya baskaca bir surette
yasal hak sahibi olup olmadiginin, sahip oldugu malvarlig
iizerinde tclincli kisiler lehine herhangi rehin, ipotek,
teminat veya baskaca bir ayni hak ya da takyidat bulunup
bulunmadiginin tespiti, derdest veya bilinebilen muhtemel
hukuki uyusmazliklarinin tespiti, yasal mevzuata aykirilik
bulunup bulunmadiginin tespiti, is mevzuati ile ilgili
yikiimliiliklerinin ~ tespiti,  yOnetim  ve  c¢alisan
sozlesmelerinin incelenmesi, cevresel mevzuata
aykiriliklarin bulunup bulunmadiginin ve yiikiimliiliiklerinin
tespiti gergeklestirilir.

c) Finansal Damismanhk Hizmetleri: Yatirnm yapilacak
girisim sirketinin finansal raporlarinin sirketin gergek
durumunu yansitip yansitmadiginin tespiti konusunda
finansal denetim hizmetini kapsar. Finansal ayrintili
inceleme kapsaminda, girisim sirketinin varliklarinin tespiti,
alacak hesaplarinin giivenli aralikta mutabakati, detayli stok
sayimi yapilir. Bunun yani sira, raporlama, muhasebe ve i¢
kontrol sistemlerinin yeterliligi incelemesi gergeklestirilir.

d) Vergi Damsmanhg Hizmetleri: Yatirim yapilmasi
planlanan girigim sirketinin tiim islemlerinin vergi kanunlari
acisindan durumunun tespit edilmesini kapsar. Vergi
konularina iligkin ayrintili incelemede, belge diizeninin vergi
mevzuatina uygunlugunun, beyannamelerin ve ddemelerin
mevzuatta Ongoriilen ilgili siireleri i¢inde ve bigimde
yapildiginin, vergi kayitlariyla borglarin mutabakatinin,
bordro ve sosyal giivenlik 6demelerinin ve bor¢ bulunup
bulunmadiginin incelemesi gergeklestirilir.

e) Operasyonlar ve Bilisim Damismanhg Hizmetleri:

10




GSYF-IHRAC BELGESI

Yatinm yapilacak girisim sirketinin operasyonlarinin
degerlendirilmesi, bulundugu sektdrdeki en iyi uygulama
Kriterlerine uyumunun belirlenmesi ve bilisim sisteminin
degerlendirilmesini  kapsar. Bu ayrintili incelemede,
operasyonlarin sektoriin en iyi uygulama kriterlerine gore
farklarint igeren bir rapor hazirlanir. Bu raporda ayrica,
girisim sirketinin Pazar konumu, rekabet¢ilik gibi 6zellikleri
degerlendirilir. Bilisim sistemleri bakimindan girisim
sirketindeki bilisim sistemlerinin etkin ve verimli olup
olmadig1 ve gelistirilmesi gerekli yonleri belirtilir.

f) Risk ve Istihbarat Damsmanhg: Yatirim yapilmasi
planlanan girisim sirketi hakkinda piyasa ve finansal
bilgilerinin arastirilarak raporlanmasint kapsar. Ayrica,
yatirim yapilacak girisim sirketinin sigorta policeleri ve
riskleri ile ilgili olarak da risk raporu hazirlanmasi
gergeklestirilebilir.

g) Insan Kaynaklar1 Damsmanhg: Girisim sirketinin
organizasyon yapisinin incelenmesini ve iist yonetim igin
ileride faydalanilabilecek adaylarin tespitini ve insan
kaynaklart ile ilgili konularda ayrintili inceleme yapilmasini
ve raporlanmasini kapsar.

g) Sektor Damismanhgi: Yatirim yapilmas: planlanan
girisim sirketinin igerisinde bulundugu sektérdeki durumu,
sektordeki en iyi uygulamalara gore karsilastirma raporunun
olusturulmasi, daha etkin yOnetim i¢in performans
kriterlerinin belirlenmesi ve sektoér oyuncularinin taninarak
rekabet analizinin yapilmasini kapsar.

h) Teknik Damismanhk: Yatirim yapilmasi planlanan
ve/veya yatirim yapilmis olan girisim sirketinin sektorel,
cevresel, liretim, rezerv, makine ve ekipman konular1 dahil
teknik olarak karsilasilabilecek risklerin analiz edilmesi,
gerekli Onlemlerin alinmasi ile performans ve verimlilik
arttirtlmasina  yonelik her tiirli teknik danmigmanlhik
hizmetlerini kapsar.

1) Cevresel Damismanhk: Yatirnm yapilmas: planlanan
ve/veya yatirim yapilmig olan girisim sirketinin g¢evresel
konularda mevzuata uygunlugu ve bu alanda atilmasi
gereken adimlara yonelik her tiirlii ¢evresel danigmanlik
hizmetlerini kapsar.

Fon Birim Pay Fiyat agiklama
donemine iligkin esaslar

Fon’a iliskin bilgi amagli olarak giinliik fiyat agiklanir, ancak
s0z konusu fiyat iizerinden Fon’a iliskin alim-satim islemi
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gergeklestirilmez.  Giinlik  olarak  aciklanan  fiyat
hesaplamasinda Fon portfoyiinde yer alan girisim sermayesi
yatirimi haricindeki varlik, islem ve yiikiimliiliikkler Kurul
diizenlemelerine uygun olarak giinliik olarak degerlenirken,
Fon portfoylinde yer alan girisim sermayesi yatirimlari ise
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluglari tarafindan
hazirlanan en giincel tarihli degerleme raporlarinda yer
verilen tutarlar izerinden degerlenir.

Katilma pay1 alimina esas teskil edecek Fon birim pay fiyati,
kaynak  taahhiidii =~ 6demelerinin  gergeklestirilecegi
donemlerde ve katilma paylarinin iade alinacagi donemlerde
ve her durumda asgari yilda 1 (bir) defa agiklanacaktir.

Portfoydeki varliklarin
degerlemesi hakkinda bilgiler

Girisim sermayesi yatirnmlarinin degerlemesinin asgari
olarak her takvim y1l1 sonu itibari ile Teblig’de yer alan usul
ve esaslara gore yapilir.

Hesap doneminin bitiminden Onceki ii¢ ay igerisinde
Kurulca uygun goriilen degerleme kuruluslart tarafindan
hazirlanan bir degerleme raporu bulunmasi halinde, bu
raporda tespit edilen degerin yatirim komitesi karar1 alinmasi
sartiyla ilgili girisim sermayesi yatiriminin hesap dénemi
sonu degeri olarak kullanilmasi miimkiindiir.

Kaynak  taahhiidii =~ 0demelerinin  gergeklestirilecegi
donemlerde katilma payi alimina esas teskil edecek Fon
birim pay fiyatinin hesaplanmasi amaciyla 6zel degerleme
raporlar1 da hazirlatilabilir.

Girisim sermayesi yatirimlarinin degerlemesine dayanak
teskil eden bilgi ve belgeler Fon siiresi ve bu siirenin
bitmesini miiteakip 5 (bes) y1l boyunca Kurucu nezdinde
saklanir.

Fon portfoylinde yer alan diger varliklarin degerleme
esaslarma iligkin olarak, II-14.2 sayili Yatirnrm Fonlariin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig’de yer alan
degerlemeye iliskin esaslara uyulur.

1.Portfdye alinan girisim sermayesi yatirnmlar1 alis
maliyetleri ile kayda gegcirilir. Yabanci para cinsinden
varliklarin alis maliyeti satin alma giiniindeki yabanci para
cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmast
suretiyle bulunur.
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2.Als tarihinden baslamak iizere katilma pay1 fiyatinin tespit
edildigi fiyat raporunda;

a.Portfoydeki paylar1 borsada islem gormeyen girisim
sirketlerindeki paylar, girisim sirketi niteligindeki halka
acik anonim ortakliklarin imtiyazli paylart ile kolektif
yatirrm amaciyla yurtdiginda kurulan kuruluglardaki ve
yurt i¢inde kurulu 6zel amagh sirketlerdeki paylarin degeri
Teblig’de yer alan usul ve esaslara gore yapilir. Su kadar
ki, bir hesap donemi iginde bir kereden fazla fiyat
aciklanmasi halinde, yilsonunda hazirlatilacak degerleme
raporu tarihine kadar Fon kurucusu tarafindan belirlenecek
periyotlarda s6z konusu degerlerin degerleme raporlarinin
gozden gecirilerek fiyat raporlarinda kullanilmasi
yeterlidir.

b.Girigsim sirketi niteligindeki halka agik anonim
ortakliklarin borsada islem gormeyen paylari degerleme
giiniinde, borsada islem goren paylar i¢in borsada olusan
en son seans agirlikli ortalama fiyatlarla degerlenir. Su
kadar ki, kapanis seansi uygulamasi bulunan piyasalarda
islem goren paylarin degerlemesinde kapanis seansinda
olugsan fiyatlar, kapanis seansinda fiyatin olugmamasi
durumunda ise borsada olusan en son seans agirlikll
ortalama fiyatlar kullanilir. Degerleme giiniinde borsada
alim satima konu olmayan paylar i¢in son islem tarihindeki
borsa fiyat1 kullanilir. Girisim sirketleri tarafindan ihrag
edilmis borsada islem gérmeyen bor¢lanma araclart KGK
tarafindan yayimlanan TMS/TFRS hiikiimleri
cercevesinde degerlenir.

c.Girisim sermayesi yatirim ortakliklar tarafindan ihrag
edilen sermaye piyasast araglarindan borsada islem
gormeyenler KGK tarafindan yayimlanan TMS/TFRS
hiikiimleri ¢er¢evesinde degerlenir.

3.Portfoyde yer alan ve yukarida belirtilenlerin disindaki
para ve sermaye piyasast araglari ile diger varlik ve
yukiimliilikleri Fon 1I-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin
Finansal Raporlama Esaslarma Iliskin Teblig’in 9 uncu
maddesi ¢ercevesinde degerlenir.

Savag, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
cokmesi, portfoydeki varliklarin ilgili oldugu pazarin,
piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde
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meydana gelebilecek arizalar, Fon toplam degerini
etkileyebilecek onemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme
esaslarinin tespiti hususunda Kurucu’nun yo6netim kurulu
karar alabilir. Bu durumda degerleme esaslarinin gerekgeli
olarak karar defterine yazilarak, Kurul’a ve portfoy
saklayicisina bildirilmesi zorunludur. Ayrica séz konusu
olaylarla ilgili olarak en uygun haberlesme vasitasiyla
katilma pay1 sahiplerine bildirim yapilir.

Portfoydeki varliklarin
saklanmas1 hakkinda bilgiler

Fon portfoyiindeki varliklarin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
portféy  saklama  diizenlemelerine  gore  saklama
sOzlesmesinde belirtilen esaslar cergevesinde saklanmasi
zorunludur.

Fiziken veya kayden saklanmasi miimkiin olmayan
varliklarin mevcudiyetini ve fona aidiyetini gdsteren bilgi,
belge ve kayitlar da portfoy saklayicis1 nezdinde tutulur.

Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara
iliskin esaslar

Fona iliskin giderler Fon portfoylinden karsilanir. Fon’dan
karsilanan, Fon yonetim {icreti dahil tiim giderlerin yillik
toplam1 Fon Toplam Degerinin yillik %10’u (yiizde on) olan
Fon toplam gider oranin1 agmayacaktir.

Fon malvarligindan harcanacak olan Fon yonetimi iicreti,
yillik fon toplam degerinin %2 olarak tespit edilmistir.

Bu tutar, aylik donemlerin sonunu takip eden 5 (bes) isgiinii
icinde Kurucu’ya 6denecektir.

Fon malvarligindan karsilanabilecek diger harcamalar ise

asagidaki gibidir:

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescil ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iliskin giderler dahil olmak
iizere noter licretleri,

c) Portfoydeki varliklarin sigorta ticretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlar1 temsil eden
belgelerin nakil veya nakile bagli sigorta ticretleri,

e) Portfoydeki varliklara iligkin saklama ve degerleme
hizmetleri i¢in 6denen her tiirlii ticretler,

f) Varliklarin nakde g¢evrilmesi ve transferinde 6denen ve
bunun disinda Fon’un miikellefi oldugu her tiirli vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon, masraf ve kur
farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden satimlarda &denen
kurtajlar ve komisyonlar ile alim veya satim
gerceklesmese dahi bu amagla yapilan ve Fon’un
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faaliyetleri ile ilgili oldugu Yonetim Kurulu Karar ile
belirlenen masraflar (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB doviz satis kuru tizerinden Tiirk Lirasina
cevrilerek kaydolunur.)

i) Portfoy yonetim ticreti,

j) Kurulug da dahil olmak iizere Fon’un portfoyiiniin

olusturulmasina iligkin olarak temin edilecek hukuki

danismanlik karsiligi 6denecek {licretler de dahil olmak

ilizere, mevzuat ve isbu ictiiziik tahtinda cevaz verilen her

tirli damismanlik ve hukuki damismanlik hizmeti

alimlarindan dogan ticretler (S6z konusu iicretlere ve tahsil

esaslaria yatirimer sdzlesmesinde yer verilmektedir.)

k) Katilma Paylari ile ilgili harcamalar,

I) Araci kurum komisyon iicreti ve masraflari,

m) Fon adina yapilan sozlesmelere iliskin iliskin her tiirlii

gider ve masraf, har¢ ve noter ticretleri

n) MKK ve Takasbank’a O6denen iicret, komisyon ve

masraflar,

0) Fon portfoyiindeki varliklarin pazarlanmasi ve satisi igin

katlanilan pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

p) Defter tasdiki, fatura basimi, e-fatura, e-defter gibi belge

ve kayit diizeni ile ilgili harcamalar,

q) KAP giderleri,

r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan giderleri ve diger

harcamalar,

a) Fon'un miikellefi oldugu vergi ve “Vergi Usul Kanunu”
geregi yapilan mali miisavirlik giderleri,

b) Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali miisavir ve
yeminli mali miisavirlik ve diger hizmet alimlarindan
dogan iicretler,

c) Takvim yili esas alinarak tiger aylik dénemlerin son is
giinlinde fon toplam degerinin yiliz binde besi oraninda
kurucu tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicist
tarafindan onaylanarak Kurul’a 6denen Kurul {icreti

d) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve diger giderler.

Fon gelir gider farkinin katilma
payt sahiplerine aktarilmasina
iliskin esaslar

Fon’da olusan kar, katilma paylarinin Fon igtiiziigiinde ve
isbu ihra¢ belgesinde belirtilen esaslara gore tespit edilen
fiyatlarina yansir. Fon portfoyiinde bulunan ortaklik
paylarmin kar paylari, kar payr dagitim tarihinin baslangic
giiniinde tahsil edilmesine bakilmaksizin muhasebelestirilir.

Katilma payr sahipleri, paylarini isbu ihrag¢ belgesinde
belirlenen siirelerde Fon'a geri sattiklarinda, isleme esas
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fiyatin i¢erdigi Fon'da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Ayrica, Fon, bu Thra¢ Belgesinin “Kar Payr Dagitimi ve
Performans Ucretlendirmesine Iliskin Esaslar” maddesinde
belirtilen esaslar ¢er¢evesinde kar dagitimi yapabilir.

Fona katilma ve
ayrilmaya iligkin esaslar

fondan

Genel Esaslar:
Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan
toplanan nakit karsiliginda katilma pay1 ihrag eder.

Fon katilma paylar1 sadece nitelikli yatirimcilara satilabilir.
Kurucu tarafindan katilma paylarinin Kanunun 13’iinci
maddesi ¢ergevesinde MKK nezdinde iiye ve hak sahipleri
bazinda izlenmesi zorunludur.

Katilma payinin satis1, Fon birim pay degerinin tam olarak
nakden odenmesi; katilma paylarmin Fon’a iadesi ise
yatirimcilarin - katilma paylarinin bu ihrag belgesinde
belirlenen esaslara gore nakde ¢evrilmesi suretiyle
gerceklestirilir.

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de dahil alinan
tim Katilma payr alim satim talimatlarma alim ve satim
talimatlari icin ayr1 ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi
verilir ve islemler bu dncelik sirasina gore gerceklestirilir.

Kurucu tarafindan katilma paylarinin Fon adina alim satimi
esastir. Katilma paylar1 Kurucu tarafindan kendi portfoyiine
alinabilir.

Savas, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢dkmesi,
sermaye piyasast araglarinin ilgili oldugu piyasanin
kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana gelebilecek
arizalar gibi olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmasi
durumlarinda, Kurulca uygun goriilmesi halinde, Fon Birim
Pay Degeri hesaplanmayabilir ve Katilma Paylarinin alim
satim1 durdurulabilir.

Kaynak Taahhiidii:

Yatirimeilar Fon’un Ik Kapanig’tan itibaren 12 (on iki) aylik
stirenin sonuna kadar kaynak taahhiidiinde bulunmak
suretiyle Fon’a katilabilirler. ilk Kapanis’tan itibaren 12 (on
iki) aylik donemde yeni yatirinmci kabulii, Kurucu’nun
onayina tabidir. Bu siirenin sonundan itibaren Fon’a yeni
yatirime1 kabul edilmeyecektir.

Ayrica kaynak taahhiidiinde bulunmus olan yatirimeilar, Ilk
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Kapanig’tan itibaren 4 (dort) yillik siireci kapsayan yatirim
donemi boyunca ek kaynak taahhiidiinde bulunabilirler.

Odeme Cagrisi:

Kurucu’nun Yonetim Kurulu, katilma payr taahhiidiinde
bulunmus olan yatirimcilara en az 10 (on) isgiinii oncesinden
bildirimde bulunmak ve Fon’a katilim tarihini belirtmek
suretiyle, Fon masraflar1 da dahil olmak {izere herhangi bir
sebeple yatirimeilara ddeme ¢agrisinda bulunabilir. Odeme
cagrisina iliskin esaslara yatirimci sozlesmesinde de yer
verilir. Odeme cagris1 iizerine ilgili yatinmcilar &deme
cagrist dogrultusunda katilma pay1 alim talimati verir.

Katilma Pay1 Alimlari:
Kaynak taahhiitleri sadece nakit olarak 6denebilecektir.

Fon, sadece kaynak taahhiidiinde bulunan yatirimcilardan
toplanan nakit karsiliginda katilma pay1 ihrag eder.

Kaynak taahhiidii bulunan yatirimcilarin ihra¢ Belgesi’nde
belirtilen satig baslangi¢ tarihinden itibaren 21 giinliik ilk
talep toplama déneminde verecekleri alim talimatlar1 her bir
katilma pay1 i¢in 1 (bir) TL tiizerinden gergeklestirilir.
Kaynak taahhiidii bulunan yatirimcilarmn ilk talep toplama
donemi sonrasinda verecekleri katilma pay1 alim talimatlar
bakimindan ise, her bir kaynak taahhiidii 6demesi
karsiliginda yatirimci hesaplarina aktarilacak Kkatilma pay1
sayisi, alim talimatinin olusturulmasini takip eden ilk fiyat
raporunda veya kaynak taahhiidiiniin 6denmesi igin
hazirlanan fiyat raporunda tespit edilen birim pay degerine
gore hesaplanir.

Alim talimatinin verilmesi sirasinda, talep edilen katilma
pay1 bedelinin Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir.
Kurucu’nun bu ihrag belgesinde ilan ettigi katilma pay1 alim
satiminin yapilacagi yerlere basvurularak alim satim talimati
verilir.

Gerek duyuldugu takdirde yatirimeilarin kaynak taahhiidii
O0demelerinden once, Kurul diizenlemeleri ¢ergevesinde
girisim sermayesi portfoyiine iliskin 6zel degerleme raporu
hazirlatilabilir. Bu durumda 6zel degerleme raporunun
bedeli Fon’dan karsilanir.

Odeme cagrisinda bulunulan her bir kaynak taahhiidii sahibi
yatirnmcl  tarafindan  6deme ¢agrisina  konu kaynak
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taahhiitleri karsiliginda ihra¢ edilen katilma paylarini nakit
karsilig1 satin alacaktir.

Alim talimatinin karsihiginda tahsil edilen tutar islem
gergeklestirilinceye kadar yatirimci hesaplarinda herhangi
bir sekilde degerlendirilmez.

Fon ile katilma pay1 sahipleri arasinda akdedilen yatirimei
sOzlesmesi kaynak taahhiitlerinin 6deme esaslarini
belirlemekte olup, kaynak taahhiitlerinin tutar ve 6deme
planina, alt ve iist limitlerine ve kaynak taahhiitlerinin yerine
getirilmemesi halinde Kurucu tarafindan alinacak tedbirlere
yatirimci s6zlesmesinde yer verilmektedir.

Katilma Paylarimin Devri:

Katilma paylarinin nitelikli yatirimcilar arasinda devri
miimkiindiir. Nitelikli yatirimcilar arasinda katilma pay1
devrinin gerceklestirilebilmesi i¢in devralan kisi ve/veya
kuruluglarin nitelikli yatirnmer vasiflarint haiz olduguna
iliskin bilgi ve belgelerin devir islemlerini yiiriiten kurulusa
iletilmesi zorunludur. Devir islemlerini yiiriiten kurulus, s6z
konusu bilgi ve belgeleri temin etmek ve bunlari fon siiresi
ve takip eden en az bes yil boyunca muhafaza etmek
zorundadir. Nitelikli yatirnmcilar arasindaki katilma pay1
devirleri, katilma paylarinin hak sahibi yatirimeilarin
hesaplar1 arasindaki aktarim ile tamamlanir. Katilma pay1
devirlerine iliskin bilgilerin MKK’ya iletilmesinden devir
islemlerini yiiriiten kurulus sorumludur. Bu devirler, kurucu
onayina baghdir.

Fondan Ayrilma Esaslar:

Katilma paylari, kar pay1 dagitimlart ve tasfiye doneminde
gerceklestirilen iade islemleri hari¢ olmak iizere, yalnizca
Fon siiresinin sonunda Fon’a iade edilebilir. Ayrica satim
talimat1 verilmesine gerek olmayip, yatirimcilar adina satim
talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulacaktir.

Katilma paylariin bedeli Fon siiresinin sonundan itibaren 2
(iki) ay icinde igtiiziigiin 16. maddesi ¢ergevesinde
yatirimcilara ddenir.

Su kadar ki, Fon siiresinden Once girisim sermayesi
yatirnmlarindan ¢ikis olmasi, alacaklarimin tahsil ve
sonrasinda borglarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmasi durumunda, Kurucu Yonetim Kurulu karari ile
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olusan nakit fazlasinin tamami veya bir kismi katilma pay1
sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak suretiyle paylari
oraninda dagitilabilir. Bu 6demeler, ilgili kararin alinmasini
takip eden en geg altmisinct (60) i glinlinde gerceklestirilir.

Fon siiresinin son 3 (ii¢) y1lin1 olusturan tasfiye déneminde,
katilma pay1 sahipleri katilma pay1 alim veya satim talebinde
bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi, alacaklarinin tahsili
ve borclarinin 6denmesi sonucu nakit fazlasi olustukca,
olusan nakit fazlasi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda
dagitilir. Bu amagla Kurucu Fon’daki nakit mevcudunu ve
olusabilecek ihtiyaglar1 dikkate alarak, Fon’da gerekli
gordiigli miktarda nakit biraktiktan sonra, katilma pay1
sahiplerine dagitilacak toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma
paylar1 nispetinde her bir katilma pay1 sahibinin almasi
gereken tutar1 belirler. Tiim pay sahipleri kendileri icin
belirlenmis olan tutar kadar satim talimati vermis kabul
edilir.

Katilma pay1 sahipleri ve katilma pay sahiplerine bireysel
saklama hizmeti veren kuruluslar, yukarida belirtilen
hallerde, belirlenen tutar1 almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Katilma Paylarinin satisi ve Fon’a iadesinde giris ¢ikis
komisyonu uygulanmaz.

Fon igtiztigi ile finansal
raporlarin temin edilebilecegi
yerler

Kurucu’nun merkezi adresinden ve resmi internet sitesi olan
www.istanbulportfoy.com adresinden ve KAP’tan temin
edilebilir. Fon’a iliskin yillik finansal raporlar hesap
doneminin bitimini takip eden 60 (altmis) giin; alt1 aylik ara
donem finansal raporlar ise ara donemin bitimini takip eden
30 (otuz) giin icinde KAP’ta yaymmlanir ve Kurul’a
gonderilir. S6z konusu raporlar ayrica, Kurula yapilacak
bildirimi miiteakip 10 (on) is giinii icerisinde katilma pay1
sahiplerine en uygun haberlesme vasitasiyla iletilir.

Fonun denetimini  yapacak KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
kurulus Miisavirlik A.S.

Kar Dagitimina Iliskin Esaslar
Kar payi  dagiimi  ve Fon siiresinden 0nce girisim sermayesi yatirimlarindan ¢ikis

performans iicretlendirmesine
iliskin esaslar

olmasi, alacaklarin tahsili ve bor¢larin 6denmesi sonucu
Fon’da nakit fazlasi olusmasi durumunda Kurucu Yo6netim
Kurulu karariyla nakit fazlasinin tamami veya bir kismi
Katilma Pay1 sahiplerine katilma pay1 iadesi yapilmak
suretiyle, paylar1 oraninda dagitabilir. Bu ddemeler, ilgili
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kararin alinmasii takip eden en gec¢ altmisinct (60) is
giintinde gerceklestirilir.

Katilma pay1 sahiplerinin paylarina denk gelen kar payi
tutarlari, bireysel saklama hizmeti veren kurulustaki
hesaplarina yatirilir. Dagitimlar banka transferi ile yapilir.

Fon’da olusan kar, katilma payinin yatirimer sdzlesmesi ve
Fon Bilgilendirme Dokiimanlari’nda belirtilen esaslara gore
tespit edilen fiyatlarina yansir. Katilma payi sahipleri,
katilma paylarin1 Fon’a iade ettiklerinde, isleme esas fiyatin
icerdigi Fon’da olusan kardan paylarini almis olurlar.

Yonetici, Fon’da olusan nakit fazlasim katilma pay1
sahiplerine  dagitmadan once Fon malvarligindan
yapilabilecek harcamalara ve Fon’un yikiimliiliiklerine
istinaden rezerv ayirabilir.

Her bir yatirimeci, Fon portfdyiinden dogan tiim gelir
iizerinde, katilma pay1 oraninda hak sahibi olacaktir.

Performans Ucretine iliskin Esaslar

Yatirimcilardan performans ticreti tahsil edilmeyecektir.

Fon toplam gider orant
(Degerleme ve danigmaniik
giderleri dahil olmak iizere
fonun tiim giderlerinin toplam
degerine oranint ifade eder.)

Fon yonetim {icreti dahil tiim giderlerin toplam1, Fon toplam
degerinin yillik %10 (yiizde on)’unu asmayacaktir.

Her hesap doneminin (takvim yilinin) son is giinii itibariyle
yillik fon toplam gider oraninin asilip asilmadigi, ilgili
donem i¢inde hesaplanan giinliik ortalama Fon toplam
degerinin ortalamasi esas alinarak Kurucu tarafindan kontrol
edilir. Yukarida belirlenen oranlarin asildiginin tespiti
halinde asan tutar yilin son is giinii itibariyle Kurucu
tarafindan Fon’a iade edilmek iizere Fon’a tahakkuk ettirilir
ve 5 (bes) is giinii i¢inde Kurucu tarafindan Fon’a iade edilir.
Iade edilen tutar, ilgili yil i¢inde takip eden dénemlerin
toplam gider oram1 hesaplamasinda toplam giderlerden
diistlir.

Fon toplam gider orani limiti i¢inde kalinsa dahi Fon’dan
yapilabilecek harcamalar disinda Fon’a gider tahakkuk
ettirilemez ve bu giderler Fon malvarligindan 6denemez.

Kredi alinmas1 ongoriiliiyorsa,
konuya iligkin bilgi

Fonlar, fon toplam degerinin azami %50’si oraninda kredi
kullanabilirler. Kredi kullanimimin gergeklestigi hesap
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donemi ile sonrasindaki hesap donemleri sonunda agiklanan
fiyat raporlarinda s6z konusu orana uyum saglanmasi
gereklidir. Kredi kullanilmasi halinde bunlarin niteligi,
tutari, faizi, 6denen komisyon ve masraflar, alindig1 tarih ve
kurulus ile geri 6deme tarihine iligkin bilgiler hesap
donemini takip eden 30 giin i¢cinde en uygun haberlesme
vasitasiyla katilma pay1 sahiplerine bildirilir.

Koruma amacgh tiirev arag
islemleri yapilmasi
ongoriililyorsa, konuya iligskin
bilgi

Fon, tiirev araclara sadece portfoyiinii doviz, faiz ve piyasa
riskleri gibi risklere kars1 korumak amaciyla taraf olabilir.
Tiirev araglar nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari
fon toplam degerinin %20’sini agamaz.

Katilma paylarmin satisinda
kullanilacak dagitim kanallar1

Katilma paylarinin satis1 Kurucu tarafindan gergeklestirilir.

Fon katilma paylarinin
Borsa’da islem gormesi

Fon katilma paylar1 Borsa’da islem gérmeyecektir.

Katilma  paylarmin  istirak
paylari karsiliginda
satilip/satilmayacagi hakkinda
bilgi.

Istirak pay1 karsiliginda katilma payi ihrag¢ edilmeyecektir.

Fon katilma paylarinin
degerlerinin yatirimcilara
bildirim esas ve usulleri

Kurucunun resmi internet sitesi olan
www.istanbulportfoy.com adresinde duyurulacaktir.

Katilma paylarmin satisi ve
fona iadesine iliskin esas ve
usuller

Katilma paylarinin satisi, fon birim pay degerinin tam olarak
nakden 6denmesi, katilma paylarinin Fon’a iadesi ise isbu
ihra¢c belgesinde ve yatirimcr sozlesmesinde belirtilen
esaslara gore nakde ¢evrilmesi suretiyle gerceklestirilir.

Katilma paylarinin satis1 ve Fon’a iadesine iligkin esas ve
usullere isbu Ihra¢ Belgesinin “Fona Katilma ve Fondan
Ayrilmaya Iligkin Esaslar” boliimiinde yer verilmistir.

Katilma paylarmin satis1 ve
fona iadesinde giris ¢ikis
komisyonu
uygulanip/uygulanmayacagi
hakkinda bilgi.

Katilma paylarinin satisinda ve katilma payi iadesinde
herhangi bir komisyon uygulanmaz.

Katilma paylarmin sadece fon
stiresinin ~ sonunda  nakde
doniistiiriiliip/doniistiiriilmeyec

Katilma paylar tasfiye donemi ve kar payr dagitimi harig
olmak 1iizere, sadece Fon siiresinin sonunda nakde

egine iliskin bilgi. donustiirtlebilir.
Katilma paylarinin nitelikli yatirimciya satigina baslandig:
Kaynak taahhiidii tutarinin, tarihi miiteakip en geg iki (iki) yil i¢inde asgari kaynak

tahsil edilmesini  miiteakip
yatirima yonlendirilme siiresi

taahhiidii tutarinin tahsil edilmesi zorunludur. Asgari kaynak
taahhiidi tutan tahsil edildikten sonra en geg iki (iki) yil
icerisinde yatirima yonlendirilir.

Kaynak taahhiidii
O0demelerinden Once girisim

Fon ihrag¢ belgesinde veya yatirimei sozlesmesinde hiikiim
bulunmasi sartiyla, Fon toplam degerinde gerceklesmesi
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sermayesi portfoytline iliskin
ozel degerleme raporu
hazirlatilip/hazirlatilmayacagin
a iliskin bilgi.

Hazirlatilmasi durumunda,
degerleme raporunun bedelinin
Odenme esaslar1 hakkinda bilgi.

olas1 degisiklikler dikkate alinarak, yatirimcilarin kaynak
taahhiidii 6demelerinden 6nce, 6denecek tutar karsiliginda
ihra¢ edilecek katilma pay1 sayisinin dogru sekilde tespit
edilebilmesi amaciyla Kurul diizenlemeleri cergevesinde
0zel degerleme raporu hazirlatilabilir.

Bu durumda 6zel degerleme raporunun bedeli yatirimei
tarafindan karsilanir.

Fon’un risk yoOnetim sistemi
hakkinda bilgiler

Kurucu tarafindan Portfdy Yonetim Tebligi’nin Girigim
Sermayesi Fonu’na iliskin finansman riski ve likidite riski ile
diger muhtemel risklerin yonetimini de igerecek sekilde risk
yonetim sistemi olusturulur. Risk yonetim sistemi, Fon
portféyiiniin maruz kalabilecegi risklerin 6l¢iim ve takip
yontemleri ile bunlar karsisinda alinacak onlemleri igerir.
Fon’a iligkin risk limitleri ve bunlarin asilip asilmadiginin
hangi periyotlar ile gozden gegirilecegi Kurucu’nin Yonetim
Kurulu Karari ile verilir.

Kurucu’nun Yonetim Kurulu’nun karar1 ile kabul edilen
Risk Yonetim Prosediirii’'nde riskler tanimlanmis ve bu
risklerin 6l¢timiine iliskin kriter ve limitler belirlenmistir.

Kurucu’nun Risk Yonetim Prosediri’nde ancak YOnetim
Kurulu karar ile degisiklik yapilabilir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portféyiin maruz
kalabilecegi  temel risklerin  tanimlanmasini,  risk
tanimlamalarinin diizenli olarak gozden gegirilmesini ve
onemli geligsmelere paralel olarak giincellenmesini ve maruz
kalmman risklerin tutarli bir sekilde degerlendirilmesi,
tespitini, Olglimiinii ve kontroliinii igeren bir risk O6l¢iim
mekanizmasinin olusturulmasini igerir.

Risk yonetim sistemi, yonetilen portfoylin yatirim stratejisi
ile yatirnm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine
uygun olarak olusturulur ve sirketin i¢ kontrol sistemi ile
biitiinliik arz eder.

Portfoylin para ve sermaye piyasasi ara¢ ve islemlerinden
olusan bolimi i¢in yatirnm fonlarma iliskin  Kurul
diizenlemelerine uyulur.

Fonun tasfiye sekli hakkinda
bilgiler

Fon siiresinin son 3 (ii¢) y1lt Fon’un tasfiye donemidir.

Fon’un sona ermesinde ve tasfiyesinde, yatirnm fonlarina
iliskin diizenlemler kiyasen uygulanir.
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Fon'un, 111-52.1 sayili Yatirnm Fonlarina Iliskin Esaslar
Tebligi’nin 28’inci maddesinde belirtilen nedenlerle sona
ermesi durumunda, Fon portféylindeki varliklar Kurucu
tarafindan borsada satilir. Bu sekilde satig1 miimkiin olmayan
Fon varliklari, agik artirma veya pazarlik veya her iki usuliin
uygulanmasi suretiyle satilarak paraya cevrilebilir. Bu yolla
nakde doniisen Fon varligi, katilma payi1 sahiplerine paylari
oraninda dagitilir.

Tasfiye donemine girildigine iligkin Kurul’a ve pay
sahiplerine bilgi verilir. Fon’un tasfiye donemine girmesi ile
yeni yatirim faaliyetlerine son verilir.

Tasfiye doneminde higbir katilma pay1 ihrag edilemez. Fesih
anindan itibaren hicbir katilma pay1 ihra¢ edilemez ve geri
alinamaz.

Tedaviildeki tiim katilma paylarinin iade alinmasi sonrasinda
Kurul’dan gerekli izin alinmasini takiben Fon adinin Ticaret
Sicili’nden silinmesi i¢in keyfiyet Kurucu tarafindan Ticaret
Sicili’ne tescil ve ilan ettirilir. Ticaret Sicili’ne yapilan tescil
ile birlikte Fon sona erer. Tescil ve ilana iliskin belgeler 6
(alt1) is gilinii i¢inde Kurul’a gonderilir.

Tasfiye doneminde pay sahipleri katilma payr alim veya
satim talebinde bulunamaz. Fon’un varliklarinin satisi,
alacaklarimin tahsili ve bor¢larinin 6denmesi sonucu nakit
fazlas1 olustuke¢a olusan nakit fazlasi pay sahiplerine paylari
oraninda dagitilir. Bu amagla Kurucu, Fon’daki nakit
mevcutlarin1 dikkate alarak pay sahiplerine dagitilacak
toplam tutar1 ve sahip oldugu katilma paylar1 nispetinde her
bir pay sahibinin almas1 gereken tutari belirler. Tim katilma
payt sahipleri kendileri i¢in belirlenmis olan tutar kadar
satim talimat1 vermis kabul edilir. Katilma pay1 sahipleri ve
katilma pay1 sahiplerine bireysel saklama hizmeti veren
kuruluslar, belirlenen tutari almaktan ve karsiliginda denk
gelen miktarda katilma payini iade etmekten imtina edemez.

Fon'un Yatinm Fonu Tebligi'nin 28’inci maddesinde
belirlenen nedenlerle sona ermesi halinde, tasfiyesinde
uygulanacak usul, kurucunun ve/veya portfoy saklayicisi
kurumun iflasmna veya tasfiyesine karar veren makam
tarafindan belirlenir.

Fon basgka bir fonla birlestirilemez veya baska bir fona
doniistiiriillemez.
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Fon’un ve fon yatirimcilarinin
vergilendirilmesi  ile ilgili | : | www.gib.gov.tr adresinden ulasilabilir.
hususlar

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gbrevimiz cercevesinde isbu Ihrag
Belgesinde yer alan bilgilerin ger¢ege uygun oldugunu ve Ihra¢ Belgesinde bu bilgilerin anlamini
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmadigini beyan ederiz.

Ihragci
Istanbul Portfoy Yonetimi A.S Istanbul Tarim Hayvancilik ve Teknoloji
Girigim Sermayesi Yatirim Fonu’nun
Temsilcisi olan kurucu Istanbul Portfdy Yonetimi A.S.
Yetkilisi/Yetkilileri
Alpaslan ENSARI, Yénetim Kurulu Uyesi
Burak Ahmet Ustay, Yénetim Kurulu Uyesi
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