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(Ttim tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast “TL” olarak gosterilmistir.)

A. TANITICI BILGILER

PORTFOYE BAKIS YATIRIM VE YONETIME iLiSKiN
Halka arz tarihi: 5 Mart 2012 BiLGILER

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Portfoy Yoneticileri
Fon Toplam Degeri (USD) * 3.674.777 | Ahmet Karaahmetoglu
Birim Pay Degeri (USD) ** 0,009186
lYatirime1 Sayist *** 29
Tedaviil Oran1 % %4,00
[En az alinabilir pay adedi 1 | Fon’un Yatirnm Amaci ve Stratejisi

Portfoy Dagilhimi

Yerli Hisse Senedi %2,60
Yabanci Hisse Senedi %67,18
Eurobond %38,51
Opsiyon %1,55
Viop Teminati %3,29
Nakit %16,87
Toplam %100

'Yatirnm Riskleri

Kare Portfoy Serbest (D6viz) Fon (“Fon’)’un yatirim
stratejisi, Tiirkiye ve Diinya sermaye piyasalarinda
islem goren ortaklik paylari, tahvil, bono, vadeli
islem, opsiyon ve her tiirlii yapilandirilmis iiriin
kullanilarak Amerikan dolar1 bazinda azami getiriyi
elde etmektir.

Bu hedefe erisebilmek icin yoneticinin izleyecegi
temel yontem, dngoriilen piyasa dogrultusunda
gelistirilecek olan yonlii (market directional) ve/veya
mutlak getirili (non-directional, arbitrage)
stratejilerdir.

Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

Piyasa Riski

Karg1 Taraf Riski

Likidite Riski

Kaldira¢ Yaratan Islem Riski
Operasyonel Risk

Yagunlagma Riski

Korelasyon Riski

Yasal Risk

Yapilandirilmis yatirim araglar riski

VRN R L=

Yatirimcilar Fon’a yatirim yapmadan 6nce Fon’la ilgili temel yatirim risklerini degerlendirmelidirler. Fon’un maruz
kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olasi1 diisliglere bagl
olarak yatirimlarinin degerinin baslangi¢ degerinin altina diisebilecegini yatirimcilar g6z 6niinde bulundurmalidir.
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B. PERFORMANS BIiLGiSI (TL)

(****)Fon Portfoyiiniin (****)Esik Sunuma Dahil Dénem Sonu
(****)Esik Getirisinin Zaman Degerinin Portfoy veya Portfoy
Toplam Getiri| Degeri Getirisi (*)Enflasyon icinde Standart| Standart Sapmasi| (****)Bilgi Rasyosu Grubunun Fon Toplam
(**)YILLAR (%) (%) Orani (%) Sapmasi (%) (%) (%) Degeri (TL)
(**%)2012 6,99 2,25 10,45 6,28 747 46,25 8.832.174
2013 25,02 22,38 6,16 8,60 8,96 14,38 10.361.044
2014 11,33 11,06 7,40 11 11,72 2,36 15.893.053
2015 32,47 27,26 8,17 11,49 8,70 18,79 16.011.244
2016 34,27 22,37 8,53 13,13 13,83 50,38 17.800.520
2017 17,38 9,38 11,92 12,32 13,39 67,85 61.196.710
2018 40,62 44,08 20,30 24,52 27,82 (3,35) 175.957.639
2019 23,85 15,22 11,84 12,45 12,65 11,70 214.146.235
2020 25,72 25,99 14,60 23,93 12,03 0,00 75.237
202172 18,17 17,54 8,46 19,13 18,82 0,00 31.898.170
*) Ilgili dsneme ait birikimli TUFE endeksine gore hesaplanmistir.

(**) Fon 31 Mayis 2012 tarihinde kurulmustur.
(**%) 2012 y1l1 igin fonun kurulus tarihinden sonraki donem baz alinarak hesaplamalar yapilmistir.

(****)

(*****)  Fon’un esik degeri, %100 KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksi’dir.

GECMIS GETIRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI ICIN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.
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Performans Grafigi (TL)

18.17%

Fon Getirisi

17.54%

I ]

Egik Degeri Getirisi

Enflasyen Orani

Ilgili dsnemler icin portfdyiin ve karsilastirma &lgiitiiniin yilliklandinlmis standart sapmasi ve bilgi rasyosu giinliik getiriler iizerinden hesaplanmugtir.

[lisikteki dipnotlar bu performans bilgisi tablosunun ayrilmaz bir pargasidir.
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C.

1)

2)

3)

DIPNOTLAR

Fon portfoy yonetimi hizmeti Kare Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket”) tarafindan verilmektedir.
Sirket, kurucusu oldugu toplam 7 adet menkul krymet yatirim fonunun portfoyiinii yonetmektedir.
30 Haziran 2021  itibartyla, Sirket tarafindan yonetilen fonlarin toplam biiylkligi
439.319.515,45 TL dir.

Kare Portfoy Yonetimi A.S.’nin 27 Mart 2015 tarihinde kurulusu tescil edilmis ve 23 Ekim 2015
tarthinde portfdy yoneticiligi yetki belgesini almustir. Sirket’in toplam Gdenmis sermayesi
3.500.000 TL olup Sirket paylarinin tamami Aykut Umit Taftali’ya aittir.

Fon portfoyliniin yatirim amaci, stratejisi ve yatirim riskleri “A. Tanitict Bilgiler” bolimiinde
belirtilmistir.

Fon’un 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sona eren performans déneminde TL bazli net donemsel
getirisi %18,17 olarak gerceklesmistir. Fon’un karsilastirma ol¢iitiiniin 30 Haziran 2021 tarihi
itibariyle sona eren performans déneminde net donemsel getirisi ise %17,54 olarak gergeklesmis
ve Fon’un nispi getirisi %0,63 olarak ger¢eklesmistir.

Gergeklesen net getiri; Fon’un ilgili donemdeki birim pay degerindeki yiizdesel degisimi, yani
Fon’un portfOy getirisini ifade etmektedir.

Fon’un esik degeri asagidaki gibidir:

%100 KYD 1 Aylik USD Mevduat Endeksinin getirisidir.

1 Ocak — 30 Haziran Doneminde Briit Fon Getirisi Hesaplamasi (TL) Oran
Net Basit Getiri (Donem sonu birim fiyat - Donem bas1 birim fiyat) / Donem bas1 birim

fiyat) %18,17
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani (*) %1,19
Azami Yillik Toplam Gider Oram 0
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Oran1 (**) 0
Net Gider Orani (Gergeklesen fon toplam gider orani - Dénem i¢inde kurucu tarafindan

karsilanan fon giderlerinin toplaminin orani) %1,19
Briit Getiri %19,36

(*)  Kurucu tarafindan karsilananlar da dahil tiim fon giderlerinin ortalama net varlik degerine oranini
ifade etmektedir.

(**)  “Azami Yillik Toplam Gider Orani”’nin agilmasi nedeniyle, Kurucu tarafindan dénem sonunu takip
eden 5 isgiinii icinde Fon’a iade edilen giderlerin, ortalama fon net varlik degerine oranini ifade
etmektedir.
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C.

4)

S)

6)

DIPNOTLAR (Devam)

1 Ocak — 30 Haziran 2021 donemine ait yonetim licretleri, vergi ve saklama iicretleri ve diger
faaliyet giderlerinin giinliik briit varlik degerlerine oraninin agirlikli ortalamas:

Ortalama

fon portfoy

Giderler Tutar (TL) degerine oram (%)
Noter Ucretleri 120.57 0.00%
Bagimsiz Denetim Ucreti 21,307.90 0.09%
Saklama Ucretleri 58,144.30 0.25%
Fon Y&netim Ucreti 157,609.61 0.67%
Hisse Senedi Komisyonu 2,307.41 0.01%
Borsa Para Piyasas1 Komisyonu 3,867.04 0.02%
Vergiler ve Diger Harcamalar 6,023.12 0.03%
Tiirev Araglar Komisyonu 1,274.30 0.01%
Diger Giderler 26,711.65 0.11%
Toplam faaliyet giderleri (TL) 277,365.90
Ortalama fon portfoy degeri (TL) 23,385,802.37
Toplam faaliyet giderleri / ortalama fon portféy degeri (%) 1,19%

Fonlarin portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin
8 numarali bendi uyarinca, %0 oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. Gelir Vergisi
Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan menkul
krymetler yatirim fonlarindan hisse senedi yogun fon niteligine sahip fonlarin katilma belgelerinin
ilgili oldugu fona iadesinde %0 oraninda gelir vergisi tevfikati uygulanir. Tebligin 24. maddesinin
5. fikras1 hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, bir fonun, hisse senedi yogun fon olarak
siniflandirilabilmesi i¢in giinliikk olarak gerekli olan sartlar1 saglamamasi halinde, saglanmayan
giinlere iligkin, fonun, yatirnmcilarin ve/veya yatirnm fonu katilma pay1 alim satimini yapan
kuruluslarin tabi olacag: tiim yikiimliliklerin yerine getirilmesinden de kurucu ve portfoy
saklayicis1 miiteselsilen sorumludur.

Performans sunus donemi igerisinde Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan alinan 15.04.2021 tarih ve
5138 sayili izin dogrultusunda fon izahnamesinde diger degisikliklerin yami sira yatirim
stratejisinde yer alan “aylik likidite” hedefi, fonun giinliik fiyat acikliyor olmasi nedeniyle ilgili
madde agiklamasindan ¢ikarilmis olup fonun ana stratejisinde bir degisiklige gidilmemistir.
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D.

1)

2)

3)

4)

S)

6)

7)

8)

ILAVE BILGI ve ACIKLAMALAR

1 Ocak — 30 Haziran 2021 déneminde Fon’un Bilgi Rasyosu %0,00 olarak gerceklesmistir. Bilgi
Rasyosu, riske gore diizeltilmis getiri dl¢iimiinde kullanilir. Performans Olgiitii getirisi iizerindeki
portfoy getirisinin, portféyiin volatilitesine (oynakligma) orani olarak hesaplanir. Portfoy
yOneticisinin performans 06l¢iitii {izerinde sagladig: getiriyi dlger. Bilgi rasyosunun ayni zamanda
portfdy yoneticisinin tutarlilik/istikrar derecesini de gosterdigi kabul edilir. Pozitif ve yiiksek
Bilgi Rasyosu iyi kabul edilir.

Fon’a ait Performans Sunus Raporu, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK”) 1 Temmuz 2014
tarihinde yiiriirliige giren “Bireysel Portfoylerin ve Kolektif Yatirim Kuruluslarinin Performans
Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatirrm Kuruluslarinm
Notlandirma ve Siralama Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig (Seri VII-128.5)"i
(“Teblig”) hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmistir.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28 Temmuz 2015 tarihli 2015/19 sayili biilteninde Fon'un kurucu
degisikligi yapmasi ve katilma paylarinin ihracina iliskin izahnamesinin onaylanmasi talebinin
olumlu karsilanmasina karar verilmistir. Bu kararin ardindan, Kare Yatirim Menkul Degerler A.S.
Fon’un kuruculugunu Kare Portféy Yonetimi A.S.'ye devretmis, Fon’un Kare Yatirim Menkul
Degerler A.S Kiiresel Firsatlar Serbest Yatirim Fonu olan adi Kare Portfoy Serbest Fon olmustur.

Diinya G6z Hastanesi Sanayi ve Ticaret A.S. nin ihra¢ etmis oldugu ISIN TRSDGOZ81719 kodlu
tahvilin 8 Agustos 2017 tarihinde yapilamayan anapara ve kupon ddemeleri sirketler arasinda
yapilan goriismeler sonucunda mutabakata varilarak 28 Kasim 2017 tarihinde imzalanan protokol
cercevesinde yeniden yapilandirilmisti. Bu gercevede Sirket hesaplarinda bulunan ISIN
TRSDGOZ81719 kodlu tahvil 8 Aralik 2017 tarihinden itibaren ISIN TRSDGOZ71918 kodu ile
islem gormekte idi. Ancak sirket 8 Aralik 2018 tarihinde vadesi gelen Odemelerini
yapamayacagini belirtmis ve s6z konusu protokole ek bir protokol talebinde bulunmustur. Buna
istinaden yapilan goériismeler sonucu ek protokol 28 Kasim 2018 tarihinde imzalanmistir. Bu
cercevede Sirket hesaplarinda bulunan ISIN TRSDGOZ71918 kodlu tahvil 8 Aralik 2018
tarihinden itibaren ISIN TRSDGOZ71915 kodu ile islem gérmektedir. TRSDGOZ71915 kodlu
0zel sektor tahvili ile ilgili olarak, TSPB’nin “Genelge 41-Yatirim Fonlarinin Ayircaklar
Karsikliklara fliskin Y®6nerge”sinin 4. maddesi kapsaminda %50 karsilik ayrilmistir.

Tahvil itfa Plani'na gore 8 Aralik 2018 tarihinde yapilmasi gereken %40 anapara ve faiz 6demesi
iki asama olarak tammlanmustir. Ilk ddeme 8 Aralik 2018 tarihinde Ana para 6demesinin %17’lik
kismi ile protokolde belirtilen faiz kadardir. 2. Asama ise 30 Nisan 2019 tarihinde ana para
odemesinin bakiyesi olan %23 anapara tutari ile bu tutara isleyen faiz kadardir. Ilk protokolde
belirlenen 8§ Temmuz 2019'daki 6deme ile ilgili bir degisiklik yapilmamustir.

30 Nisan 2019 tarihinde ikinci bir protokol imzalanmis ve bu durumda sirket kalan anapara
bakiyesinin %19,8085°1ik kismi ile protokolde belirtilen faiz tutarini 6demistir. 8§ Temmuz 2019
tarihinde 17.838,75 TL’lik kupon taksit tutart 6denmis, 31.10.2020 tarihinde 36.062,87 TL
O0denmis ve 24.02.2020 tarihinde giincel bir protokol imzalanmigtir. 28.02.2020 tarihinde
45.752,25 TL, 30.04.2020 tarihinde 17.659,08 TL o6denmistir. 30.04.2020 itibariyle fonun
232.360,67 TL anapara, 23.238,33 TL kupon alacagi kalmistir.

"TRFDGOZ71915 ISIN" kodlu tahvilin Borsada satisinin s6z konusu olamamasi nedeniyle
tezgahiistii piyasada kurucuya satilmis olup, ilgili varligin satis fiyati olarak degerleme esaslari
da dikkate alinmak suretiyle fon portfoyiinde %50 karsilik ayrilmis son degerleme fiyatin (28
Temmuz 2020- 50,829499 fiyattan 118.108,44 TL) baz alinarak 29.07.2020 tarihinde kurucu
Kare Portféy Yonetimi A.S.’ye satilarak portféyden ¢ikarilmistir.

Fon portfoylinde bulunan AE Arma Elektropang Elektromekanik San.Miih.Taahhiit ve Ticaret
A.S.’nin ihrag etmis oldugu TRSAEST91911 ISIN kodlu tahvilin 28 Haziran 2019 tarihinde 9.
kupon &6deme tutariin gergeklestirilmemesi neticesinde TSPB’nin “Genelge 41-Yatirim

6
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9)

Fonlarmin Ayircaklar1 Karsikliklara iliskin Yonerge”sinin 4. maddesi kapsaminda %100 karsilik
ayrimustir.

Fon potfoyiinlin kiiciiltiilmesi neticesinde kiigiilen portfoy biiylikligiine gore ilgili varligin
portfoydeki agirligt %5°1 asmis oldugundan Sermaye Piyasasi Kurulunun Yatirim Fonlarina
fliskin Rehber’in 12.4 iincii maddesi kapsaminda 20.07.2020 tarihinde Takasbank nezdinde
TRSAESTI1911 ISIN kodlu varlik i¢in yan hesap agilmis olup hesap bilgileri* asagidaki gibidir:

UNVANI FON KODU | MENKUL KIYMET | NOMINAL
KRS FONUNA BAGLI YAN HESAP
(TRSAEST91911) KI1R TRSAEST91911 500,000
* Takasbank 20.07.2020 tarih ve 2020/BAT/13812 sayili yazist ile agilmis olup bilgieler KAP 'ta ilan edilmistir.




