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ISTANBUL PORTFOY YONETIMI A.S.
PRE-IPO GIRISIM SERMAYESI YATIRIM FONU
IHRAC BELGESI DEGISIKLIGI

Sermaye Piyasast Kurulu’ndan alman J§ 06 /100 )
sayili izin dogrultusunda, Istanbul Portfy Yonetimi A.$. Pre-Ipo

tarih ve C_ - !2’)_3?30'3 .

Girisim Sermayesi Yatirim Fonu ihrag belgesi’nin;

RNy awNa

“Fon birim pay fiyat agiklama donemine iliskin esaslar”,

“Fon malvarhfindan yapilabilecek harcamalara iligkin esaslar”,

“Fon’a katilma ve Fon’dan ayrilmaya iliskin esaslar”;

“Katilma paylarinin satiginda kullanilacak dagitim kanallari”,

“Fon katilma paylarinin Borsa’da islem gormesi”,

“Varsa kar payi dagitim ve performans iicretlendirmesine iligkin esaslar®,

“Katilma paylarmm satiginin ve Fom’a iadesinin istirak paylan karslllgmda

gerceklestirilip/ger¢eklestirilemeyecegi haklanda bilgi”

boliimleri agagidaki sekilde degigtirilmistir.

ESKI METIN

YENI METIN

Fon birim pay fiyat aciklama donemine
iligkin esaslar

Fon Birim Pay Fiyati, giinlitk olarak hesaplanir.

Nitelikli yatinnmeilar, ilk kaynak taahhiidii ve
ilk talep toplama tarihini takip eden 2 yil
boyunca pay alim talimat: vererek veya kaynak
taahhiidiinde bulunarak Fon’a katilabilir.

Kurul, Fon Birim Pay Degeri’nin hesaplanma,

sikhigina ve agiklanmasma iliskin olarak
Teblig’de belictilen haller disinda da farkh
esaslar belirleyebilir.

Fon birim pay fiyat aciklama ddonemine
iliskin esaslar

Fon Birim Pay Fiyati, glinlitk olarak hesaplanir.

Nitelikli yatinmeilar, ilk kaynak taahhtidii ve ilk
talep toplama tarihini takip eden 4 yil boyunca
pay alun talimati vererek veya kaynak
taahhiidiinde bulunarak Fon’a katilabilir.

Kurul, Fon Birim Pay Degeri’nin hesaplanma
sikligina ve agiklanmasina iligkin olarak
Teblig’de belirtilen haller diginda da farkl:
esaslar belirleyebilir.

Fon malvarhifindan yapilabilecek | Fon malvarhgindan yapilabilecek
harcamalara iligkin esaslar harcamalara iligkin esaslar

-
Fon'a iligkin giderler Fon portfoyiinden | Fon’a iligkin giderler Fon portfSyiinden

karsilanir. Fon’dan karsilanan, Fon yonetim
ticreti dahil tiim giderlerin yillik toplarm Fon
toplam degerinin yillik yiizde onunu (%10)

asmayacaktir. 2T T

kargilanir. Fon’dan karsilanan, Fon y&netim
ticreti dahil tiim giderlerin yillik toplami Fon
toplam degerinin yilhk yiizde onunu (%10)
asmayacaktr,
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Fon malvarlindan harcanacak olan Fon yénetim
ticreti, wyilhk fon toplam  degerinin
giinlik %0,00821 (yitzbindesekizvirgilyirmibir)
yilik yaklagtk %3 (ylizdelig) olarak tespit
edilmigtir. Bu ficret, her ay sonunu izleyen 5
(bes) isgiinli igcinde Kurucu’ya fondan
‘bdenecektir.

Fon malvarliindan kargilanabilecek diger
harcamalar ise agagidaki gibidir:

Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar;

a) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu tescit
ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler
dahil olmak {izere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varhiklarin sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki varliklarin veya bunlari temsil
eden belgelerin nakil veya nakile bagh
sigorta ficretleri,

e) Poriféydeki varliklara iligkin saklama ve
degerleme hizmetleri i¢in &denen her tiirlii
ticretler,

f) Varliklarin  nakde  cevrilmesi ve
transferinde &denen ve bunun diginda
Fon’un miikellefi oldugu her tirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon,
masraf ve kur farklari,

h) PortfSye  alimlarda ve  portfoyden
satimlarda  Odenen  kilrtajlar  ve
komisyonlar ile alim veya satim

gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve

Fon’un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen
masraflar, (yabanci para cinsinden yapilan
giderler TCMB déviz sati§ kuru tizerinden
Tiirk Lirasina gevrilerek kaydolunur.

i) Portfdy yonetim icreti,

j) Kurulug da dahil olmak iizere Fon'un
portfoyliniin olugturulmasina iligkin olarak
temin edilecek hukuki danigmanlik
kargiligt ﬁdenecek ¢ Gicretler de dahil olmak
lizere, mevzuat ye eighilsictiiziik ve ihrag

Fon malvarlindan harcanacak olan Fon yénetim
iicreti, yillk fon toplam  degerinin
giinlik %0,00821 (yiizbindesekizvirglilyirmibir)
yillik yaklagik %3 (ylizdelig) olarak tespit
edllml§tll‘ Bu iicret, her ay sonunu izleyen 5
(beg) isgiinti icinde Kurucu’ya fondan
ddenecektir.

Fon malvarhfindan karsilanabilecek diger
harcamalar ise agagidaki gibidir:

Portfoy isletmesi ile ilgili harcamalar;

a) Mevzuat geregi yapilmas: zorunlu tescil
ve ilan giderleri,

b) Fonun yasal defterlerine iligkin giderler
dahil olmak fizere noter iicretleri,

¢) Portfoydeki varliklann sigorta iicretleri,

d) Portfoydeki wvarliklarin veya bunlan
temsil eden belgelerin nakil veya nakile
bagli sigorta ticretleri,

e) PortfBydeki varliklara iliskin saklama ve
degerleme hizmetleri igin &denen her
tiirlii ficretler,

f) Varliklartn nakde  gevrilmesi wve
transferinde &denen ve bunun diginda
Fon’un miikellefi oldugu her tiirlii vergi,
resim ve komisyonlar,

g) Finansman giderleri, faiz, komisyon,

masraf ve kur farklari,

h) Portfoye alimlarda ve portfoyden
satimlarda  &denen  kiirtajlar  ve
komisyonlar ile alim veya satim

" gergeklesmese dahi bu amagla yapilan ve

Fon'un faaliyetleri ile ilgili oldugu
yonetim kurulu karari ile belirlenen
masraflar, (yabanci para cinsinden
yapilan giderler TCMB dé6viz satig kuru
izerinden Tiirk Lirasmna ¢evrilerek
kaydolunur.

i) Portfoy yonetim ficreti,

J) Kurulug da dahil olmak fizere Fon'un
portfoytinin  olusturulmasma  iligkin
olarak teminyedilecek hukuki damgmanlik
kargili1 Sdgnecek iicretler de dahil o_lmak,/
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belgesi tahtinda cevaz verilen her tiirlii
dsnigmalik ve hukuki danigmanlik hizmeti
alimlarindan dogan iicretler (S6z konusu
licretlere ve tahsil esaslarma yatiriméi
sozlesmesinde yer verilmektedir.),
Katilma paylari ile ilgili harcamalar,
Aract kurum - komisyon ({icreti
masraflari,

m) Fon adina yapilan szlegmelere iligkin

n)
0)

P)
q)
r)

s)
t)

Mevzuat geregi yapilmast zorunlu

iligkin her tiirld gider ve masraf, harg ve
noter ficretleri,

MKK ve Takasbank’a Gdenen licret,
komisyon ve masraflar,

Fon portfytindeki varliklarin
pazarlanmasi ve satigt igin katlanilan
pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

Fon paylarinin borsada islem gérmesi igin
tidenen iicretler ve yapilan masraflar,
Defter tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-
defter gibi belge ve kayit diizeniyle ilgili
harcamalar,

KAP giderleri,

Performans ficreti giderleri,

Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

ilan

giderleri ve diger harcamalar;

a)

b)

d)

Fon'un milkellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” geregi yapilan mali
miigavirlik giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci
mali misavir ve yeminli mali misavirlik

ve difer hizmet alimlarindan dogan

-~

iicretler;
Takvim yilt esas alinarak tiger aylik
dénemlerin son is ghniinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan  hesaplanan ve  portfoy
saklayicist tarafindan onaylanarak Kurula
o6denen Kurul iicreti,

Mevzuat geregi yapilmast zorunlu ilan ve
diger giderler.

ve-

lizere, mevzuat ve ictlizilk ve isbu ihrag
belgesi tahtinda cevaz verilen her tiirlii
danismalik ve hukuki damgmanlik
hizmeti alimlarindan dogan iicretler (Soz
konusu fiicretlere ve tahsil esaslarma

yatirimet sozlesmesinde yer
verilmektedir.),

K) Katilma paylari ile ilgili harcamalar,

[) Aract kurum komisyon iicreti wve
mastaflari,

m) Fon adina yapilan stzlegmelere iligkin her

tirli gider ve masraf, har¢ ve noter
{lcretleri,

n) MKK ve Takasbank’a &denen iicret,

o) Fon

komisyon ve masraflar,

portfSyiindeki varliklarin
pazarlanmast ve satist igin katlanilan
pazarlama, satig ve dagitim giderleri,

p) Defier tasdik, fatura basimi, e-fatura, e-

defter gibi belge ve kayit diizeniyle ilgili
harcamalar,

q) KAP giderleri,
r) Kurulca uygun goriilen diger harcamalar.

Mevzuat geregi

yapilmast zorunlu ilan

giderleri ve diger harcamalar;

b)

©)

d)

a) Fon'un milkellefi oldugu vergi ve “Vergi
Usul Kanunu” gerefi yapilan mali
miisavirlik giderleri,

Bagimsiz denetim, serbest muhasebeci mali
misavir ve yeminli mali misavirlik ve
diger hizmet alimlarindan dogan iicretler,
‘Takvim yilt esas alinarak {iger aylik
dénemlerin son is giiniinde fon toplam
degerinin yiiz binde besi oraninda kurucu
tarafindan hesaplanan ve portfoy saklayicist
tarafindan onaylanarak Kurula &denen
Kurul ficreti,

Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan ve
diger giderler.

Fon’a katilma ue-Fon’dan ayrilmaya iligkin

esaslar

Fon’a katilma ve Fﬁn

*dan ayrilmaya iliskin

esaslar




Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim
talimatt veren nitelikli yatirtmeilara satilmak
iizere katilma pay:ihrag eder.

Asgari pay alim tutart bulunmamaktadir.

Genel Esaslar

Kurucu’nun kendi adina yapacagi islemler de
dahil alinan tiim katilma payt alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlari igin ayr
ayr1 olmak {izere miiteselsil sira numarast
verilir. Islemler bu &ncelik sirasma gore

gerceklestirilir.

Katilma pay: aluminda, Kurucunun bu ihrag
belgesinde ilan ettigi katilma payr aliminin
yapilacag yerlere basvurularak alim talimat:
verilir.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢okmesi, sermaye piyasast araglarmnin ilgili
oldugu piyasanin kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiisti  olaylarin  ortaya  ¢ikmast
durumlarinda, Kurulca uygun gériilmesi
halinde, Fon birim pay degeri
hesaplanmayabilir ve katilma paylarmnin alim
satim1 durdurulabilir.

Alim Talimatlar:

a) Fon’un  ihrag  belgesinin  Kurulca
onaylanmasini takip eden 6 aylik siire ilk

kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama’

donemi olarak belirlenmistir. Belirtilen 6
aylik siire igerisinde Kurucu tarafindan
belirlenecek ilk pay ihrag tarihi igin
toplanan kaynak taahhiitleri ve taleplere
iligkin pay almi nominal deger (1 TL)
tizerinden gergeklegtirilecektir.

Nitelikli yatiruneilar, ilk kaynak taahhiidii
ve ilk talep toplama tarihini takip eden 2 yil
boyunca pay alim talimati vermek veya
kaynak taahhiidiinde. bulunmak suretiyle
Fon’a katilabjlifs Fon kan[ma pay!l alimina

b)

Fon kaynak taahhiidiinde bulunan ve pay alim
talimatt veren nitelikli yatinmcilara satilmak
tizere katilma payt ihrag eder.

Asgari pay alim tutari bulunmamaktadir.

Genel Esaslar

Kurucu'nun kendi adina yapacagi islemler de
dahil alman tiim katilma pay: alim satim
talimatlarina alim ve satim talimatlar1 igin ayr
ayr1 olmak iizere miiteselsil sira numarasi verilir.
Islemler bu 6ncelik sirasina gére gergeklestirilir.

Katilma payt aliminda, Kurucunun bu ihrag
belgesinde ilan ettifi katlma payi aliminin
yapilacag1 yerlere basvurularak alim talimat:
verilir.

Savag, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin
¢cokmesi, sermaye piyasasi araglarimn ilgili
oldugu piyasanin  kapanmasi, bilgisayar
sistemlerinde meydana gelebilecek arizalar gibi
olaganiistii olaylarin ortaya ¢ikmast
durumlarinda, Kurulca uygun géritllmesi halinde,
Fon birim pay degeri hesaplanmayabilir ve
katilma paylarinin alim satimi durdurulabilir.

Alim Talimatlar

a) Fon'un ihrag belgesinin Kurulca

onaylanmasini takip eden 6 aylik siire ilk

. kaynak taahhiidii ve ilk talep toplama
donemi olarak belirlenmigtir. Belirtilen 6
aylik siire igerisinde Kurucu tarafindan
belirlenecek ilk pay ihrag tarthi igin
toplanan kaynak taahhiitleri ve taleplere
iligkin pay altmi nominal deger (1 TL)
fizerinden gergeklestirilecektir.

b) Nitelikli yatmmeilar, ilk kaynak
taahhiidil ve ilk talep toplama tarihini
takip eden 4 yil boyunca pay alim
talimatt ermek  veya  kaynak
taahhiidiindg¢ bulunmak suretiyle Fon’a

,-' .: e S A A
7.
3




esas tegkil eden fiyat her iy giinii agiklanir.
Kurucu’ya iletilecek katilma payr alim
talimatlar ile, ilgili is giind agiklanan fiyat
tizerinden takip eden ilk is gunﬂ alim islemi

gergeklestirilir. Bu  slirenin  sonundan
itibaren fona yeni nitelikli yatirimer kabul
edilmeyecektir.  Dolayisiyla, taahhiit

doneminden sonra katilma payi ihraci
yapilmaz. Ancak yatirimer sdzlesmesinde
yer alan kosullara uymak kaydiyla ve
Yatirim Komitesi karar ile, Fon'un ya da
girisim sirketlerinin ek nakit ihtiyacim
kargilamak amaciyla belirli bir tarih
aralifinda ya da herhangi bir tarihte,
Yatirim Komitesinin kararinda behrlenecek
tarihte hesaplanacak ve ilan edilecek fiyat
iizerinden fon katilma payi sahibi olan
yatirimetlara  yeni katilma payt ihrac
yapilabilir.

¢) Pay alim talimati veya kaynak taahhiidii
kargihg 1 TL {izerinden yapilan ilk pay
ihracini takip eden ihraglarda yatinmecilarin
kaynak taahhiidii 6demeleri veya katilma
payt alim talimatlar talimatn verilmesini
takip eden ilk fiyat raporunda olugan pay
fiyat: iizerinden yerine getirilir.

Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar

Kaynak taahhiidii cagrilarina iligkin alim
talimatlar1 Kurucu tarafindan olugturulur. Alim
talimatinin  verilmesi sirasinda, &denecek
tutanin  Kurucu tarafindan tahsil edilmesi
esastir. Alim talimatlari tutar olarak verilir.

Katilma paylan nakit olarak yada istirak paylart
karsihifinda ihrag edilebilic. Katilma pay

satigindan dnce igtirak paylarinin
degerlemesinin  Kurulca uygun gériilen
kuruluslarca yapilmasi zorunludur. Almm

talimatinda belirtilen tutar tahsil edilerek, bu
tutara denk gelen pay sayist Fon fiyatt
agtklandiktan sonra hesaplanir.

Isticak payr ka@lllgmda ihrag edilecek katilma

katilabilir. Fon katilma pay: alimina esas
tegkil eden fiyat her is giinii agiklanir.
Kurucu’ya iletilecek katilma payt alim
talimatlart ile, ilgili is glinli agiklanan
fiyat fizerinden takip eden ilk is giinii
alm ‘islemi gergeklestirilic. Bu siirenin
sonundan itibaren fona yeni nitelikli
yatirimet kabul edilmeyecektir.
Dolayistyla, taahhiit doneminden sonra
katilma pay1 ihract yapilmaz. Ancak
yatirimcl  stzlesmesinde yer alan
kosullara uymak kaydiyla ve Yatirim
Komitesi karar ile, Fon’un ya da girigim
_ girketlerinin ek  nakit  ihtiyacim
* kargilamak amaciyla belitli bir tarih
aralifinda ya da herhangi bir tarihte,
Yatirim Komitesinin kararinda
belirlenecek tarihte hesaplanacak ve ilan
edilecek fiyat tizerinden fon katima pay
sahibi olan yatirimcilara yeni katilma
pay ihraci yapilabilir.
) Pay alim talimati veya kaynak taahhiidii
kargiligi 1 TL lizerinden yapilan ilk pay

ihracim  takip  eden  ihraglarda
yatirimetlarin kaynak taahhtidil
odemeleri veya katilma payr alim

talimatlar talimatin verilmesini takip
eden ilk fiyat raporunda olusan pay fiyati
fizerinden yerine getirilir.

Alim Bedeéllerinin Tahsil Esaslar1

Kaynak taahhildi c¢agnlarna iligkin alim

.| talimatlar1 Kurucu tarafindan olusturulur. Ahm

talimatinin verilmesi sirasinda, Gdenecek tutarm
Kurucu tarafindan tahsil edilmesi esastir, Alim
talimatlari tutar olarak verilir.

Katilma paylar nakit olarak yada igtirak paylari
karsihfinda ihrag edilebili. Katilma payi
satigindan 6nce istirak paylarinin degerlemesinin
Kurulea uygun gérillen kuruluslarca yapilmas:
zorunludur. Alim talimatinda belirtilen tutar
tahsil edilerek, bu tutara denk gelen pay sayist

'Fon fiyatt agxklandlktjn sonra hesaplanir,

payl saynsmm dgggl gekilde tespit edilebilmesi
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ve fon portfyiine alinacak istirak paylarinin
degerinin tespit edilmesi amaciyla Kurul
diizenlemeleri gergevesinde son {ig ay
icerisinde diizenlenmis bir 6zel degerleme
raporu temin edilecek ve en fazla bu degere
tekabiil edecek gsekilde katilma pay: ihrag
edilecektir.

Kaynak taahhiidii ve/veya Alum talimatinin
kargiliginda  tabsil edilen tutar igin
nemalandirma yapilmayacaktir.

Satim Talimatlar1 ve Satim Bedellerinin
Odenme Esaslari

Fon paylari sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatirimeilar adina satim
talimatlart Kurucu tarafindan olusturulacaktir.
Bu durumda ayrica satim talimati verilmesine
gerek bulunmayip, Fon igtiizligiiniin 16.
maddesi g¢ergevesinde yatirimcilara &deme
yapalir.

Su kadar ki Fon siiresi igerisinde girisim
sermayesi yatinmlarindan ¢ikig olmast, temettii
geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb.
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
bor¢larin 6denmesi sonucu nakit fazlas:
olugmasi durumunda, Yatinm Komitesi
karariyla, olugan nakit fazlasi katilma payi
sahiplerine pay geri alimi yoluyla nakden
ddeme yapilmas: teklif edilecektir. Odeme
konusunda talepte bulunan yatirimetlara paylar
oraninda ya da taleplerine bagh olarak kismi
olarak pay iadesi yolu ile olusan nakit fazlas:
dagitilacaktir. Bu durumda, dagitim tarihinden
Gnceeki is giinli hesaplanan ve ilan edilen fon
fiyati iizerinden, yatuim komitesinin kararini
takip eden 10 i§ giinii igerisinde yatirimcilara
ddeme yapulir.

Katilma paylarmin  nitelikli  yatirimetlar
arasinda  devri  miimkiindiir.  Nitelikli
yatimmcilar arasinda katilma payir devrinin
gergeklestirilebilmesi i i¢in devralan kl§l velveya

Istirak pay! karsiifinda ihrag edilecek katilma
payt sayisiuin dofru sekilde tespit edilebilmesi
ve fon portfSyiine alinacak istirak paylarinin
degerinin tespit edilmesi amaciyla Kurul
diizenlemeleri gergevesinde son iig ay igerisinde
diizenlenmis bir 6zel degerleme raporu temiin
edilecek ve en fazla bu degere tekabiil edecek
sekilde katilma pay1 ihrag edilecektir.

Kaynak taahhiidii ve/veya Alim talimatinin
karsiliginda tahsil edilen tutar i¢in nemalandirma
yapilmayacaktir.

Satim Talimatlar1 ve Satim Bedellerinin
Odenme Esaslari

Fon paylari sadece Fon siiresi sonunda Fon’a
iade edilebileceginden yatinmcilar adina satim
talimatlant Kurucu tarafindan olusturulacaktir.
Bu durumda ayrica satim talimat: verilmesine
gerek bulunmayip, Fon igtiiziigliniin 16. maddesi
cergevesinde yatirimceilara 5deme yapilir.,

Su kadar ki Fon stiresi igerisinde girigim
sermayesi yatirimlarindan ¢ikis olmasi, temettii
geliri, menkul kiymet geliri, faiz geliri vb.
gelirler olmasi, alacaklarin tahsili ve sonrasinda
borglarin &denmesi sonucu nakit fazlasi
olusmast durumunda, Yatrim Komitesi
karariyla, olugan nakit fazlasi katilma pay
sahiplerine pay geri alimi yoluyla nakden 6deme
yapilmasi teklif edilecektir. Odeme konusunda
talepte bulunan yatirimeilara paylar oraninda ya
da taleplerine bagh olarak kismi olarak pay
iadesi yolu ile olugan nakit fazlasi dagitilacaktur.
Bu durumda, dagitim tarihinden dneeki i glinii
hesaplanan ve ilan edilen fon fiyatt iizerinden,

yatirim komitesinin kararini takip eden 10 is

giinii igerisinde yatirimeilara 6deme yapilir.

Katilma paylarinin nitelikli yatirimeilar arasinda
devri miimkiindiir. Nitelikli yatirimeilar arasinda
katilma payr devrinin gergeklestirilebilmesi igin
devralan kisi ve/veya kuruluglarin nitelikli
yatirimer vastflarint hdiz olduguna iligkin bilgi

kuruluslarin nitelikli yat‘[nmm,.vas:ﬁarlm haiz | ve  belgelerin  Kuyfucu’ya iletilmesj
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olduguna iliskin bilgi ve belgelerin Kurucu’ya
iletilmesi ve Kurucu’nun onaymnin alinmasi
zorunludur. Kurucu soz konusu bilgi ve
belgeleri Fon silresince ve asgari olarak bes (5)
yil boyunca muhafaza etmek zorundadir. Bu
madde kapsamindaki katilma payt devirleri,
katilma paylarinin hak sahibi yatiimeilar
arasinda aktarilmast ile tamamlanir. Katilma
payr devirlerine iligkin bilgilerin MKK’ya
iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katilma
paylanmi  diger  nitelikli yatwrimcilara
‘devredebilir.

Katilma Paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de
(BorsafBIAS) Islem Gormesi

Katilma paylarinin satigt Kurucu tarafindan
gergeklestirilit.  Bunun  disinda, Kurucu
Yonetim Kurulu, fon katilma paylarinin
borsada da islem g&rmesi i¢in Borsa’ya
bagvuru yapilmasma karar verebilir. Fon
katilma paylan nitelikli yatinmeilar arasinda
Borsa [Istanbul A.S.’nin Nitelikli Yatirimei
Islem Pazari’nda el degistirebilir.

Fon katilma paylari ancak taahhiit déneminin
bitmesinden itibaren Borsa’da iglem gdrmeye
baslayablllr. Katilma paylarinin borsada iglem
gbrmesine iligkin esaslar BIAS tarafindan
belirlenir. Katilma paylarinin borsada islem
gormesi durumunda SPK ve BIAS i kamunun
aydinlatilmasina iliskin ilgili diizenlemelerine
uyulur Isbu ihrag belgesinin borsa islemleri
icin varsa BIAS islem esaslani veya kamuyu
aydinlatma dﬂzenlemele‘n‘lle gellsen hiikiimleri
uygulanmaz. //

n. ; _' W

Kurucw’'nun onaymin alinmasi Zorunludur,
Kurucu stz konusu bilgi ve belgeleri Fon
siiresince ve asgari olarak beg (5) yil boyunca
muhafaza etmek zorundadir. Bu madde
kapsamindaki katilma payt devirleri, katilma
paylarmin  hak sahibi yatiimeilar arasinda
aktarilmas: ile tamamlamrr. Katilma pay
devirlerine  iliskin  bilgilerin = MKK’ya
iletilmesinden Kurucu sorumludur. Bu madde
kapsaminda, Kurucu da sahip oldugu katiima
paylarii  diger  nitelikli  yatrimecilara
devredebilir.
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Varsa kar payr dagihmi ve performans
ficretlendirmesine iliskin esaslar

Kar Dagitimina iliskin Esaslar

Fon, dagtilabilir kar veya nakit fazlasi
bulunmasi halinde, yilin her ayinda ve yatirim
komitesi kararina bagli olarak yatirimeilara kar
dagitimi yapabilir. Yatinm Komitesi, Fon’un
finansal durumunu ve beklentileri géz ©niine
alarak, borg ve yatinm planlamalarin
diigiinerek kar dagitim karar1 verecektir.

Performans Ucretine Tliskin Esaslar
Performans ilcreti fona tahakkuk ettirilecek ve
fondan tahsil edilecektir. Performans {icretinin
tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve esaslar
katilma pay: satigina baglanmadan kurucunun
y6netim kurulu karar ile belirlenir. S6z konusu
yonetim kurulu kararinda performans ficretinin.
tahakkuku ve tahsiline iligkin 6meklere de yer
verilecektir.

Performans licreti yatinime:r sozlesmesinde
belirtilen esaslara gire tahsil edilecektir.

Varsa kar payr dafitom ve performans
iicretlendirmesine iligkin esaslar

Kar Dagitimina Iligkin Esaslar

Fon, dagtilabilir kar veya nakit fazlasi
bulunmasi halinde, yilin her ayinda ve yatirim
komitesi kararina bagli olarak yatirimeilara kar
dagitimi yapabilir. Yatiim Komitesi, Fon’un
finansal durumunu ve beklentileri gbz &niine
alarak, borg ve yatinm planlamalarint diisiinerek
kar dagitim karar1 verecektir.

Performans Ucretine iliskin Esaslar

Performans iicreti katilma pay: sahiplerine
tahakkuk ettirilecek ve katilma payi
sahiplerinden tahsil edilecektir. Performans
ticretinin tahakkuku ve tahsiline iligkin usul ve
esaslar katilma payr satigmna baslanmadan
kurucunun yonetim kurulu karari ile beliclenir.
Séz konusu ybnetim kurulu kararinda
performans {icretinin tahakkuku ve tahsiline
iligkin Srneklere de yer verilecektir.

Performans {lcreti yatinmei sozlesmesinde
belirtilen esaslara goire tahsil edilecektir.

Katilma paylarinin satisinda kullanilacak
dagitim kanallar:

Katilma paylarinin satigt Kurucu tarafindan
gergeklestirilir.

Bunun diginda, Kurucu Yonetim Kurulu, fon
katilma paylarinin borsada da islem g&rmesi
icin Borsa’ya bagvuru yapilmasina karar
verebilir. Fona iade diginda, fon katilma paylari
nitelikli yatirimeilar arasinda Borsa Istanbul
A.§’nin Nitelikli Yatirtmey Islem Pazar’nda el

Katilma paylarinin satiginda kullamilacak
dagitim kanallar

Katilma paylarinin satigt Kurucu tarafindan
gergeklestirilir.
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Fon katilma paylarmmm Borsa’da islem
gormesi

Fon katilma paylarinin Borsa’da islem
gormesi

Fon katilma paylari, fon kurucusu tarafindan | Fon  kafilma paylart Borsa’da islem
bagvuru yapilmast halinde, anmilan bagvuru | grmeyecektir.

iizerine Borsa kotuna alinir. Fon paylari taahhiit

doneminin bitisinden &nce Borsa kotuna

alinamaz. _

Katilma paylarimin  satismin ve Fon’a | Katilma paylarimin  satisimn  ve Fon’a
iadesinin  igtirak paylar1  karsihfinda | iadesinin  istirak paylann  karsihinda

gerceklestirilip/gerceklegtirilemeyecegi
hakkinda bilgi

Katilma paylari nakit olarak yada istirak paylart
karsihida ihrag edilebilir. Istirak paylarinin
Fon’a kabulii Yatirtm Komitesi karari ile
yapilir ve bu konuda da girisim sirketlerinin
segimindeki kriterler uygulamir. Istirak paylar
Fon tarafindan sahip olunan ve degerleme
raporu mevcut bir girisim girketinin paylar
hari¢ olmak uzere, istirak paylaninin toplam
degerinin tespiti i¢in Kurulca uygun goriilen
taraf ve kuruluslarca degerleme raporu
diizenlenir. Bu  diizenlenen  degerleme
raporunun {icreti istirak payint devredecek
yatirtmel tarafindan karsilanir.

Istirak paylarinin Fon’a devri Kkarsiliginda,
devreden yatinimcilara en fazla bu degerleme
raporunda belirlenen degere tekabiil edecek
sekilde, stz konusu hukuki devrin
tamamlandig giin agiklanacak fiyat raporunda
hesaplanan birim katilma payr fiyatma gore
belirlenecek olan adette katilma pay[an
verilecektir.
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gerceklestirilip/gerceklestirilemeyecegi
hakkinda bilgi

Katilma paylar nakit olarak yada istirak paylari
karsiifida ihrag edilebilir. Istirak paylarinin
Fon’a kabulii Yatirim Komites_i karari ile yapilir
ve bu konuda da girisim girketlerinin
segimindeki kriterler uygulanir. [gtirak paylan
Fon tarafindan sah:p olunan ve degerleme raporu
mevcut bir girisim sirketinin paylari hari¢ olmak
lizere, igtirak paylarinin toplam degerinin tespiti
igin Kurulca uygun goriilen taraf ve kuruluglarca
degerleme raporu diizenlenir. Bu diizenlenen
degerleme raporunun f{icreti istirak payini
devredecek yatirimet tarafindan karsilanir,

Istirak paylarmin  Fon’a devri karsiliginda,
devreden yatiimcilara en fazla bu deperleme
raporunda belirlenen degere tekabiil edecek
sekilde, s6z konusu hukuki devrin tamamlandig;
gin agiklanacak fiyat raporunda hesaplanan
birim katilma pay: fiyatina gore belirlenecek
olan adette katilma paylan verilecektir.

Tasfiye doéneminde katilma paylarmm fona
iadesi istirak payi karsihginda

gerceklestirilebilir.

BLE
/f' ._3 T \\“_s.

© “ 5




