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Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR BBB+
Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu: TR A2
Goriniim: Duragan

Istanbul, 5 Temmuz 2021- Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. nin (Kisaca Alnus Yatirim veya Sirket) Uzun Vadeli Ulusal
Kredi Derecelendirme Notu TR BBB+, Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notu TR A2 olarak belirlenmistir. Sirket’in
regiile bir sektorde faaliyet gostermesi, Yonetiminin sektorel tecriibesi, mevcut teknolojik altyapisi, yiiksek likiditesi ve
ozellikle son déonemde islem hacmi basta olmak iizere karlhiliginda sektér ortalamalari lizerinde gergeklestirdigi biiylime kredi
notunu destekleyen unsurlar olmustur. Covid-19 kiiresel salginin damga vurdugu 2020 yilinda yasanan gelismeler
neticesinde, sermaye piyasasi araglarina olan talep yiikselmis ve islem hacimleri rekor seviyelere ulagsmistir. Alnus Yatirim,
bu olumlu faaliyet ortaminda hem sektor igerisindeki pazar payini arttirarak rekabette dnceki dénemlere gore iist siralara
¢ikmis ve ayn1 zamanda organizasyon yapisini genisletmistir. Bununla birlikte, Sirket’in hali hazirda rekabet konumunun orta
diizeylerde olmasi, sektdr ortalamasinin altinda olan 6zkaynak orani, kurumsallagma gelisiminin halen devam ediyor olmasi
notu baskilayan unsurlar olmustur. Sirket’in oniimiizdeki donemde mevcut performansini devam ettirecegi beklentimiz
cercevesinde goriiniimii duragan olarak belirlenmistir.

Genis Yetkili Bir Araci Kurum: Genis yetkili arac1 kurum belgesine sahip olan Sirket; islem aracilii, bireysel portfoy
yo6neticiligi, yatinm danigmanlig, aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik ve sinirli saklama hizmetlerini musterilerine
sunmaktadir. Sirket’in is stratejisi; aracilik islemlerinde tabana yaygmlagma saglayarak kiiciik yatirimcilarin sayisini
arttirmak, var olan teknolojik yatirimlarimi siirekli giincel tutarak sektdrde pozitif olarak ayrisirken miisterilerine sagladiklari
maliyet avantajini korumaktir. Alnus Yatirim, mobil uygulama, dijital sézlesme gibi iiriinlerle sektorde rekabet avantaji
saglamstir.

Giiclii Ortakhik Yapisi: Sirket, 12.04.1990 tarihinde Sardis Menkul Degerler A.S. iinvaniyla faaliyetlerine baglamstir.
Sirket’in ortaklik yapisi 24.12.2014 tarihinde yeniden degismis ve Sirket hisselerin tamami Nusret Altinbas tarafindan satin
alinmistir. Ardindan 11.09.2015 tarihinde yapilan unvan degisikligi sonras: Sirket, Alnus Yatirim ve Menkul Degerler A.S.
olarak faaliyetlerine devam etmektedir. Sirket hisselerinin tamami 2016 yilinda yine tamami Nusret Altinbas’a ait olan Aynus
Holding AS’ye devredilmistir. Alnus Yatirimin hisselerinin dolayli olarak tamamina sahip olan Nusret Altinbasg, Altinbas
Holding Yonetim Kurulu Baskan Vekili gorevini siirdiirmekle birlikte, ayn1 zamanda kuyumculuk sektoriindeki Onsa
Istanbul, Onsa Rafineri ve Assos Pirlanta sirketlerinde; finans sektoriinde ise Creditwest Bank, Creditwest Factoring ve
Altinbas Krymetli Madenler Borsasi’nda Y6netim Kurulu Baskanlig1 yapmaktadir.

Regiile Bir Faaliyet Alami: Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) sektorii Sermaye Piyass1 Kanunu ve ilgili tebliglerin hiikiimleri
gergevesinde siki denetim altinda tutmaktadir. Sirketlerin borglanma tavanlari, yetki belgelerinin tiirtine gore sahip olmakla
yikiimli olduklart minimum 6z sermaye tutari, gesitli riskler ile degerleme giiniinden 6nceki ti¢ aylik faaliyet giderleri
kalemlerinin sirketlere hesaplattirilan sermaye yeterliligi tabanindan kiiciik olmas1 gerekliligi ve likidite ylikiimliiliikleri
Sermaye Yeterliligi Tebligi’nde etraflica belirlenmistir.

Biiyiiyen Organizasyon Yapisi: Sirket 2017 yilina kadar agirhikli olarak kaldiragli alim-satim islemlerine (KAS) aracilik
hizmeti sunan bir yapiya sahiptir. Ancak ayni yil igerisinde kaldirach iglemlerle ilgili yiiriirliige giren yeni diizenlemeyle
Sirket’in is stratejisinde koklii degisim yasanmustir. 2017 yili sonunda 27’ye gerileyen personel sayisi, is modeli degisikligi
sonrasinda ozellikle 2020 yilinda piyasalardaki islem hacminde ve yeni yatirimer sayisindaki artisinin da etkisiyle 76’ya,
irtibat biirosu sayis1 ise 8’¢ yiikselmistir. Alnus Yatirim rapor tarihi itibariyle 12 irtibat biirosu ve 95 personeliyle hizmet
sunan bir organizasyon yapisina sahiptir.

Yiikselen islem Hacmi ve Artan Pazar Pay:: Sirket’in 2020 yilindaki islem hacimlerine bakildiginda, en yiiksek artis 5,3
kat ile pay piyasasi islem hacminde yasanmustir. Ayn1 ddnemde VIOP islem hacmi ise 3,7 kat artis gdstermistir. Alnus Yatirim
pay piyasast ve VIOP islem hacimlerinde 2020 yilinda sektdriin iizerinde biiyiime saglamistir. Sirket 2020 y1li genelinde pay
piyasasi islem hacminde %1,52 pazar payiyla tim aract kurumlar arasinda 22. banka dig1 kurumlar igerisinde ise 10. sirada
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yer almaktadir. Vadeli islemlerde ise Sirket %0,68 pazar payiyla 2020 yilinda genel olarak 27. sirada, banka dig1 kurumlar
igerisinde ise 14. siradadir.

Yiikselen Karhlik: Islem hacimlerinde kaydedilen yiiksek oranli biiyiime, Sirket’in hizmet gelirlerinde biiyiik bir artig
meydana getirmistir. Bir dnceki yila gore 3,2 kat artan hizmet gelirleri toplamda 23,9 milyon TL’ye ulagmistir. Hizmet
gelirlerindeki biiyiime sonrasinda ana faaliyet kar 6 kat biiylimiis ve 19,5 milyon TL’ ye ulagsmistir. Alnus Yatirim, ana faaliyet
karindaki artisin neticesinde 2020 yili sonunda donem sonu kéarmi 3,8 kat biiylitmiis ve 14,3 milyon TL net kar elde emistir.
Sirket 2020 yilinda ana faaliyet kar1 ve net karlilikta sektor ortalamasinin iizerinde bir artig saglamistir.

Ozkaynak Oraninda Diisiis: Sirket’in 2020 yil1 sonunda elde ettigi net kir sonucunda 6zkaynaklar1 %43.4 yiikselerek 47,5
milyon TL’ye ulagmistir. Bununla birlikte, biiyliyen aktif yapist neticesinde 6zkaynaklar/aktifler oran1 %39,9’dan %19,8’e
gerilemistir. Sirket bu oran dikkate alindiginda ilk defa sektor ortalamasmin altina diismekle birlikte halen peer grup!
ortalamasinin tizerindedir.

Kisa ve Uzun Vadeli Hedefler: Alnus Yatirim, Pay Piyasasi ve Vadeli Islemler Piyasasinda Pazar paymni artirmayi
amagclamaktadir. Ayrica, is stratejisinin bir uzantis1 olarak, aracilik faaliyetleri disinda kisa vadede 6zel sektdr borglanma
araglar1 piyasasinda yeni ihraglarin araciligi, pay halka arzi araciligi faaliyetlerine agirlik vererek bu alanda da biiyiime
hedeflenmektedir. Bu amagla konusunda tecriibeli profesyonellerden olusan Kurumsal Finansman departmani 2021 yilinda
kurulmus olup, 2022 yilindan itibaren bu alanda olumlu gelismeler kaydedilmesi beklenmektedir. Ayrica Sirket’in bes yillik
uzun vadeli planinda, birlesme ve satin alma danigsmanlig1 hizmetleri ve yapilandirilmis sermaye piyasasi araglari konusunda
biiytime hedefi bulunmaktadir. Bununla birlikte uzun vadede, kurumsal misteri aginin biiyiitiilmeyi ve yapilandirilmus tirtinler
konusunda geligsimini saglamay1 hedeflemektedir.

Alnusl Yatirim Se¢ilmis Finansal Gostergeler

(1.000 TL) 2016 2017 2018 2019 2020
Dénen Varhklar 35.627 33.804 51.685 77.860 231.204
Nakit Degerler 14.984 11.680 3.505 2.188 1.933
Kisa Donem Ticari Alacaklar 19.978 15.202 38.846 71.621 216.689
Duran Varliklar 12.959 11.607 10.960 12.182 9.729
Aktif Toplam 42.655 36.141 55.148 83.322 239.531
Aktiflerdeki Biiyiime (%) - 15,3 52,6 51,1 187,5
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 12.195 5.909 21.574 48.663 190.037
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 12 12 4.010 2.509 45.724
Ticari Borglar 11.682 4.606 11.848 33.633 132.153
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 626 884 849 1.396 1.951
Ozkaynaklar 29.835 29.347 32.725 33.264 47.543
Hizmet Gelirleri 3.368 823 2.088 6.003 28.663
Net Satiglar 3.104 1.228 528.281 290.806 117.878
Briit Satislar Kar veya Zarar 3.076 1.228 3.357 14.075 37.987
Faaliyet Giderleri (-) 6.695 7.476 8.157 11.363 18.504
Ana Faaliyet Gelir veya Zararlar1 - 3.619 - 6.248 - 4.800 2.712 19.482
Net Kar / Zarar 2.062 - 440 2.889 2.980 14.274
EBITDA 2.931 -21 4.707 4.077 21.814
Faiz Karsilama Oran1 (EBITDA) (x) - - 26,2 - 28,4 2,6 7,6
Sermaye Yeterlilik Taban1 (Bin TL) 19.021 27.434 30.885 30.144 42.750
Toplam Borg¢lar/Sermaye Yeterlilik Tabani (x) 0,8 0,2 0,7 1,6 4.4
Ozkaynak / Aktifler (%) 69,9% 81,2% 59,3% 39,9% 19,8%

! Sirketi kargilagtirabilecegimiz benzer sirketler olarak Global Menkul Degerler A.S., Osmanli Yatirim Menkul Degerler A.S. ve
Marbas Menkul Degerler A.S. secilmistir.
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