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54. maddelerine dayanmilarak, 30.03.2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili
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(www.kap.org.tr) yayumlanmistir.

Ayrica bu izahname katilma paylarmin ahm satimmn yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirnmcilara verilir.




ICINDEKILER

I. Fon Hakkinda Genel Bilgiler 3
IL. Fon Portfoyiiniin Yonetimi, Yatirim Stratejisi {le Fon Portfoy Simrlamalar 5
111. Temel Yatirim Riskleri ve Risklerin Olgiimii 8
IV. Fon Portféytiniin Saklanmas: ve Fon Malvarliimm Aynligi 12
V. Fon Birim Pay Degerinin, Fon Toplam Degerinin ve Fon Portfdy Degerinin Belirlenme
Esaslari 14
VI. Katilma Paylarinin Alim Satim Esaslari 18
VII. Fon Malvarligindan Karsilanacak Harcamalar ve Yonetim Kurulunun Karsiladigt
Giderler 25
VIII Fonun Vergilendirilmesi 27
IX. Finansal Raporlama Esaslan ve Fonla Ilgili Bilgilerin Agiklanma Sekli 28
X. Fon’un sona Ermesi ve Fon Varliinin Tasfiyesi 29
XI. Katilma Pay1 Sahiplerinin Haklar1 29
XII Fon Portfoyiiniin Olugturulmas: ve Katilma Paylarinin Satist 30
KISALTMALAR
Bilgilendirme Dokiimanlar Semsiye fon ictiiziigii, fon izahnamesi
BIST Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

11-14.2 sayili Yatinm Fonlarinin Finansal Raporlama Esaslarina
Tligkin Teblig

Fon Unlii Portfoy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon

Semsiye Fon Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Unlii Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasast Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

PYS Tebligi III-55.1 sayilt Portfdy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarma Iliskin Rehber

Saklama Tebligi ITI-56.1 sayill Portfdy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iliskin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Teblig [11-52.1 sayih Yatirim Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan ydtiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlary/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara
iligskin ek ve yorumlar

Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.S.




I. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

Fon, Kanun hiikiimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma pay1 kargiliginda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inan¢h miilkiyet esaslarina gére isbu izahnamenin II. béliimiinde
belirlenen varlik ve haklardan olusan portfoyii isletmek amaciyla kurulan, katilma paylar1 Semsiye
Fon’a bagh olarak ihrag edilen ve tiizel kisiligi bulunmayan mal varhgidur.

1.1. Fona Iliskin Genel Bilgiler

Fon'un

Unvani: Unlii Portfdy Istatistiksel Arbitraj Serbest Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvanmi: | Unlii Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon
Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: Serbest

Siiresi: Siiresiz

1.2. Kurucu, Yonetici ve Portfoy Saklayicis1 Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine iliskin Bilgiler

Kurucu ve Yonetici’nin

Unvanu: Unlii Portfoy Yonetimi A.S.
Yetki Belgesi/leri Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine Iliskin Yetki
Belgesi ’

Tarih: 16/03/2015
No: PYS/PY.11/105

Portfoy Saklayrcist’nin
Unvani; Tiirkiye 15 Bankasi A.S.

Portfoy Saklama Faaliyeti Iznine | 17/07/2014 Tarih, 22/709 Say:
{liskin Kurul Karar Tarihi ve Numarasi

1.2.2. iletisim Bilgileri

Kurucu ve Yonetici Unlii Portfoy Yonetimi A.§. ’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398
Maslak-Sariyer/istanbul
www.unluportfey.com

Telefon numarasi: (0212) 367 36 36

Portfoy Saklayicis1 Tiirkiye Iy Bankast A.S.’nin

Merkez adresi ve internet sitesi: Is Kuleleri Kule:1 Kat:1 34330 4.Levent/Istanbul
www.isbank.com.tr

Telefon numarast: (0212) 316 34 00




1.3. Kurucu Yoneticileri

Fon’u temsil ve ilzama Kurucunun yonetim kurulu iyeleri yetkili olup, ydnetim kurulu
tiyelerine ve kurucunun diger yoneticilerine iligkin bilgiler agagida yer almaktadir:

Adi Soyadi Girevi Son 5 Yilda Yaptiga Isler (Yil-Sirket-Gorev) | Tecriibesi
Utku Ozay Yonetim 2015 -~ Devam Unlu Alternative Asset |25 Yil
Kurulu Management LP Principal
Baskani 2012 ~ 2015 Unlu Alternative Asset
Management LP Principal Managing Director
Altug Yo6netim 2018 - Devam Unlii Portfsy Yénetimi A.S.,| 18 Yil
Day1ioglu Kurulu Genel Miidir
Bagkan 2017 - 2018 Ata Portfoy Yonetimi A.S., Genel
Vekili /Genel | Miidiir Yardimcist
Miidiir 2012 - 2017 Odeabank A.S., Grup Miidiirii
Cevdet Uygar | Yonetim 2020 - Devam Unli Yatrmm Holding A.S.| 16 Yil
Aksoy Kurulu Uyesi | Yénetici Direktor
2017 - 2020 Unlii Menkul Degerler Yonetici
Direktor

2012 - 2017 Unlii Portfsy Yonetimi A.S.
Yonetim Kurulu Uyesi

Tahir Selguk | Yonetim 2012-Devam Istanbul Varlik Yonetimi A.S. 22 Y1l
Tuncah Kurulu 2002-2012 Unlit Menkul Degerler A.S.

Bagkani(l¢

Kontrolden

Sorumlu)
Emre Dilber Yonetim 2015 - Devam Unlu Alternative Asset | 18 Yil

Kurutu Uyesi | Management

1.4. Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. nezdinde olugturulmug olup, hizmet
biriminde gérevli fon miidiiriine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Adi Gorevi Son 5 Yilda Yaptiin Isler (Yil-Sirket-Girev) Tecriibesi
Soyadi
Adem Fon Miidiirii | 2001-Devam- Oyak Yatirim Menkul Degerler | 32 Yil
Demiral A.S.- Operasyon ve Muhasebe Miidurligii-Midir
1989-2000 — Yasar Yatinnm-Takas ve Operasyon
Servisi-Miidiir Yardimcist N




1.5. Portféy Yoneticileri

Fon malvarliginin, fonun yatirim stratejisi dogrultusunda, forun yatirim yapabilecegi
varliklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfoy yoneticileri tarafindan, yatirimei lehine ve yatinmer gikarim gézetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfdy yonetim sdzlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokiimanlart gergevesinde
yonetilmesi zorunludur.

Fon portfSyiiniin ydnetimi i¢in gérevlendirilen portfoy yoneticilerine iligkin bilgilere KAP’ta
yer alan siirekli bilgilendirme formundan (www.kap.gov.tr) ulasiimas: miimkiindir.

1.6. Kurucu Biinyesinde Olusturulan veya Digsaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olusturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.

ic kontrol sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Risk Yonetim sistemi Unlii Portfoy Yonetimi A.§.

Teftis birimi Unlii Portfoy Yonetimi A.S.

Arastirma birimi Unlii Portf6y Yonetimi A.S.

Fon'un finansal raporlarimin bagimsiz denetimi Giiney Bafimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir.

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSi iLE FON
PORTFQY SINIRLAMALARI

2.1. Kurucu, fonun katilma pay1 sahiplerinin haklarini koruyacak gekilde temsili, yonetimi,
yénetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtiizilk ve izahname hitkimlerine uygun olarak
yiirtitilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varhklar iizerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve igtiiziige uygun olarak tasarrufta bulunmaya ve bundan dogan haklan kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda portfoy yoneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasi, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2.2. Fon portfdyii, kolektif portfy yéneticiligine iligkin PY$S Tebligi’'nde belirtilen ilkeler ve
fon portfoyiine dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig’de yer alan smirlamalar
cercevesinde yonetilir.

2.3. Fon Teblig’in ilgili hiikiimleri ¢cercevesinde katilma paylan sadece nitelikli yatirimeilara
satilacak Serbest Fon statiisiindedir.

Fon’un yatirim stratejisi, BIST te islem goren ortaklik paylarinda, ortaklik paylarna ait
riighanlarda, varantlarda, vadeli iglem sozlegmeleri, opsiyon sozlesmeleri ve diger tiirev araglarda
t uyumsuzluklar ile BIST repo-ters repo piyasasinda islem olan




artirmaktir. Fon, s6z konusu yatinim stratejisi sonucu olusan pozisyon risklerini uygun goriilen
yitksek korelasyonlu yurt i¢i ve yurt digt finansal ve sermaye piyasas: iiriinleri ile hedge etmeyi
amagclamakta olup, TL ve d6viz cinsinden varliklara, sermaye piyasasi araglarina, yabanci yatinm
araglarina, yapilandinlmig yatinim araglarina ve Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglan ve
menkul kiymetlere yatirim yapabilir.

Fonun portfdyiine alinacak varliklar ve iglemlere iliskin olarak Teblig ve Kurul’un ilgili diger
diizenlemelerinde yer alan esaslara uyulur. Fon portfoyii, Teblig’in 4. maddesinde belirtilen tiim
varlik ve islemlerden olugabilir. Fonun likidite veya vade agisindan bir yonetim kisitlamas: yoktur,
Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve islemler igin asgari ve azami bir sinirlama getirilmemistir.

Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemler olarak; repo, ters repo, Takasbank Para
Piyasasi, devlet i¢ borglanma araglari, Tiirkiye’de mukim girketler tarafindan ihrag edilen 6zel sektor
menkul kiymetleri (Paylar ve borglanma araglar), kamu ve/veya 6zel sektor tarafindan ihrag edilen
kira sertifikalari, varhga dayali menkul kiymetler ve/veya varlik teminatli menkul kiymetler, gelir
ortakhig1 senetleri, yapilandirilnug yatinim araglar, yapilandinlmg kredi enstriimanlarnt (CLN) ile
yurticinde ve/veya yurt disinda kurulmug olan Borsa Yatirim Fonlar1, Gayrimenkul Yatirim Fonlar,
Girigim Sermayesi Yatinm Fonlan dahil olmak iizere yatinm fonu katilma paylan ile yatirim
ortakligs paylarina ve kiymetli maden ile emtiaya dayali sermaye piyasasi araglarma yatirim
yapilabilir.

Déviz cinsi varliklar olarak ise kamu ve/veya Tiirkiye’de mukim sirketler tarafindan ihrag
edilen dis borglanma araglari, yurt dig1 borsalarda islem goren hisse senetleri ile yurt i¢i veya yurt
diginda kurulmus olup yurt igi veya yurt dig1 piyasalarda doviz cinsinden iglem géren emtia bazh
yatirim fonlari, borsa yatirim fonlan ve yabanci sabit getirili menkul kiymetler, fon portfoyiine dahil
edilebilir. Fon, yurtdiginda kurulu girketlerin paylar1 ile Amerikan ve Global Depo Sertifikalarina
(ADR-GDR), yurtdiginda kurulu sirketlerin ve yabanci ilkeler tarafindan ihrag edilen bor¢lanma
araglanna, kira sertifikalarina ve yurtdisinda kurulmus yatirim fonlarina (yabanct fonlar) yatinm
yapilabilir. Fon ayrica, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglarina yatirnim yapilabilir.

Yabanc: yatirim araglarn fon portfSyiine dahil edilebilir. Ancak, fon portfdyiine dahil edilen
yabanci para ve sermaye piyasasi araglari ile yerli ve yabanct ihraggilarin doviz cinsinden ihrag
edilmis para ve sermaye piyasasi araglan fon toplam degerinin %80’ ve fazlasi olamaz.

Piyasa kogullarina bagh olarak fon varliklari, TL ve/veya yabanci para birimi cinsinden
mevduatta degerlendirilebilecektir.

Fon, fon hesabina olmak {izere kredi alabilir, 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili
menkul kiymet islemi, aciga satis gergeklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim ortaklik paylan
6diing islemine konu edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasmdan dolay: 6diing menkul
islemlerine dair Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair
uygulanacak esaslar ise Yatirim Fonlanna Iligkin Rehber’in 4.2.5 maddesinde belirtilmisgtir.

Fon sadece yapilan iglemlerle ilgili olmas: kaydiyla yatirim yaptig1 para ve sermaye piyasasi
ya da diger finansal varliklar1 teminat olarak gosterebilir.

2.4. Yonetici tarafindan, Fon portfdyiinde yer alabilecek varlik ve iglemler i¢in asgari ve
azami bir sinirlama getirilmemistir,

Repo/Ters Repo DA%
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2.5. Fonun esik degeri BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi Getirisi*1.05 olarak
belirlenmistir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon oldugu igin Performans Tebligi’nde belirlenen
esik deger alt simirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. PortfSy riskten korunmak ve/veya yatirnm amaciyla endeksler, paylar, doviz, faiz, emtia,
altin ve diger kiymetli madenler iizerine yazilmig tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmig
swap islemleri/s6zlesmeleri dahil tirev araglara, emtiaya dayal: tiirev {irlinlere ve CDS’e yatinm
yapabilir. Varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve ileri valdrlii altin iglemi portféye dahil
edilebilir.

2.7. Portfoye borsa disindan tiirev ara¢ (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri), sakh tlirev
arag, swap sbzlesmesi, varant, sertifika, dayanak varhig1 hisse senedi, endeks ve faize dayali menkul
kiymetler ve endeksleri, doviz ve emtia olan tiirev {iriinler ve/veya repo/ters repo sozlesmesi dahil
edilebilir. Borsa dis1 stzlesmeler fonun yatirim stratejisine uygun olarak fon portfoyiine dahil edilir.
Sézlegmelerin karst taraflarinin, herhangi bir iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda
yapilmasi ve adil bir fiyat icermesi ve fonun fiyat agtklama donemlerinde gergege uygun degeri
iizerinden nakde dénistiriilebilir olmas1 zorunludur.

Ayrica, borsa digi tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakls tlirev arag, swap
sdzlesmesi, varant, sertifika, dayanak varligi hisse senedi ve endeks, faize dayali menkul kiymetler
ve endeksleri, déviz ve emtia olan tiirev iirlinler) ve/veya repo/ters repo s6zlesmelerinin kars
tarafimin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum v.b.) olmast ve fonun
fivat agiklama donemlerinde “giivenilir’” ve “dogrulanabilir” bir yontem ile degerlenmesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabmé kredi alinmasi miimkiindiir.
2.9. Portfye dahil edilen yabanci yatirim araglarim tamtict genel bilgiler:

Portféye yabanci borsa yatirim fonu, ortaklik payi, borglanma araglari, kira sertifikalar dahil
edilebilir. Fon portféyiine edilecek yurtdiginda ihrag edilen borglanma araglart ve era sertifikalarinin
derecelendirmeye tabi tutulmus olmasi gart: aranir.

Yurt diginda ihrag edilen bor¢lanma araglarmin ve kira sertifikalarimin, tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmis bir saklayicit kurulug nezdinde saklanmasi, fiyatinin veri dagitim kanallan
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
diizenlemeleri cergevesinde gergege uygun degeri {izerinden nakde déniistiiriilebilecek nitelikte
likidasyona sahip olmasi sartlariyla, yurt diginda borsa digindan fon portfdyiine dahil edilmesi
milmkiindiir.

2.10. Portfoye agagida belirtilen gelismis ve gelismekte olan iilkelerde ihrag edilmis yabanci
fonlarin katima paylan dahil edilebilir. ABD, Ingiltere (Birlesik Krallik), Fransa, Almanya,
Japonya, Belgika, Avusturya, Kanada, Avustralya, [svigre, Malta, Litksemburg, Norveg, Ispanya,
Hollanda, Italya, Singapur, leandlya Danimarka, Hong Kong, Avusturya, Portekiz, Yunanistan,
Arjantin, Brezilya, K Ekvator, Mustr, Sili, Endonezya, Israll Giiney Kore, Isve Singapur,
Yeni Zelanda,
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Romanya, Rusya, Giiney Afrika, Ukrayna, Uruguay, Venezuela, Vietnam ilkelerine ait olanlar
alinabilir..

2.11. Yatirim yapilabilecek yapilandinilmig yatinm araglarimin tiirleri sunlardir:

- Ana para korumali iiriinler: Sabit getirili bir finansal varlikla bir tlirev iiriiniin bilesiminden
olusur. Sabit getirili varlik anaparay1 korurken, yatirimer dayanak varli§in pozitif getirisine belli bir
oranda istirak etmektedir.

- Gelir arttiric1 tirtinler: Dayanak varlifi giincel piyasa fiyatinin altindan satin alma firsati
verir, ancak bunun karsiliginda, dayanak varlifa dogrudan yatirimdan farkli olarak vade sonunda
elde edilebilecek maksimum kazang bagslangi¢ta belirlenen bir tavan seviyesiyle simirlanur. Anapara
korumals iiriine gore daha risklidir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdiginda ihrag edilmis “iskontolu
sertifikalar” fon portfoytine dahil edilebilir.

- Katilim saglayan triinler: Dayanak varliga direkt ve kolay bir sekilde 1:1 oraninda katilim
saglayan tiriinlerdir. Bu kapsamda Tiirkiye’de ve yurtdiginda ihrag edilmis “endeks sertifikalar1” fon
portfoyiine dahil edilebilir.

- Kredi riskine dayali yatinnm araci (CLN): Bir veya birden fazla krediye dayali tiirev arag
(kredi riski) ile siradan bir tahvili birlestiren melez araglardir. Getirisi referans borg¢lunun (ihragg:
veya tahvil sahibinden farkli tigiincii bir kigi veya kurulustur) kredi degerliligine ve/veya geri 6deme
performansina bagl olarak belirlenir.

Portfoye dahil edilen yapilandinlmig yatirim araglan segiminde Yatinm Fonlarina 1ligkin
Rehber'in 4.1.2.1 béliimiinde yer alan asagidaki esaslara uyulur.

Portfdyde yer alacak yapilandirilmig yatirim araglarinin;

. Fonun yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi,

. Tabi oldugu otorite tarafindan yetkilendirilmis bir saklayici kurulug nezdinde
saklanmasi gerekir.

Turkiye'de ihra¢ edilmis yapilandirilmig yatirimn araglarina iliskin olarak yukanda belirlenen
sartlarin tamamu aranir. Buna ilaveten, Tiirkiye'de ihrag edilmis yapilandinlmig yatinim araglarinin;

. Ihrag belgesinin Kurulca onaylanmig olmast,

. Fonun fiyat agiklama donemlerinde Finansal Raporlama Tebligi diizenlemeleri

cergevesinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donistiiriilebilir nitelikte likiditasyona sahip
olmasi zorunludur.

I11l. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeilar Fon’a yatirim yapmadan o6nce Fon'la ilgili temel yatinm risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecegi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyatindaki olas: diigiiglere bagl olarak yatirnmlarinin degerinin baslangig
degerinin altina diigebilecegini yatirnmeilar géz oniinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik
paylarimn, diger menkul kiymetlerin, doviz ve dovize endeksli finansal araglara dayali tiirev
sozlesmelere iliskin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlar1 ve doviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir. Soz
konusu risklerin detaylarina aiggggg yer verilmektedir: :




a- Faiz Oram Riski: Fon portféyiine faize dayali varliklarin (borglanma araci, ters repo vb)
dahil edilmesi halinde, séz konus varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlar1 degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanct para cinsinden varliklarn dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacagi zarar
olasiigin ifade etmektedir.

c- Ortakhk Pay1 Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfoyiinde bulunan ortaklik paylarmin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfSyiin maruz kalacag: zarar olasihifim ifade etmektedir.

2) Kars1 Taraf Riski: Kars1 tarafin sozlesmeden kaynaklanan yukiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamarnast riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfyiine tirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valdrlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas:t halinde, baglangig yatirimu ile baslangi¢ yatirimimn {izerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun baslangi¢ yatirimindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasiligy kaldirag
riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmas: olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar1 arasinda kullanilan
sistemlerin yetersizligi, basarisiz yonetim, personelin hatali ya da hileli iglemleri gibi kurum igi
etkenlerin yami sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degigikligi gibi kurum dis: etkenler
de olabilir.

6) Yogunlagma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkli finansal varliklarin piyasa kosullan altinda belirli bir zaman
dilimi icerisinde aymi anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkh
finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katilma paylarmn satildifn dénemden sonra
mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihracer Riski: Fon portfoyiine alinan varliklarn ihraggismin yikiimliilikklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




10) Agifa Satis Riski: Fon portfoyii icerisinde agiga satig yapilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsiligt ve/veya dogrudan agiga satig imkanlarinin
azalmasi durumunu ifade etmektedir.

11) Kiymetli Maden ve Emtia Riski: Fon portfoyiine kiymetli madenler ile kiymetli
madenlere ve/veya emtiaya dayali sermaye piyasast araci dahil edilmesi halinde, kiymetli
madenlerin veya emtialarin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin
maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

12) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak alinan
teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya goére degerleme
degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan, teminat niteliiyle
ilgili olumsuzluklarin bulunmas: olasiliginin ortaya ¢ikmasi durumudur.

13) Opsiyon Duyarhlik Riskleri: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklari arasinda, isleme
konu olan spot finansal Uriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhigin fiyatindaki bir birim
degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun ilgili
oldugu varligin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi 6lgmektedir.
Vega, opsiyonun dayanak varligin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin opsiyon priminde
olusturdugu degisimdir. Theta; risk Slgiimlerinde biiyiik 6nem tastyan zaman faktériinii ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin Slglistidiir. Rho ise faiz oranlarindaki
ytizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin lgiistidiir.

14) Yapilandiriimis Yatirim / Bor¢lanma Araglari Riskleri: Yapilandirilmig Yatirim /
Borglanma Araglarimin degeri ve donem sonu getirisi faiz 6demesinin yaninda dayanak varligin
piyasa performansina baghidir. Yapilandirilmg Yatirim / Borglanma Araglari’nin dayanak varhklan
lizerine olugturulan stratejilerin getirisinin ilgili donemde negatif olmasi halinde, yatinmeci vade
sonunda hicbir itfa geliri elde edemeyecegi gibi, performansla orantili olarak vade sonunda elde
edilen itfa tutar1 nominal degerden daha diisiik de olabilir.

Bununla birlikte, Yapilandinlmig Yatirim / Borglanma Araglar’ mn giinliik fiyat olusumunda
piyasa faizlerinde yaganabilecek degisimler ve dayanak varhk fiyat degisimleri de etkili
olabilmektedir. Piyasa faizlerinde ve dayanak varlik fiyatinda yasanabilecek dalgalanmalar
Yapilandirilmig Yatirim / Borglanma Araglari’nin giinliik degerlemesini etkileyebilmektedir. Fon’un
Riske Maruz Deger (RMD) hesaplamalarinda tiirev araglarla birlikte Yapilandirilmig Yatirim /
Borglanma Araglari’'ndan kaynaklanan piyasa riskleri de dikkate alinir.

Yapilandiriimus Yatirim / Borglanma Araglar: yatirimi yapilmas: halinde karg: taraf riski de
mevcuttur, Karst taraf riski, ihraggr kurumun Yatirim / Borglanma Araglari'ndan kaynaklanan
yiikiimliliiklerini yerine getirememe riskini ifade eder.

15) Baz Riski: Vadeli islem kontratlarinin cari degeri ile konu olan ilgili finansal enstriiman
spot fiyatmn aldif:r deger arasindaki fiyat farklihi degisimini ifade etmektedir. Sozlegmede
belirlenen vade sonunda vadeli fiyat ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak fon portfoyii
icerisinde yer alan ilgili vadeli finansal enstriimanlarda islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda
gecen zaman igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolay1si
ile burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

3.2. Fonun marugz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kull mlan yontemler sunlardir:
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Fonun yatinm stratejisi ile yatirim yapilan varhklarin yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yonetim sistemi olugturulmugtur.

Piyasa Riski: Fonun tasidig1 piyasa riskinin 6lglimii i¢in fonun riske maruz degeri (RMD)
hesaplanacaktir. RMD yaklasimi fon portfdyii igerisinde yer alan tiim varliklarin her biri igin ve
toplamda tiim portfdy igin belirli bir siire igerisinde ve belirli bir gliven aralifinda ortaya ¢ikabilecek
en yilksek zarara iligkin istatistiki tahminler lreten bir yontemdir. RMD yéntemiyle yapilan
hesaplamalarda portfdydeki her bir varligin getiri degiskenligi, varliklar arasi korelasyonlar,
kullanilan kaldirag seviyesi gibi portfoyiin muhtemel zarar tutarina etki edebilecek degiskenler
dikkate alinmaktadir.

RMD o&l¢iimlerinin yapilmasinda temel olarak tarihsel simiilasyon yontemi kullanilacaktir.
Ancak portféy igerisindeki varliklara uygulanabilir olmasi ve istatistiki olarak tarihsel simiilasyon
yonteminden daha giivenilir sonuglar iiretmesi durumunda alternatif RMD yontemlerinin de
kullanilabilmesi miimkiindiir. Ol¢iimlerin yapiimasinda %99 giiven araligi ve en az 250 is giinii
gozlem stresi kullanilacaktir.

Fon’un RMD hesaplamalari, Fon muhasebe sistemine biitiinlesmis ¢alisacak bir yazilim
kullanilarak gerceklestirilir.

Ayrica, portfoyleri etkileyebilecek piyasa risklerinin daha iyi degerlendirilebilmesi amaciyla
aylik stres testleri gergeklestirilecektir.

Kargr Taraf Riski: Kars: Taraf Riski, borsa diginda gergeklesen (OTC) tiirev islemlerinin
mark-to-market yontemi (piyasaya gore ayarlama yOntemi) sonucunda bulunan toplaminin Fon
Toplam Degerine oranlanmasi ile elde edilir.

Borsa diginda taraf olunan tiirev arag ve swap sézlesmeleri nedeniyle maruz kalinan kargi
taraf riski, piyasaya gore ayarlama (mark to market) yontemi ile hesaplanir ve kars taraf riski fon

toplam degerinin %80°ini asamaz. Bu oran gerekli goriildiigii durumlarda Yonetim Kurulu karanyla
%100’e kadar yiikseltilebilir.

Likidite Riski: 'Portfo'yde yer alan kiymetlerin ge¢mis iglem hacimleri dikkate alinarak,
portfoy igindeki likit olmayan pozisyonlar ve bu pozisyonlann fon toplam degerine orani tespit
edilir. Bu tutarlar tizerinden fon portf8yiiniin ne kadar siirede likide edilebilecegi belirlenir.

Operasyonel Risk: Sirketin Risk Politikasi kapsaminda, Risk Yonetimi ve I¢ Kontrol
Birimleri tarafindan koordineli olarak izlenir.

3.3. Kaldirag Yaratan islemler
Fon portféyiine kaldirag yaratan islemlerden; endeksler, paylar, doviz, faiz, emtia, altin ve
diger kiymetli madenler {izerine yazilmig tezgahiistii veya organize piyasalarda diizenlenmis swap
islemleri/sozlesmeleri dahil tiirev araglar (vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri), sakl tiirev arag,
swap stzlesmesi, varant, sertifika, ileri valérlii tahvil/bono ve altin alim islemleri, emtiaya dayali
tiirev firiinler, CDS ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri islemler dahil edilecektir.
Fon ilkeler arasindaki makroekonomik beklenti ve faiz farklarina bagl olarak ilgili {lkelerin
paritelerinde kaldiraght olarak kisa ya da uzun pozisyon alabilir, ayrica belirli bir para birimi
cinsinden getirisini korumak i¢in déviz ve vadeli islemler piyasalaninda kaldiragh pozisyonlar
alabilir. Kaldirag yaratan iglemler fonun getiri volatilitesini ve maruz kaldigi riskleri artirabilir.
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Kaldirag Kullanimi, vadeli iglemler ve opsiyonlar, diger tiirev tiriinler, sakl tiirev triinler ve
yapilandinlmig Urtinler gibi belirli bir teminat, prim ya da &deme karsihgi nispi islem
yapilabilmesine imkéan tantyan kaldiragh islemlere yatirim yapilarak, Menkul Kiymet Tercihli Repo
Pazar ile Pay Senedi Repo Pazan ve Repo/Ters Repo Pazari’nda repo yoluyla fon temin edilerek,
kredi kullamlarak kredili menkul kiymet alim ve agifa satig gibi diger borglanma y6ntemleriyle
gergeklestirilebilir.

Kaldirag seviyesinin belirlenmesinde, kaldirag kullanimt sonrasinda olusabilecek risklilik
diizeyinin bu izahnamede yer alan sinirlamalar dahilinde kalmasi hususu da goz 6niinde
bulundurulur.

Kaldirag yaratan islemlere iligkin pozisyon hesaplamasi yapilirken dayanak varligin piyasa
fiyat: olarak, Finansal Raporlar Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde belirlenen fiyat esas alinur.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6l¢iimiinde Rehber’de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD yo6ntemi kullamilacaktir.

Yapulandirlmig yatirim araci, yurtdisinda ihra¢ edilen borglanma araglarinin ve kira
sertifikalarinin borsa digindan portfdye dahil edilmesi halinde risk 6l¢iim modeli olarak RMD
kullanilir. Serbest fon olmasi sebebiyle fonun RMD limiti bulunmamaktadir,

3.5. Kaldirag yaratan islemlere iliskin olarak arag bazinda ayri ayr1 hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmas: (sum of notionals) suretiyle ulasilan toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldirag limiti %300’ diir,

3.6. Kaldirag yaratan iglemlere iligkin pozisyon hesaplamasinda Yatirim Fonlarina liskin
Rehber kapsamuinda belirtilen esaslar uygulanir.

3.7. Fon portfGyline alinan yapilandiriimis yatinim araglariin sakli tirev arag niteligi tasiyip
tasimadigt Kurucu tarafindan degerlendirilerek s6z konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandirilmig yatirim aracimn sakli tiirev ara¢ nitelifinde
olmasi halinde, risk 6l¢timiine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar uygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1. Fon portféyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portfoy
saklama hizmetine iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde Portfdy Saklayicisi nezdinde saklanur.

4.2. Portfoy Saklayicisi’nin, fon portféylinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdigi para ve sermaye piyasasi araclari, kiymetli madenler ile diger varliklar: Takasbank nezdinde
ilgili fon adina agilan hesaplarda izlemesi gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varliklar ve
bunlarin degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank’a aktanlir veya s&z konusu bilgilere
Takasbank’in erigimine imkan saglanir. Bu durumda dahi Portfoy Saklayicisi’nin yiikiimlilik ve
sorumlulugu devam eder.

4.3. Fon’un malvarlifn Kurucu’'nun ve Portféy Saklayicisi'min malvarhigmdan ayndir.
Fon’un malvarligi, fon hesabma olmas: sartiyla kredi almak tiirev arag islemleri veya fon adina
taraf olunan benzer nitelikteki-islemlerde bulunmak haricinde teminat gésterilemez ve rehnedilemez.
Fon malvarhg Kufleunun ve ' 2ortfdy Saklayicisimin  ySnetiminin ‘veya. denetiminin kamu
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kurumlarina devredilmesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez, kamu alacaklarnin tahsili
amaci da dahil olmak tizere haczedilemez, tizerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasina dahil
edilemez.

4.4. Portfoy saklayicist; fona ait finansal varliklarin saklanmasi ve/veya kayitlarn tutulmast,
diger varliklarin aidiyetinin dogrulanmasi ve takibi, kayitlannmn tutulmasi, varlik ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontrolii ile mevzuatta belirtilen diger
gbrevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisy;

a) Yatirim fonlar hesabina katilma paylarimin ihrag ve itfa edilmesi iglemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigit hitkiimlerine uygunlugunu,

b) Yatirim fonu birim katilma pay1 veya birim pay degerinin mevzuat ile fon igtiiziigi,
izahname hiikiimleri ¢ergevesinde belirlenen degerleme esaslarina gére hesaplanmasini,

¢) Mevzuat ile fon Iigtiiziigli, izahname hiikiimlerine aykir1 olmamak sartiyla,
Kurucu/Ydnetici’nin talimatlarinin yerine getirilmesini,

d) Fon’un varliklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iliskin bedelin uygun siirede
aktariimasim,

e) Fon’un gelirlerinin mevzuat ile fon igtiiziigti, izahname hitkiimlerine uygun olarak
kullaniimasini,

f) Fon’un varhik alim satimlannn, portfdy yapisinin, islemlerinin mevzuat, fon igtliziigi,
izahname hiikiimlerine uygunlugunu

saglamakla yiikiimlidiir.

4.5, Portfoy saklayicisy;

a) Fona ait varliklarin ayr1 ayri, fona aidiyeti agik¢a belli olacak kayip ve hasara
ugramayacak sekilde saklanmasini saglar.

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklari, haklar1 ve bunlarin hareketlerini fon bazinda
diizenli olarak takip eder.

¢) Fona ait varliklan uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplarinda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6.2) Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, yikiimliiliklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay1 sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur. Kurucu, Portfdy
Saklayicisindan; Portfoy Saklayicist da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hitkiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle yiikiimliidiir. Katilma pay: sahiplerinin
Kurucu veya Portfoy Saklayicisina dava agma hakk: saklhidir.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdigi portfSylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili difer mevzuattan
kaynaklanan yikiimliiliklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma pay: sahiplerine karst
sorumludur.

4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristitlmasi, potansiyel ¢ikar gatismalarimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
nlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gézetimi ve bu durumun fon yatmmeilarina agiklanmasi
kaydiyla fona portfoy degerlerr}i operasyon ve muhasebe mzmetlen atilma pay1 alim satimina
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4.8. Portfoy saklayicisi her giin itibari ile saklamaya konu varliklatin mutabakatini, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya yatinnm ortaklig: ile yapar.

4.9. Portfoy saklayicisi portfdy saklama hizmetini yiiriitirken karsilasabilecegi ¢ikar
catigmalarinin tanimlanmasini, dnlenmesini, yonetimini, gdzetimini ve agiklanmasini saglayacak
gerekli politikalar: olusturmak ve bunlar1 uygulamakla ytkimludiir.

4.10. Kurucu’nun tigtincii kigilere olan borglar1 ve yiikiimlilikleri ile Fon’un aym tgiincii
kisilerden olan alacaklar: birbirlerine karst mahsup edilemez.

4.11. Portfoy saklama hizmetini yiriiten kurulus, ytktmliiliiklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumliudur.

4.12. Kurucu, Portfoy Saklayicisindan; Portfoy Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hikiimlerinin ihlali nedeniyle dogan zararlarin giderilmesini talep etmekle
yiikiimliidiir. Katilma payi sahiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki: sakhidir.

4.13. Portfoy saklayicisi, portféy saklama hizmeti verdigi portféylerin yonetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

4.14. Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi nedeniyle katilma payi sahiplerine kargi
sorumludur.

4.15. Portfoy saklama sézlesmesinde portfoy saklayicisinin Kanun ve Saklama Tebligi
hiikiimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarinin kapsamim daraltict hiikiimlere yer verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1. "Fon Portfoy Degeri", portfdydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler ¢ercevesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklarin eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon’un birim pay degeri, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina bdliinmesi
suretiyle hesaplanir. Bu deger her ig giinii itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’'nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve katilma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir.

5.3. Savas, dogal afetler, ekonomik kriz, iletisim sistemlerinin ¢okmesi, portfoydeki
varliklarin ilgili oldugu pazarin, piyasanin, platformun kapanmasi, bilgisayar sistemlerinde meydana
gelebilecek arizalar, sirketin mali durumunu etkileyebilecek 6nemli bir bilginin ortaya ¢ikmasi gibi
olaganiistii durumlarin meydana gelmesi halinde, degerleme esaslarinin tespiti hususunda
Kurucu’nun yénetim kurulu karar alabilir. Ayrica soz konusu olaylarla ilgili olarak KAP’ta agiklama
yapilir.

5.4. 5.3. numarali maddede belirtilen durumlarda, Kurulca uygun gﬁyﬁlmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylaninin alym ;a,t;ml durdurulabilir.




5.5. Borsa disinda taraf olunan tirev arag ve swap sodzlesmeleri, yapilandirilmig
yatinm/bor¢lanma araci ve yurt diginda kurulmug yatirim fonlanna iligkin olarak, Finansal
Raporlama Tebligi uyannca TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu y6netim kurulu karan ile
belirlenen degerleme esaslari agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine fliskin Degerleme Esaslar

Portféye alinmas: agsamasinda tiirev arag ve swap s6zlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullanulir.

Opsiyon sbzlegmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur. Forward
sézlesmelerinde giincel fiyat dayanak varligin spot fiyati baz alinarak hesaplanan teorik fiyattir.
Forward sozlesmelerinde giincel fiyat s6zlesmenin konusunun déviz olmas: durumunda, dayanak
varliin spot fiyat: olarak fonun alacakli oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB alig
kuru, borglu oldugu para birimi i¢in ise TCMB satis kurudur.

Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde yer alan esaslara
gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin sayisina gore spot
fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulasilmaktadir.

Yabanci para lizerinden yapilmig swap iglemlerinde giincel fiyat;

SWAP isleminin 1. ayagim olusturan pesin alis iglemi igin, alist yapilan ddvizin degerleme
giinil ilan edilen TCMB alis kuru ile, swap sézlesmesi kapsaminda 2. ayag olusturan vadeli satis
i¢in, vade sonunda satilacak d6vizin, degerleme giintindeki TCMB doéviz kuru (islemin yoniine gore
alis veya satig) esas alinarak, Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en
yiiksek fiyatinin (ASK) degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine
gore alig veya satig kuru) "swappoint” eklenmesi ile hesaplanir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde giincel fiyat;

Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri saglayicilardan elde edilen ilgili para
birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak ilerletilen fiyattir.

Fonun fiyat a¢iklama dénemlerinde;

- Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigi durumlarda ve,

- Karg: taraftan fiyat kotasyonu alinamadigi durumlarda;
opsiyonlar igin devam eden pozisyonlarin degerlemesinde kullamlmak tizere Black&Scholes
modeline gére hesaplanmis, déviz opsiyonlarinda Bloomberg OVML, Hisse ve endeks
opsiyonlaninda Bloomberg OVME sayfalarindan elde edilen teorik fiyat kullanilir.

Forward sozlesmeler i¢in dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward iglemin
vade tarihi arasindaki giin sayisina tekabiil eden uygun TL ve déviz piyasa faizleri ile ilerletilerek
teorik fiyat yontemi,

Forward sézlesmeler igin, degerlemede dayanak varliin spot fiyati baz alinarak hesaplanan
teorik fiyat kullamlir. Dayanak varligin spot fiyati Finansal Raporlama Tebligi'nin 9. maddesinde
yer alan esaslara gore tespit edilir. Degerleme giinii ile forward islemin vade tarihi arasindaki giin
sayisina gore spot fiyat ilerletilerek teorik fiyata ulagilir ve bu fiyat degerlemede kullanilir.

Swap sozlesmeleri igin swap point ve ilgili sézlesmenin degerlenie giiniinde vadesine kalan
giin sayist dikkate alinarak hesaplanacak teorik fiyat yontemi ile uh?an fiyat degerlemede
kullanilir. i
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Yabanct para cinsi {izerinden yapilmis swap sézlesmeleri icin, SWAP isleminin 1. ayagini
olusturan pesin alig islemi i¢in, alig1 yapilan d6vizin degerleme giinii ilan edilen TCMB alig kuru ile,
swap s6zlesmesi kapsaminda 2. ayagi olusturan vadeli satig igin, vade sonunda satilacak dovizin,
degerleme giiniindeki TCMB doviz kuru (islemin yoniine goére alis veya satig) esas alinarak,
Bloomberg FRD sayfasindan alinacak ilgili vadeye tekabiil eden en yilksek fiyatinm (ASK)
degerleme giiniindeki TCMB tarafindan ilan edilen kura (islemin yoniine gore alig veya satig kuru)
"swappoint" eklenmesi ile hesaplanan degerleme kuru kullamlir.

Konusu faiz olan swap islemlerinde, Bloomberg, Reuters gibi bagimsiz ve giivenilir veri
saglayicilardan elde edilen ilgili para birimlerinin LIBOR ve zimni faiz oranlari baz alinarak
ilerletilen degerleme fiyat: degerlemede kullanlir.

Dayanak varligin spot fiyat1 Bloomberg veri dagitim ekranlarindan alinacaktir.

2) Yabanci Yatinnm Fonu Katilma Paylar: ile Yabanci Borsa Yatirinm Fonu Katilma
Paylar: ve CDS Degerleme Esaslari
Yabanct Borsa Yatinm Fonlar1 Bloomberg’de yayinlanan resmi kapamsg fiyatiyla
degerlendirilir.

Yabanc1 hisse senedi ve yabanci piyasalarda islem géren Borsa Yatirim Fonu Katilma Paylan
degerlemesinde, degerleme tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
araligindaki alis fiyat: ile satis fiyatinin ortalamasi kullamlir. Bu fiyatlar borsada olugan fiyatlardir.

Yabanci Yatinm Fonu Katilma Paylani ve CDS’ler borsada iglem gorenler, degerleme
tarihindeki Bloomberg veri dagitim ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00 araligindaki alig fiyat: ile satig
fiyatinin ortalamasi alinarak elde edilen fiyat ile degerlenir. Borsada islem gérmeyen Yabanci
Yatinim Fonu Katilma Paylann ve CDS’ler ise Bloomberg’de yayinlanan resmi kapams fiyatiyla
degerlendirilir.

Borsada iglem goren kiymetler, degerleme tarihinde ilgili borsada iglem gérmemis olmasi
veya borsamn kapali olmasi halinde ise son iglem tarihindeki degerleme fiyat: ile degerlenir.

3) Yabanci Bor¢lanma Araglari, Yabanct Ortaklik Paylari, Yabanci Kira Sertifikalan
(Sukuk) Degerleme Esaslari:

Borsa disindan fon portféyline dahil edilen Yabanci borglanma araci, ortaklik paylan ve
Yabanci kira sertifikalan degerlemesinde, Bloomberg veri dagitimn ekranlarindan TSI 16:30 — 17:00
araligindaki ahg fiyat: ile satig fiyatimin ortalamast kullanilir (temiz fiyat), fon fiyat: hesaplanacak
gln itibari ile birikmis kupon faizinin eklenmesi ile elde edilen kirli fiyat kullanilir. Bu hesaplama,
tam is giinii olmayan giinlerde séz konusu kiymetin iglem gérdiigi son islem giiniine ait kapams
fiyati (temiz fiyat) kullamlarak yapilir. Kotasyon bulunmamasi durumunda ise degerlemede
kullanilacak kirli fiyat, bir onceki giinlin kirli fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilmesiyle
elde edilir,

4) Yapilandirilmig Yatirim/Borglanma Araglari Degerleme Esaslary:

Yapilandinlmig yatirim/borglanma araglarimin degerlemesinde borsada ilan edilen fiyat
kullamlir. Ilgili kiymette islem gegmemesi halinde son fiyat (borsada hig igl m gegmemesi halinde
nitelikli yatinmeilara arz/halka arz fiyati)kullanilir. Borsada islem gormey ‘n ancak veri dagitim
kanallan aracilifiyla fiyati ilan edllen yapxlandmlms yatirim araglar i 1<;m de erlémede giincel fiyat
kullanilir. . -




5) lleri Valorlii Tahvil-Bono Islemlerinin Degerleme Esaslar:

Ileri valérlit alinan tahvil-bono islemleri, valor tarihine kadar diger tahvil-bono iglemlerinin
arasma dahil edilmez. Ileri valérlii satilan tahvil-bono ise valér tarihine kadar portfdy degeri
tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. Ileri valérlii tahvil-bono alim ve satim islemleri
ayn bir vadeli islem s6zlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlari ise valér tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde ayn1 yontemle hesaplanirken iglem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (=) bir deger olarak portfdy degeri tablosuna yansir. Ayn: valérde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmis ise portfoy degeri tablosunda her iki islem
ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satig iglemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agtig1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler portfdy degeri tizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise agagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100)(V&363)

Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan tahvil-bononun nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST de valor tarihi islemin valér tarihi ile aym olan
islemlerin agirlikli ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST’de aymi giin valorli
gerceklesen iglemlerin agirlikli ortalama faiz oram, yoksa en son aymi giin valorlii olarak islem
gordiigii glindeki aymi giin valérlii islemlerin agirlikli ortalama faiz orami, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oranidir.

Vadeye Kalan Giin (VKG): Ilgili kiymetin itfa tarihi ile valor tarihi arasindaki farktir.

6) lleri Valorlii Altm islemlerinin Degerleme Esaslar::

Ileri valérlil alinan altin iglemleri, valor tarihine kadar diger altin iglemlerinin arasina dahil
edilmez. ileri valérlii satilan altin ise valér tarihine kadar portfoy degeri tablosunda kalmaya ve
degerlenmeye devam eder. Ileri valorlii altin alim ve satim islemleri ayr bir vadeli iglem sozlesmesi
olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak
takip edilir.

Tleri valorlii sézlesmenin degeri alig ve satis islemlerinde aym yéntemle hesaplanirken islem
alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valérde
ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmus ise portfdy degeri tablosunda her iki islem
aym degerde fakat alig iglemi pozitif (+) satig islemi ise negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde
agt1f1 pozisyonu ters iglemle kapatmis olan fonlarda bu islemler portfoy degeri lizerinde bir etki
yaratmayacaktir.

Ileri valérlii altin islemlerinde, BIAS in Giinliik Biilteni’nde ilgili valérli USD/ons [(T-+1)
il (T+9)] islemleri igin agiklanan agirlikli ortalama fiyatin kullamlir. Portfoye alinan varliklar ahm
fiyatlariyla kayda gegirilir. Bu varliklarin alim fiyatimn Titrk Liras: degeri, satin alma giintindeki
yabanci para cinsinden degerinin TCMB doviz satis kuru ile carpilmast suretiyle bulunur.

7) Borsa Digi Repo-Ters Repo Sizlesmeleri Degerleme Esaslar:

Borsa dig1 repo-ters repo sozlesmelerinin herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde
objektif kosullarda yapilmasi ve adil bir fiyat igermesi zorunludur. Borsa digt repo - ters repo
s6zlesmeleri vade sonuna kadar igleme ait i¢ verim orani ile degerlenir.
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Kurucu nezdindeki Risk Yonetimi Birimi tarafindan borsa digt tiirev arag sézlesmelerinin
“adil bir fiyat” igerip igermedigi; opsiyon sozlesmeleri igin yeterli ve genel kabul gérmiis bir
fiyatlama modeli (Black&Scholes yontemi veya bu yontem yeterli gorilmezse Monte Carlo
Simiilasyonu) ile hesaplanan fiyat ile degerlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
yapilarak, forward sozlesmeleri ve swap sdzlegmeleri igin ise teorik fiyat (teorik fiyat y&ntemi,
dayanak varligin spot fiyatina degerleme giinii ile forward iglemin vade tarihi arasindaki giin sayisina
tekabiil eden uygun TL ve doviz piyasa faizleri ile ilerletilerek ulagilan fiyat) ile degerlemede
kullanilacak fiyat arasinda kargilastirma yapilarak kontrol edilir.

Dogrulama sonucu ulagilan fiyat ile kars1 tarafin verdigi fiyat arasinda olugsmast muhtemel
farkin kabul edilebilir seviyesi, Risk Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan teorik fiyatin %25’st
olarak belirlenmistir. Muhtemel farkin kabul edilebilir seviyesi olan %25 seviyesinin agilmast
halinde, fiyat iyilestirilmesi igin yeniden karsi kuruma bagvurulur. Kargt kurumdan alinan fiyat
iyilestirilmesine ragmen fark kabul edilebilir seviyenin iizerinde olmaya devam ediyorsa, karsi
kurumun kullandigi hesaplama parametrelerinin agiklanmas: talep edilir. Karst kurumdan alinan son
fiyatin da belirlenen limitin disinda olmas: durumunda, Yonetim Kurulu'nun yazih ve gerekgeli
karari ile alinan son fiyat iizerinden islem gergeklestirilir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sdzlesmelerine iliskin olarak, ilgili sézlesmelerin
faiz oranlarinin borsada islem goren benzer vade yapisina sahip sozlesmelerin faiz oranlarna uygun
olmasi esastir. Borsa disinda taraf olunan repo-ters repo sézlesmelerinin herhangi bir iliskiden
etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasinin ve adil bir fiyat igermesinin giivence altina
alinmasi i¢in BIST Borglanma Araglari Piyasast Repo-Ters Repo Pazari’nda aym giin ilgili vadede
gergeklesen ortalama faiz orani ile %20’lik bir bant igerisinde kalmasina dikkat edilir. Ilgili vadede
BIST Borglanma Araglart Piyasasi1 Repo-Ters Repo Pazari’nda iglem ge¢memesi halinde, Tiirkiye
Bankalar Birligi tarafindan ilan edilen Tirk Lirasi referans faiz orani uygulamasinda ilan edilen
fiksing oranlan dikkate alinarak ilgili vade i¢in dogrusal yakinsama ydntemi ile teorik faiz oram elde
edilir. Hesaplanan teorik faiz ile islem yapilan faiz arasinda %20°den fazla fark olmamas: sart1
aranir. Anzi durumlar nedeniyle gergeklestirilmesi gereken islemlerde Risk Yénetimi Birimi’nin
gériisii alinarak islem gerceklestirilebilir.

Bu tiir sozlesmelere taraf olunmast durumunda, en geg sozlesme tarihini takip eden is giinii
icinde sézlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve karst tarafin derecelendirme notu KAP’ta
agiklanarak; ilgili bilgi ve belgeler sozlegme tarihini miiteakip beg yil siireyle saklanir.

Borsa diginda taraf olunacak repo-ters repo sézlesmelerinin adil fiyat igerdiginin kontrolii [¢
Kontrol Birimi tarafindan yapilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
Fon katilma paylan sadece mevzuatta tanimlanan nitelikli yatmmecilara satilabilir.
Fon satis baglangig tarihinde bir adet payin nominal fiyat1 (birim pay degeri) 1 TL’dir. Takip

eden giinlerde fonun birim pay degeri, fon toplam degerinin katilma paylanimin sayisina
bolinmesiyle elde edilir.

Katilma pay1 satin almak veya elden ¢ikarmak isteyen yati ih&mlar, Kurucunun igbu
i in (6.5,)moTiH i ilan ettigi katil l myr g 1
izahnamenin (6 k?g}_’)}}/ﬁéw‘smde ilan ettigi katilma payinin alim sz ,tm;}unn yapilacag yerlere
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bagvurarak bu izahnamede belirtilmis olan esaslara gére saptanan fiyat iizerinden, 1 (bir) pay ve
katlari seklinde alim ve satimda bulunabilirler.

Fonun satig baglangig tarihi ¢ /042021 dir.

6.1. Katilma Pay1 Alim Esaslan

Yatirimetlarin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde degerleme giinii saat 13:00’e
kadar verdikleri katilma pay1 alim talimatlari, talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lizerinden takip eden ilk is gliniinde yerine getirilir.

Degerleme giinii saat 13:00°den sonra iletilen talimatlar ise, degerleme giiniinden sonra
verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hesaplamada bulunan pay fiyat: izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’min kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar, izleyen ilk ig giinit
yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat: lizerinden gergeklestirilir.

6.2. Alin Bedellerinin Tahsil Esaslari

Alim talimatinin verilmesi strasinda, talep edilen katilma pay1 bedelinin Kurucu tarafindan
tahsil edilmesi esastir. Alim talimatlart pay sayisi ya da tutar olarak verilebilir. Kurucu, talimatin
pay sayisi olarak verilmesi halinde, alig iglemine uygulanacak fiyatin kesin olarak bilinmemesi
nedeniyle, katilma pay1 bedellerini en son ilan edilen satis fiyatina %20 ilave marj uygulayarak tahsil
edebilir. Ayrica, katilma pay1 bedellerini iglem giinii tahsil etmek iizere en son ilan edilen fiyata marj
uygulanmak suretiyle bulunan tutara es deger kiymeti teminat olarak kabul edebilir.

Talimatin tutar olarak verilmesi halinde ise belirtilen, bu tutara denk gelen pay sayis1 fon
fiyat: agiklandiktan sonra hesaplanir.

Alim talimatinin karsithginda tahsil edilen tutar o giin i¢in yatirimci adina nemalandirilmak
suretiyle bu izahnamede belirlenen esaslar gergevesinde, katilma pay1 aliminda kullanilir.

6.3. Katilma Pay: Satim Esaslan

Yatinmcilanin BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her aymn son i glinii saat
13:00°dan baslayip ayin 15°i saat 13:00’a kadar verdikleri katilma pay: satim talimatlar1 iginde
bulunulan ayin 15°inde hesaplanacak pay fiyat {izerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde her ayin 15°i saat 13:00’dan baglayip son is
giinii saat 13:00’a kadar iletilen talimatlar ise, ayin son iy giinii hesaplamada bulunan pay fiyati
iizerinden yerine getirilir.

BIST Pay Piyasasi’nin kapali oldugu giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk isgiinii verilmig
talimat olarak kabul edilir.

6.4.Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay1 bedelleri; iade talimatinin, yukaridaki 6.3 maddesinde agtklandigi tizere, BIST
Pay Piyasasi’nin agik oldugu giinlerde ayn ilk ya da ikinci yarisinda verilmesi durumuna gore, ayin
ilk ya da ikinci yarisint takip eden ikinci is giiniinde yatirimeilara édenir.

6.5. Alim Satima Aracihk Eden Kuruluglar ve Alim Satim Yerleri:
Katilma paylarinin alim ve satim1 kurucunun yam sira Kurucu ile katilma pay1 alim satimina
aracilik s6zlesmesi imzalamig olan kurumun unvam ve iletisim bilgilefi agagida yer almaktadir.

¢ o
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Unvan Iletisim Bilgileri

Unlii Menkul Degerler A.S. | Ahi Evran Caddesi, Polaris Plaza No:21 K:1 34398 Maslak-
Sanyer/Istanbul

Telefon: +90 (212) 367 36 36

6.6. Giris Cilay Komisyonlar::
Giris ¢ikis komisyon uygulanmamaktadir.

6.7. Performans Ucreti:

Kurucu, ydnetim icretinin yani sira asagidaki kosullarin gergeklegmesi halinde fon
katilimcilarindan farkli dénemlerde yaptiklar: her bir yatiim igin ayr1 ayn hesaplanmak kaydiyla,
“Performans Ucreti” tahsil eder. Performans iicreti tahsil edilmesi i¢in dénemsel fon getirisinin
pozitif olmas1 ve aym donemdeki “Esik Deger” getirisini agmas1 gerekmektedir. Ek olarak,
“Dgnem” sonundaki Fon Pay Deger’inin, asagida anlatildigi sekilde bulunacak “Yiiksek iz”
degerini asmas1 gerekmektedir.

“Performans Gozden Gegirme Tarihleri” 3.ay , 6.ay , 9.ay , ve 12. aym son degerleme
glinleridir. Performans licreti hesaplamasi “Performans Gozden Gegirme” tarihlerinde ve satig
gergeklestiginde yapilir.

Performans Ucreti: Pay sahipleri i¢in her birim pay igin Fon Birim Pay fiyatinda olusan
getirinin esik degerin getirisini agan kisminin %20’sidir.

Esik Deger: Nispi getirinin hesaplanmasinda kullanilacak “kistas”.

Nispi Getiri: Performans dénemi sonu itibar ile hesaplanan portfoyiin vergi dncesi getiri
oranindan esik degerin ¢ikarilmasi sonucu bulunacak pozitif ya da negatif yiizdesel degerdir

Yiiksek iz deger: Alig tarihindeki fon birim pay degeri veya performans ficreti tahsil
edilmis ise performans iicreti tahsil edilen fon birim pay degeri

Fon Birim Pay Degeri Getirisi: Fondan ¢ikis yapildig tarihteki veya performans
degerleme dénemindeki fon birim pay degeri / Yiiksek iz deger -1

Biitiin hesaplamalarda “{lk Giren Ik Cikar (FIFO)” yéntemi uygulanir. Performans iicreti
katilma pay: sahipleri tarafindan kargilanir. Performans tcreti, her takvim yilimn 3.ay , 6.ay , 9.ay
ve 12. ayin son iggiiniinii takip eden 2. i giinii katilma payi sahiplerinin fondan ayrilmasini
beklemeksizin yukanda anlatilan yénteme uygun olarak, yatirmmcmin kurucu nezdindeki cari
hesabinda yeterli bakiye bulunmasi durumunda cari hesaba borg kayd: yaratmak suretiyle veya
hesapta yeterli bakiye bulunmamasi halinde, yatirnmcinin hesabindan tahsil edilemeyen béliimiiniin
karsihg kadar fon payi, ilave bir talep veya emir beklenmeksizin fona iade edilmek suretiyle
katilimcilardan tahsil edilir.

Kurucu, performans kriteri olarak izahnamenin 2.5 maddesinde belirtilen esik degen
kullanir. Bu deger, her bir yatirimer igin ve aym yatimeiun her bir (farkh tarihte fon alimini
gert;eklestlrmgl"gmden itibaren ayri ayn takip edilmeye baglamr ve foridd kalma siiresi boyunca
hesaplamr’Kurucu heﬁ takvzm yilimn 3.ay , 6.ay , 9.ay ve 12. ayuun son isgliniinii takip eden 2.
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Isgiinii yatrme: bazinda, katilma pay sahiplerinin fondan ayrilmasim beklemeksizin, fon katilma
payim elinde bulundurdugu siireye ait fon esik degerini agan fon getirisi {izerinden %20 tutarinda
performans iicreti tahsil eder.

Performans ticreti, her bir yatirime igin ve aym yatirimeimn her bir farkl: tarihte fon katilma
pay1 alimini gergeklestirdigi giinden itibaren ayri ayr takip edilmeye baslanir. Dénem sonundaki
degerleme giinii ve/veya fondan ¢ikis tarihinde farkl: girig tarihleri igin hesaplanan kar/zarar tutarlar
mahsup edilmeden birbirinden bagimsiz olarak degerlendirilir.

Bu cercevede, fona giris yaptigt takvim yili igerisinde olmak iizere fondan ¢ikiy yapmak
isteyen yatinmcilardan, fona girig tarihindeki fon pay degeri ile fondan gikmak istedikleri donem
sonundaki fon pay degeri arasindaki pozitif degigimin, aym dénemdeki fon egik degerini agan kismi
tizerinden yukarida belirtilen limitler paralelinde performans iicretine konu olan fon pay: sayisi ile
carpilmasi suretiyle hesaplanacak performans ticreti tahsil edilir.

Performans iicreti hesaplamasinda “High Watermark” (Yiiksek iz Deger) uygulanir. Buna
gore, fon satin alig tarihindeki fon pay degeri aym zamanda “Yiiksek Iz” degeri olarak kabul edilir.
Performans {icreti hesaplama giiniindeki fon fiyatimn (fon pay degerinin) “Yiksek 1z” degerini
agmasi ve nispi getirinin pozitif olmas: halinde performans {icreti tahsil edilir.

Yiiksek iz deger, performans ticreti alinan dénem itibariyla performans iicretine esas birim
pay degeri olarak yeniden belirlenir.

Esik Deger Getirisi = (Performans donemi sonu (BIST-KYD 1 Aylik Mevduat TL Endeksi
Getirisi* 1.05)) / (Performans dénemi bagi (BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat TL Endeksi Getirisi *
1.05)) -1

Fon getirisi = (Donem sonu fon birim pay fiyati/Yiiksek iz deger)-1)

Performans iicreti hesaplama giiniinde fon fiyatimn Yiiksek Iz degerinin altinda kalmas
halinde fon performans icreti tahsil edilmez.

Bir sonraki performans iicreti hesabi igin baz olugturacak Yiksek Iz degerinin
. belirlenmesinde iig durum ortaya ¢ikabilir:

a) Fon getirisi pozitif ve fon getirisi esik degerden yiiksek ise Yiiksek iz deger,
performans ticreti kesilen tarihteki fon pay degeri olarak glincellenir.

b) Fon getirisinin negatif ancak esik degerin getirisinden yiiksek ise performans ficreti
kesilmedipinden Yiiksek Iz deger en son performans tcreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri
olarak alinmaya devam eder.

c) Fon getirisi pozitif, fakat fon getirisi esik degerden disiik ise performans licreti
kesilmediginden Yiiksek Iz deger performans iicreti kesilen tarihteki fon birim pay degeri olarak
alinmaya devam eder.

Performans gézden géc;irme tarihleri disindaki tarihlerde sa im talimatt verildiginde




Performans iicretinin hesaplanmasinda agagidaki formiil kullamilacaktir:

[((Fon birim pay degerinin getirisi — Esik degerin getirisi) ¥*%20) *dénem bagi fon birim pay
degeri*pay miktar1]
Farkli d6nemlerde girigi yapilan her bir pay i¢in ayn ayr hesaplanir.

Performans Ucreti Hesaplamasina iliskin Ornekler
Ornek 1:

Soru:

Yatinme: 26 Ekim 2012 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay1 satin almastir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2012’ye kadar Fon’un getirisi %10,0
olmustur (fon pay degeri 110 TL olmustur). Aym dénemdeki Esik Deger getirisi ise %6,0 olmugtur.

Yatirimet 15 Subat 2013 tarihinde Fon’dan ¢ikmugtir.

Performans iicreti tahsilatimin yapildigi yilin son degerleme giiniinden fon ¢ikis taribine
kadarki donemde (31/12/2012-15/02/2013 aras1) fonun getirisi %10,0 (fon pay degeri: 121), Esik
Deger getirisi ise %5,0 olarak gergeklesmistir.

Cevap:

15/02/2013 tarihinde gergeklesen ¢ikis isleminden once performans hesaplama dénemi
sonu olan 31/12/2012 de asafidaki hesaplama yapilarak miisteriden performans komisyonu
kesilmistir.

Fon alim tarihinde Yiksek Iz deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyati, Yitksek Iz degerini agtig1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti
tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Orani : %10-%6=%4
Pay basina Performans Orani : (%10 — %6 ) x %20 = %0,8

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %0,8 = 80,000 TL olarak miigterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

15/02/2013 tarihine geldigimizde, bir 8nceki donemin son degerleme giinii olan 31/12/2012
tarihinde performans komisyonu kesildigi icin bir sonraki Ddnem igin Yiiksek Iz deger bir énceki
donem performans ticreti kesilen degerleme giinii olusan pay fiyati olan 110 olmustur.

Yatimmeimn Fon’dan ¢ikis yaptigi 15 Subat 2013 tarihinde Fon fiyaty, Yiiksek 1z degerini
astif1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti tahsil edilmistir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5

Perfo EM%(%IO %S5) x %20 x 100,000 x110=110, 000 OfTL olmustur.
rA ;U o) 2 ks Y jA_




Ornek 2:

Soru:
Yatirimer 15 Subat 2015 tarihinde 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL) 50,000
adet fon katilma pay1 satin almigtir.

1 Mart 2015 tarihinde 102 TL birim fiyattan 100,000 adet daha fon katilma pay: satin
almustir. Yatirimer 15 Mart 2015 tarihinde ise 80,000 adet fon katima payin 120 TL fiyattan
satmigtir.

Yilin ilk degerleme giinii olan 30 Haziran 2015°de fon pay degeri 125 TL olmustur.

Yilin son degerleme dénemi olan 31 Aralik 2015’de fon fiyat1 115 TL olarak gergeklesmistir.
Yatirime: elinde kalan 70,000 adet fon katilma payin1 15 Ocak 2016°da 135 TL fiyat ile
satmigtir. Egik Degerin getirisi:

15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %3,5,

1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasinda %?2,5,

1 Mart 2015 — 30 Haziran 2015 arasinda %2,3,

30 Haziran 2015 — 31 Aralik 2015 arasinda %4,0 olmugtur.
31 Aralik 2015-15 Ocak 2016 arasinda %5 olmustur.

Yatirimet 2015 yihi Haziran ayinda da fonda kalmaya devam etmis, kalan paylarimi 135 fiyat
ile 15 Ocak 2016’da satmustir.

Cevap: Yatnmeimn farkli dénemlerde yaptigi yatirimlar ayn ayn takip edilmigtir. FIFO
uygulamasina gore, yatuimeinin 15 Mart 2015 tarihinde satmig oldugu 80,000 adet fon katilma
paylarina iligkin Performans Ucreti hesaplamasinda:

050,000 adet pay i¢in 15 Subat 2015 — 15 Mart 2015 aras1 dénem getirileti,
«30,000 adet pay i¢in ise 1 Mart 2015 — 15 Mart 2015 arasindaki donem getirileri
kullanmlmugtir.

15 Subat 2015 tarihinde satin alinan 50,000 paylik kisim igin Yiiksek Iz degeri 100 TL dir.
Buna gore fondan ¢ikisin gergeklestigi 15 Mart 2015 tarihindeki Fon fiyati, Yiiksek Iz
Degeri agti1 ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Dénemin fon getirisi %20°dir (120/100-1) Nispi Getiri: %20-%3,5=%16,5

Performans Ucreti: (%20.0 — %3.5) x %20 x 100 TLx 50,000 pay = 165,000.00 TL

Kalan 30,000 adet pay igin ;

1 Mart 2015 tarihinde satin alinan 100,000 paylik fon igin Yiiksek Iz degeri 102 TL’dir.
Buna gore;

Donemin fon getirisi %17,65’dir (120/102-1) Nispi Getiri: %17,65-%2,5= %15,15

Performans Ucreti: (%17,65. — %2.5) x %20 x 102 x 30,000 pay =/92,718.00 TL

" ]
Yatimmecidan  tahsil  edilen toplam  Performans  Ucreti /,,v.257,718.00 TL

(165,000.004-92,;& 0
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30 Haziran 2015 degerleme giiniinde yatirimeinin elinde kalan 70,000 katilma pay: igin
performans ficreti hesaplanmigtir.

Yatirimin yapaldigr 1 Mart 2015 tarihinde Yiiksek [z deger 102 TL, 30 Haziran 2015
degerleme giiniinde fon fiyat1 125 TL olmustur.

Donemin fon getirisi %22,54 diir (125/102-1).

Nispi Getiri : %22,54-%2,5=%20,04

Performans Ucreti: (%22.54-%2.50) x %20 x 102 x 70,000 pay = 286,171.20 TL
Performans Ucreti kesilmistir.

Bir sonraki hesaplama dénemi igin baslangig Yiiksek Iz degeri 125 TL olmustur.

31 Aralik 2015 degerleme giiniinde 70,000 adet katilma payr Performans Ucreti
hesaplamasina iliskin olarak 30 Haziran 2015 - 31 Aralik 2015 arasindaki getiriler kullanilmigtir
Dénemin Fon Getirisi: (115/125-1=-%8),

30/06/2015-31/12/2015 tarihleri arast Esik deger %4.

31 Aralik 2015 degerleme tarihinde fonun getirisi esik degerin getirisinin altinda kaldi: ve
fon getirisi negatif (-) oldugu i¢in performans iicreti olugmamugtir.

15 Ocak 2016 tarihinde ise; 31/12/2015 tarihinde performans ticreti kesilmedigi i¢in
miisterinin ¢ikig talep tarihi olan 15/01/2016 tarihinde performans ficreti hesaplama donemi
30/06/2015-15/01/2016 olacaktir. Buna gore;

Yiiksek Iz degeri 125 TL’dir.

Fonun dénem getirisi 135/125-1=%8 Egik deger getirisi : %9,2

15 Ocak 2016 tarihindeki 70.000 payin satigi esnasinda pozitif fon getirisi olmasina ragmen
esik degerin altinda kalindigindan performans ticreti tahsil edilmemistir.

Ornek 3:

Soru:

Yatirimer 26 Eyliil 2014 tarihinde Fon’a 100 TL birim fiyattan (fon pay degeri: 100 TL)
100,000 adet fon katilma pay1 satin almustir.

O tarihten yilin son degerleme giinii olan 31 Aralik 2014°e kadar Fon’un getirisi %8.,0
olmugtur (fon pay degeri 108 TL olmugtur). Aym dénemdeki Egik Deger getirisi ise %2,0 olmugtur.

Yatirimer 15 Nisan 2015 tarihinde Fon’dan gikmastir.

Performans icreti tahsilatimn yapildigi yilin son degerleme giinjinden fon ¢ikis tarihine

i

kadarki dénemde (3 1/12/2014-15/04/2015 arast) fonun getirisi %10,0 (fon pay degen 118.8 TL),
Egik Deger ge H‘lSMS@ %?f@sglarak gergeklesmistir.
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Cevap:
15/04/2015 tarihinde gerceklesen ¢ikis isleminden dnce performans hesaplama donemi

sonu olan 31/12/2014 de asagidaki hesaplama yapilarak yatirinmcidan performans iicreti
alimmstir,

Fon alim tarihinde Yiksek Iz deger fon fiyati olan 100 TL’dir. Performans degerleme
tarihindeki fon fiyat:, Yiiksek iz degerini astif1 ve nispi getiri pozitif oldugu i¢in Performans Ucreti
tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Orani : %8-%2=%6

Pay basina Performans Orant : (%8 — %2 ) x %20 =%1.2

Performans Ucreti: 100 TL x 100,000 pay x %1.2 = 120,000.00 TL olarak miisterinin TL cari
hesabindan kesilmistir.

15/04/2015 tarihine gelindiginde, bir 6nceki dénemin son degerleme giinii olan 31/12/2014
tarihinde performans iicreti alindig1 icin bir sonraki Dénem igin Yiksek [z deger bir énceki dénem
performans ticretine esas pay fiyat1 olan 108 TL olmustur.

Yatinmeinn Fon’dan ¢ikig yaptifi 15 Nisan 2015 tarihinde Fon fiyati, Yiiksek Iz degerini
astifi ve nispi getiri pozitif oldugu igin Performans Ucreti tahsil edilmigtir.

Nispi Getiri Orani : %10-%5=%5
Performans Ucreti, (%10 — %5) x %20 x 100,000 x 108 TL = 108,000.00 TL olmustur.

VII. FON MALVABLIC?;INDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER:

7.1. Fonun Malvarhgmdan Karsilanan Harcamalar

Fon varligindan yapilabilecek harcamalar asagida yer almaktadir.

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,

2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tiirlii vergi, resim ve komisyonlar,
3) Alinan kredilerin faizi,

4) Portfoye alimlarda ve portfdyden satimlarda &denen aracilik komisyonlan, (yabanci para

cinsinden yapilan giderler TCMB d&viz satis kuru tizerinden TL'ye ¢evrilerek kaydolunur.),
5) Portféy yonetim icreti,

6) Fonun miikellefi oldugu vergi,

7) Bagimsiz denetim kuruluslarina 6denen denetim ticreti,

8) E-vergi beyannamelerinin tasdikine iliskin yetkili meslek mensubu licreti,

9) E-defter (mali miihiir, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (arsivleme) uygulamalar:
nedeni ile 6denen hizmet bedeli,

10) Mevzuat geregi yapilmasi zorunlu ilan glderlerl (

1 esas ahnarak uger aylik dénemlerin son 15 jiirfiinde fonun toplam degeri
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12) Esik deger giderleri,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu defterlere iligkin noter onay giderleri,
15) Tuizel Kisi Kimlik Kodu (LEI) giderleri,

16) Kurulca uygun goriilecek diger harcamalar

7.1.1. Fon Yonetim Ucreti Orany:

Fon toplam degerinin glinliik %0,00684932'sinden
(yuzbindealtivirgiilseksendortbindokuzytizotuziki) [yillik yaklasik %2,50 (yiizdeikibuguk)]
olugan bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir. Bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde,
kurucu ile dagitict arasinda imzalanan sozlesme c¢ergevesinde belirlenen paylasim esaslarina
gore kurucuya ve dagiticiya fondan 6denecektir.

7.1.2. Fon Portfoyiindeki Varliklarm Ahm Sattmma Aracihk Eden Kuruluslar ve
Aracilik Islemleri Igin Odenen Komisyonlar

Fon portfyiinde yer alan varliklarin alim satimina Unlit Menkul Degerler A.S. ve Oyak
Yatinm Menkul Degerler A.S. aracilik etmektedir. S6z konusu aracilik islemleri i¢in uygulanan
komisyon oranlar1 agagida yer almaktadir:

1)Pay komisyonu: %0,01-%0,05 (onbindebir-onbindebes)

2)Sabit getirili menkul krymet komisyonu: %0,001-% 0,005 (yiizbindebir-yiizbindebes)
3)Kesin alim satim komisyonu: %0,001-% 0,005 (yiizbindebir-yiizbindebes)

4)Ters repo islem komisyonu: %0,0001-%0,0005 (milyondabir-milyondabes)

5)VIOP komisyonu: %0,01-%0,05 (onbindebir-onbindebes)

6)BPP islemleri komisyonu:

- (1-7 glin aras1 vadeli ): %0,001-% 0,005 (yiizbindebir-yiizbindebes)

- (7 giinden uzun vadeli): %0,001-% 0.005 (ylizbindebir-ytizbindebes)
7)YYurtdis: sermaye piyasast araglari i¢in islem yapilan tilke ve aract kuruma gére belirlenen
tarifeler uygulanir.
8)Altin iglem komisyonu: %0,03-%0,05 (onbindeiig-onbindeS)

7.1.4. Kurul Ucreti: Takvim yili esas alinarak, tiger ayhk dénemlerin son is giiniinde Fon’un
net varlik degeri tizerinden %0,005 (yiizbindebes) oraminda hesaplanacak ve 6denecek Kurul Ucreti
Fon portféylinden kargilanir.

7.1.5. Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderler: Semsiye Fon’un kurulug giderleri
ile fonlarin katilma pay: ihrag giderleri harig olmak tizere, $emsiye Fon igin yapilmasi gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagh fonlarin toplam degerleri dikkate alinarak oransal olarak ilgili fonlarin
portfdylerinden kargilanir.

7.1.6. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Fon malvarhgindan kargilanan saklama ticreti ve diger gider /ée iligkin giincel bilgiler

sunlardir:
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A) Fon’dan karsilanan giderler %

Yillik azami fon toplam gider oram Bulunmamaktadir
Yénetim ticreti (yillik) : 2,50
- Kurucu %35

Fon Dagitim Kurulugu %65 (Dagitict kurulusa Sdenen tutar, dagitici
kurulus araciligryla satilan Fon tutar: dikkate alinarak hesaplanir.)
Saklama dcreti (Portfoy bliyuklugiine gore degisen tarife | 0,10+BSMV
uygulanmaktadir.)
Diger giderler (Tahmini-Denetim Ucreti, Portféy Saklama Gideri, | 1
Kurul Kay: Ucreti, Vergiler, Aract Kurum Komisyonlar, MKK,
KAP,,,vb giderler)

B) Yatirimeilardan tahsil edilecek iicret ve komisyonlar

a) Performans {icreti orani (% 20)

b) Giris ve/veya ¢ikis komisyonu (% 0)

7.2. Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderler
Asagida tahmini tutarlari gosterilen katilma paylarmin satisina iligkin giderler kurucu
tarafindan karsilanacaktir.

Gider Tiiri Tutar: (TL)
Tescil ve Ilan Giderleri | 5.000

Diger Giderler 5.000
TOPLAM 10.000

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI:
8.1. Fon Portfoy isletmeciligi Kazanglarimn Vergilendirilmesi

a) Kurumlar Vergisi Diizenlemesi Agisindan: 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
5'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarinca, menkul kiymet yatirim fonlarinin
portfSy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan: Fonlarin portfdy isletmeciligi kazanclari, Gelir
Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyaninca, %0' oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.

8.2. Katilma Pay1 Satin Alanlarin Vergilendirilmesi

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyarinca Sermaye Piyasasi Kanununa gore
kurulan menkul kiymetler yatirim fonlarinin katilma paylarinin ilgili oldugu fona iadesi %10
oraninda gelir vergisi tevfikatina tabidir. KVK’nin ikinci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi arac: getirileri ile deger artig
kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklart kullanmak amac,/ﬁa faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlan ye
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benzer nitelikte oldufu Hazine ve Maliye Bakanlifinca belirlenenler igin bu oran %0 olarak
uygulanir. !}

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesinin (8) numarali bendi uyarinca fon katilma
paylarinun fona iadesinden elde edilen gelirler igin yillik beyanname verilmez, Diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari isletmeye
dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsarm: digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar miikellef kurumlarin Tirkiye'deki ig
yerlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracilig: olmaksizin elde edilen ve Gelir Vergisi
Kanununun gegici 67 nci maddesi kapsaminda kesinti yapilmig kazanglari ile bu kurumlarin tam
miikellef kurumlara ait olup BIST’ta islem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan pay
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan saglanan ve gegici 67 nci maddenin (1) numarali fikrasinin altinca
paragrafi kapsaminda vergi kesintisine tdbi tutulmayan kazanglari ve bu kurumlarin daimi
temsilcileri araciliiyla elde ettikleri tamami gegici 67 nci madde kapsaminda vergi kesintisine tabi
tutulmus kazanglan i¢in yillik veya 6zel beyanname verilmez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.1. Fon'un hesap doénemi takvim yilidir. Ancak ilk hesap donemi Fon'un kurulug tarihinden
baslayarak o yilin Aralik aymnin sonuna kadar olan siiredir.

9.2. Finansal tablolarin bagimsiz denetiminde Kurulun bagimsiz denetimle ilgili
diizenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama yikiimliliigiinin bulundugu ilgili hesap
doneminin son giinii itibariyla hazirlanan portfGy raporlan da finansal tablolarla birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibariyla 6zel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu, Fon’un yilhik
finansal tablolarini, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin iginde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giintiniin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde resmi tatil giiniinii
takip eden ilk ig giinii son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon igtiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denetim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumluluk beyanlari) fon giderlerine iligkin bilgilere,
fonun risk degerine, uygulanan komisyonlara, varsa performans iicretlendirmesine ilisgkin
bilgilere ve fon tarafindan aciklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAP’ta yer alan siirekli
bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulasilmas1 miimkiindiir.

9.5, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlikte, bagimsiz denetim kurulusunu
temsil ve ilzama yetkili kisinin imzasint tagiyan bir yazi ekinde kurucuya ulasmasindan sonra,
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya agiklanmasina iligkin y6netim kurulu kararina
baglandig: tarihi izleyen altinc is giinii mesai saati bitimine kadar/KAP’ta agiklanur. Finansal
tablolar ayrica sz konusu agiklamay: miiteakip 10 i giinil igerisind katllma pay: sahiplerine en
uygun haberlesme vasitasiyla gonderilir.
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9.6. Portfoy raporlar: digindaki finansal raporlar kamuya agiklandiktan sonra, Kurucu’nun
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en az beg y1l siireyle kamuya
acik tutulur. S6z konusu finansal raporlar ayni zamanda kurucunun merkezinde ve katilma pay1 satigi
yapilan yerlerde, yatirimcilarin incelemesi igin hazir bulundurulur.

9.7. Yatinmcilarin yatirim yapma karanin etkileyebilecek ve 6nceden bilgi sahibi olunmasim
gerektirecek nitelikte olan izahnamenin 1.1.1,,1.1.2.1, I, I11.,V.5.5., V.5.6., V1. (6.5. maddesi harig),
VIL7.1. (aracilik komisyonlarina iligkin alt madde harig) nolu béltimlerindeki degisiklikler Kurul
tarafindan incelenerek onaylamir ve Kurucu tarafindan KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet
sitesinde yayimlamr, ayrica ticaret siciline tescil ve TTSG’de ilan edilmez. Izahnamenin diger
béliimlerinde yapilacak degisikler ise, Kurulun onay: aranmaksizin kurucu tarafindan yapilarak
KAP’ta ve Kurucu’nun resmi internet sitesinde ilan edilir ve yapilan degisiklikler her takvim yili
sonunu izleyen altt ig giinii i¢inde toplu olarak Kurula bildirilir.

9.9, Fona iliskin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde yer alan
nitelikli yatirime1 tanimina ve satigin yalmzca gerekli kosullan saglayan nitelikli yatirimeilara
yapilacagi hususlarina yer verilmesi zorunludur.

9.10. Portfoye yapilandinlmig yatinm aract dahil edilmesi halinde s6z konusu yatinm
aracinin genel dzelliklerine iliskin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica KAP’ta agiklanur.

9.11. Borsa dist repo-ters repo iglemlerinin fon portfytine dahil edilmesi halinde en geg
s6zlegme tarihini takip eden ig giinii i¢inde sozlesmenin vadesi, faiz orani, kars: tarafi ve kargi tarafin
derecelendirme notu KAP’ta agiklanir.

X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYESI

10.1. Fon;
- Bilgilendirme dokiimanlarinda bir siire ngdriilmiis ise bu slirenin sona ermesi,
- Fon siiresiz ise kurucunun Kurulun uygun gériisiinii aldiktan sonra alt1 ay sonrasi igin feshi
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet gartlanim kaybetmesi,
- Kurucunun mali durumunun taahhiitlerini kargilayamayacak kadar zayiflamas, iflas etmesi
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiikiimliiliiklerini kargilayamaz durumda olmasi ve benzer nedenlerle
fonun devaminin yatirimeilarin yararina olmayacagimin Kurulca tespit edilmis olmasi
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfdytinde yer alan varliklardan borsada islem gorenler
borsada, borsada islem gérmeyenler ise borsa diginda nakde donigtiiriiliir.

10.2. Fon mal varligy, igtiiziik ve izahnamede yer alan ilkelere gore tasfiye edilir ve tasfiye
bakiyesi katilma pay1 sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir. Tasfiye durumunda yalmizca katiima
pay1 sahiplerine 6deme yapilabilir.

10.3. Tasfiye islemlerine iliskin olarak, Kurucu’nun Kurul’un uygun goriistinii aldiktan sonra

6 ay sonras! i¢in fesih ihbar etmesi durumunda s6z konusu siire sonund hala Fon’a iade edilmemis
katilma paylarinin bulunmasi=halinde, katilma pay: sahiplerinin satig /tahmatl« beklenmeden pay
satiglar1 yapilarak eld, ”eghlen tutarlag Kurucu ve katilma pay1 alim satim (yapan kurylus nezdinde
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agilacak hesaplarda yatirimcilar adma ters repoda veya Kurul tarafindan uygun goriilen diger
sermaye piyasasi araglarinda nemalandinlir. Fesih ihbarindan sonra yeni katilma pay: ihrag
edilemez. Tasfiye amindan itibaren hi¢bir katilma payi ihrag edilemez ve geri alinamaz.

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gorecegi baska bir portfoy
yonetim sirketine tasfiye amaciyla devreder. Portfdy Saklayicisinin mali durumunun taahhiitlerini
kargilayamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veya tasfiyesi halinde ise, kurucu fon varligini Kurul
tarafindan uygun goriilecek bagska bir portfoy saklayicisina devreder.

10.5. Tasfiyenin sona ermesi lizerine, Fon adinin Ticaret Sicili'nden silinmesi igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne tescil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul’a bildirilir.

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iliskilerde Kanun, ilgili mevzuat ve
ictiizilk; bunlarda hiikiim bulunmayan hallerde 11/1/2011 tarihli ve 6098 sayili Tirk Borglar
Kanunu’nun 502 ild 514 iincii maddeleri hiikiimleri kiyasen uygulanir.

11.2. Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme dokiimanlarinda belirtilen esaslara gore tespit
edilen katilma paymn birim pay degerine yansir. Katilma pay: sahipleri, paylarim Fon’a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar siire i¢in fonda olusan kardan paylarini almis olurlar. Hesap dénemi
sonunda ayrica temettii dagitimi s6z konusu degildir.

11.3. Katilma paylar1 miigteri bazinda MKK nezdinde izlenmekte olup, tasarruf sahipleri
Kurucu’dan veya alim satima aracilik eden yatiim kuruluslardan hesap durumlan hakkinda her
zaman bilgi talep edebilirler.

XII. FON PORTFOYUNUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1. Katilma paylari, izahnamenin KAP’ta yayimim takiben izabnamede belirtilen satig
baglangi¢ tarithinden itibaren, izahnamede belirtilen usul ve esaslar gergevesinde nitelikli
yatinmectlara sunulur.

12.2. Katilma paylan karsilif1 yatirimeilardan toplanan para, takip eden is giinii izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirihr.




fzahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumluluklarimiz gergevesinde
onaylarz.
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