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GARANTI PORTFOY YONETIMI A.$. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANT! PORTFOY ONSEKIZINCI SERBEST (DOVIZ) OZEL FON'UN
KATILMA PAYLARININ fHRACINA ILiSKIN
{ZAHNAME

Garanti Portféy Yinetimi A.S. tarafindan 6362 sayth Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu’na
371362 slcil numaras altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 suyth Tiirkiye Ticaret
Sieill Gazetesi’nde ilan edilen Garanti Portféy Yénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon ictiiziifii ve
bu izahname hilkiimlerine gbre yonetilmek fizere olugturylacak Garanti Portfoy Onsekizinci
Serbest (Dbviz) Ozel Fon'un katilma paylarmin ihracina iliskin bu izahname Sermaye Pivasasi
Kurulu tarafindan .22.. / 96... / 2021 tarihinde onaylanmigtir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilt
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez,

ihrag edilecek katilma paylanna iligkin yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garaunti Portfdy Yonetimi A.5.'nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi fle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmigtir,

Fon’un yatirim stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan diiviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclar ve kira sertifikalar: ile yerli
ihraggilarin diviz cinsinden ihrag edilen diy borglanma araglari (eurobond), ile digier para ve
sermaye piyasas: araglarina yatirim yapilacagindan yatirimeilar kur riskine muaruz kalabilir.

Ayriea bu izahname katilma paylarim alun satimimn yapildig: ortamlarda, semsiye fon
ictlizBga ile birlikte, talep edilmesi halinde Ucretsiz olarak yatinmeilara verilir,
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1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

Fon, Kanun hikimleri uyarinca tasarruf sahiplerinden fon katilma payi karsih@inda toplanan
nakitle, tasarruf sahipleri hesabina, inangly milkiyet esaslarina gbre isbu izahnamenin I1. bltimiinde
belitlenen varlik ve haklardan olusan portfiyll igletmek amaciyla kurulun, katihna paylan Sewsiye
Fon’a bagli olarak ihrag edilen ve tuzel kisiligi bulunmayan mal varligidir.

L.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un
Unvam: Garanti Poriféy Onsekizinei Serbest (Dtiviz) Ozel
Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Unvani: | Garantj Portfiy Ydnetimi A.S. Serbest Semsiye
Fon
Bagh Oldugu Semsiye Fonun Turi: Serbest Semsiye Fon ——nlliyul _
| Stiresi: | Stiresiz

1.2, Kurucu, Ydneticl ve Porifoy Saklayicisi Hakkinda Genel Bilgiler

1.2.1. Unvan ve Yetki Belgelerine Higkin Bilgiler

Rurucu ve Yonetici’nin

Unvan. _Garanti Portfy Yinetimi AS.
Yetki Belgeleri' Portfdy Ydneticiligi ve Yatinim Danmismanhf;
Faaliyetlerine fligkin Yetki Belgesi

Tarih: 14.01.2015

No: PYS/PY.2-YD.2/107]

Porifdy Saklayecest’nin
Unvan: | T. Garanti Bankasi1 A.S,
Portfdy Saklama Faaliyeti Iznine | Tarih: 27,06.2014 I
iligkin Kurul Karar Tarihi ve Numatasi | No; 20/649

1.2.2. fletisim Bilgileri

Kurucu ve Yanetici Garanti Portfdy Yonetimi A.8. nin [
Merkez adresi ve internet sitesi: [ Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad, No:2 |‘
| 34340 Begiktas / IST. '

www.garantibbvaportfoy.com.tr
Telefon numaras; | (212) 384 13 00 ) ’

' PYS Tebligi'ne uyum gergevesinde, Kurucu’nun 16.07.1997 tarih ve PYS/PY-148 sayili Ponfdy Yaneticiligi yetki
,,,,,, esi ile 28.02,2001 taril ve PYS/YD-2 sayili Yatirim Damigmanh: yetki belgesi iptal edilerek, Kurucu'ya lruiun'un

ve 55 inci maddeleri uyarinca divzenlenen 14.01.2019 tarih ve PY$/PY.2-YD.2 1071 sayil Portidy Ydpeticiligi
%@

Damymanhg: Faaliyetierine lliskin yetki belgeleri verihmistir. |
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j‘orgﬂg :§'{J!;_I@3_cls! T. Garanti ifmgkas;_A_.}f 'nﬁg ' D
Merkez ndresi ve internet sitesi Levent, Nispetiye Mah. Aytar Cad, No:2
34340 Begiktag / IST.

Cwww.gnrantibbya.com. tr
Telefon numaras:: (212) 318 18 18

1.3. Kurucu Yéneticileri

Fon'u temsil ve ilzama Kurucunun yonetun kurulu dyeleri vetkili olup, ydnetim kuruiu
(iyelerine ve kurucunun diger yiineticilerine iliskin bilgiler agagida yer almaktadir:

"KE{" s}@i& i i;@i_}c_‘:i__ _ sjglellda Yaptig Igler (¥ il-Sirket-Glrev) _’ﬁ:_ci'i“l:l)egi_J
.] , 2012 - Devam / BBVA Porttby Yonetimi / Head
| | of Asset Management & Global Wealth

2012 - 2016 / Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

1
- f . Yonetim Kurulu Uyesi
| Maria De La| Yonetim | 501" 2020 Mart / Garanti Portfiiy Yonetimi A.S.
Paloma Piqueras | Kurulu | / Yénetim Kurulu Bask 31
| HERNANDEZ | Bagkam |/, ! onetim Kurulu Bagkam |
f : 2020 Nisan - 2020 Haziran / Garanti Portfity
- Ytnetimi A.§. / Yonetim Kurulu Uyesi
| 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfy Y dnetimi
A8,/ Ynetim Kurulu Bagkani ,
12015 - 2020 Mart / Garanti Portfoy Yénetimi A.§. |
| Yénetim |/ Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/Genel Madtir
Kurulu 12020 Mant - 2020 Haziran / Gamanti Ponfoy
Bagkan Yonetimi A.§. / Yonetim Kurulu Bagkani/Genel |
Mahmul KAYA | yewity | Modar =
Genel 2020 Haziran - Devam / Garanti Poriféy Y 6netimi
Mildtir AS8. / Yonetim Kumilu Bagkan Vekili'Genel |
| Mudu sl N
[ 2010 - 2012 / BRVA Portfdy Yénetimi / Head of |
Quality Funds
| Yonetim 2012 - Devam / BBVA Portfoy Yénetimi / Global |
Eduardo Garcia Kol Clo 29
HIDALGO Uvesi 2015 - 2020 Mart / Garanti Ponfdly Yénetimi A8, |
L / Ydnetim Kurulu Uyesi
2020 Haziran - Devam / Garanti Portf8y Ydnetimi
A.S./ Yonetim Kuruly Uyesi ]
2005 - Devam / T. Garanti Bankas1 A.S. / Hukuk |
! ’ Musaviri
| Ig 2015 - 2020 / Garanti Portfdy Ydnetimi A.S. / I¢ |
; Kontrolden | Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi ‘
; Sorumlu 2020 Mart - 2020 Haziran / Garanti Portfoy |
:' HemplaVDAT Ydénetim Yonetimi A.S. / Yonetim Kurulu Bagkan Vekili/lg | <

| Kurulu ' Kontrolden Sorumlu Uye ' |

Uyesi ' 2020 Haziran - Devam / Garanti Portfily Yénetimi l‘

AS. / Ig Kontrolden Sorumiu Yonetim Kurulu |
| Uvesi T AR
i‘ﬁ‘e in KILIC Eg?jllim 1 2001 - Devam / T. Garanti Bankas: A.S. / Aktif : |
Oyesi | Pasif Yonetimi Midiirtugii Direktort ' ‘?ﬁ j
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[ 2020 - Devam / Garanti Portfy Ydnetimi A.S
| Yonetim Kurulu Uyesi
2015 - 2017 / Garanti Portf8y Yonetimi A.S
Yatinm Yénetimi Genel Miidir Yardimeisi
2017 - 2019 / Garanti Porttdy Yénetimi A.S
Genel Ydnetim Kurulu Uyesi/Yatir Onetimi Gene
Engin IREZ Miidiir Miidiir Yardimes
Yardimeist | 2019 - 2020 / Garanti Portfoy Yonetimi A.S
Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Midiir Yardimers
2020 - Devam / Garanti Portftly Ydnetimi A.S
Yaurim Ydnetimi Genel Midir Yardimes:

1

T 20152020/ T. Garanti Bankast A §. / Direktor - ||
Caiiol Nakit Yonetimi Birimi '
| Kivang FIDAN | Mudiir 26

2020 - Devam / Garanti Portfsy Yénetimi A.S.

,' wesEo | Genel Midiir Yarduneisi

}
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1.4, Fon Hizmet Birimi

Fon hizmet birimi T. Garanti Bankasi A.$. nezdinde olugturulmus olup, hizmet biriminde
gtrevli fon mildtirtine iliskin bilgiler agafndaki gibidir.

Adi Sovadi | Gérevi Son § Yida Yapog lsler (Yil-Sirket-Grev) | Teeriibesi

01.07.2004 - Devam/ T. Garanti Bankusi A.S.-
Murat Behfiil | F. y ! ¥ il
TluﬂraICEﬁ N;,t?dntﬂ ;S\:umudn?; Piyasalan ve Hazine Operasyon Birini 27

1.5, Portfiy Ydneticiler

Fon malvarhgimin, fonun yatmm stratejisi dogrultusunda, fonun yatrim yapabilecegi
varhklar konusunda yeterli bilgi ve sermaye piyasasi alaninda en az beg yillik tecriibeye sahip
portfSy ydneticilerl tarafindan, yatinme: lehine ve yatirnmer gkarin gizetecek sekilde PYS Tebligi
diizenlemeleri, portfoy yonetim sozlesmesi ve ilgili fon bilgilendirme dokmanlan cercevesinde
ybnetilmesi zorunludur.

Fon portfytiniin yonetimi igiu greviendirilen portfdy yéneticilerine iligkin bilgilere KAP'ta
yer alan stirekli bilgilendirme formundan (www.kap.orp.tr) ulasilmas: miimkiinddr.

1.6, Kurucu Biinyesinde Olugturulan veya Disaridan Temin Edilen Sistemler, Birimler
ve Fonun Bagimsiz Denetimini Yapan Kurulus

Birim Birimin/Sistemin Olugturuldugu Kurum
Fon hizmet birimi T. Garanti Bankas1 A.§.
f¢ kontrol sistemi Garanti Portfdy Yanetimi A.S.
Risk Yonetim sistemi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
Teftig birimi Garanti Portfoy Yonetimi A.S.
% frdon Garanti Porttdy Ydnetimi A S.
ﬁgc tirma birimi y g
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Fon'un finansal raporlanmin bagunsiz denetimi KPMG Bagimsiz Denetin Serbest
Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan yapiimaktadir

1.7. Kurucu'nun Sube ve Acenteleri

B | lletigim Bilgileri
[ Sube Garanti Portf8y Yinetimi A.S.’nin gubesi bulunmamaktadir
| Acente | T. Garanti Bankasi A.§.
| Garanti Yaunm Menkul Kiymetler A.$

. FON PORTFOYUNON YONETIMI, YATIRIM STRATEJSI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.1, Kurueuy, fonun katilma pay: sahiplerinin haklarm: koruyacak yekilde temsili, yonetimi,
yonetiminin denetlenmesi ile faaliyetlerinin igtizitk ve izaliname hiktmlerine uygun olarak
ylritilmesinden sorumludur. Kurucu fona ait varliklar dzerinde kendi adina ve fon hesabina
mevzuat ve i¢tilzige uygun olarak tasarrufia bulunmaya ve bundan dogan huklars kullanmaya
yetkilidir. Fonun faaliyetlerinin yirtitilmesi esnasinda portfdy ybneticiligi hizmeti de dahil olmak
lizere digaridan hizmet alinmasy, Kurucunun sorumlulugunu ortadan kaldirmaz.

2,2. Fon portfoyi, kolektif partfily yoneticiligine iliskin PYS Tebligi'nde belittilen ilkeler ve
fon portfoyline dahil edilebilecek varlik ve haklara iligkin Teblig'de yer alan simriamalar
gergevesinde yonetilir.

2.3. Fon, kaulma paylan Teblig’in ilgili hiktmleri cercevesinde nitelikli yatinmeilara
tahsisli olarak satilacak serbest tzel fon statilsiindedir. Fon portfiyline almacuk finansal varhiklar
Kurul'un dizenlemelerine ve bu izahnamede belirtilen esaslara uygun olarak segilit ve portfdy
yoneticisi tarafindan mevzuata uygun olarak yonetilir.

Fon'un yatim stratejisi uyarnnca, Fon, toplam deferinin en az %80'i orannda déviz ve
ddviz cinsi varlik ve iglemlere yatuim yaparak dviz buzinda getiri saglamayi hedeflemektedir. Bu
kapsamda, Fon toplam degerinin en az %801 devamii olarak, T.C, Hazine ve Maliye Bakanligi
tarafindan ddviz cinsinden ihrag edilen borglanma araclari ve kira sertifikalar ile verli ihraggilarin
ddviz cinsinden ihra¢ edilen dig borglanma araglan (eurobond), ile diger para ve sermaye piyasas
araglarina yatinlacaktir.

Bununla birlikte, Fon toplam degerinin geri kalan kismi ile:

- Fon portfiyiinde, yabanc: tilkelerde ihrag edilen kamu ve/veya Gzel sektdr borglanma
araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina (ADR/GDR), Kira sertifikalarina, yatinm
fonlarina, borsa yatinm fonlarina, gayrimenkul yaunm fonlarina, girigim sermayesi yatirim
fonlarina, gayrimenkul yatinm ortaklifs paylarina, menkul kivmet yatirim ortakhig! paylarina, altin
ve diger kiymetli madenlere ve bunlara dayal: olarak thrag edilen para ve sermaye piyasas: araglarina
yatinm yapilabilir.

- Fon portftytinde TL cinsi varhklar ve iglemlerle ilgili olarak; Yatirnun Fonlari Tebligi’nin

4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Turkiye'de kurulan ihraggilara ait paylar, dzel sektsr ve kamu
borglanma araglari, eumbond, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikal 1, ipotege
I/ipotek teminatli menkul kiymetler, gelir ortakhg: senetleri, gelire endeksli senetleti, TCMB,
fa.e}hzin‘ ve ipotek finansman kuruluglan tarafindan ihrag edilen para ve sermaye | iyu;?’st araglar,
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altm ve diger kiymetli madeuler ile bu madenlere dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi
araglar, kiymetli madenler 8d{ing sertifikasi, fon katlma paylari, borsa yatinim fonlari, gayrimenkul
yaunim fonlan, girigim sermayesi yatirun fonlari, gayrimenkul yatirim ortaklign paylan, menkul
kiymet yatinm ortakhifit puylan, repo, ters repo iglemleri, kira sertifikalari, gayrimenkul sertifikalan,
varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurtigi organize para piyasasi, islemleri ile kurulca uygun
goriilen diger yatirum araglarina yatirim yapilabilir.

- Aynica, fon porttdytine yapilandirtlmig yatirim araglan, ikraz istivak senetleri, varhga dayali
menkul kiymetler, varlik teminath menkul kiymetler ve krediye bagh menkul kiymetler (Credit Link
Notes-CLN) dahil edilebilir. IFon ayrica Krediye Dayali Swap Sozlesmesi (CDS) stizleymelerinde
uzun veya kisa pozisyon alabilir. Ek olarak, borsa digt yapilandimilnug yatinnm araglan ile kamu ve
dzel sekttir dig borglanma araglan dahil edilebilir.

Fon portfoyline déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak tizere Yaurim Fonlan
Tebligi'nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayah torward. swap, sakh tiirev,
varant ve sertifikalan, vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri dahil edilebilir. Fon, opsiyon
sbzlesmelerinde alim ve satun ydntinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portféy ve
iglem stnirlamalarina tabi degildir. Fon, tiim para birimleri cinsinden olan yerli ve/veya yabanci her
tirltl yatirun aracina yatinm yapabilecektir,

Fon dling menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve ayiga satig
gergeklegtirebilir, Fon portfbytinde bulunan tiun hisse senetleri 8diing islemine konu edilebilecektir.
Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 8diing menkul islemlerine dair Teblig’in 22.
maddesindeki siurlamalara tabi degildir, Qdting islemlere duir uygulanacak esuslar ise Yatnm
Fonlarma iligkin Rehber'in 4.2.5.2 maddesinde belirtilmistir.

Fon, stizleymelere konu olan varliklann ilgili dlkenin yetkili kurnlusunda saklanmasi gartiyla
yurt diginda borsa digi repo szlesmelerine turaf olabilir ve yurt digi bankalarda mevduat/katilma
hesaplanna yatiim yapabilir,

2.4, Yonetici tarafindan, Fon portfoyilnde yer ulabilecek varlik ve iglemler igin belirlenmis
asgari ve azami sinrlama getirilmemis olup, Teblig'in 4. madde 2. fikrasmda yer alan tiim
enstriimanlara yatinm yapabilecekltir,

2.5. Fonun esik degeri %100 BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD Endeksi dir.

TL cinsinden ihrag edilen A grubu paylar igin esik deger getirisi, BIST-KYD 1 Aylik
Mevduat USD Endeksi’'nin dénem bagt ve diéinem sonu degerinin ilgili giinlerde TCMB tarafindan
agiklanan ddviz alig kuru dikkate ahinarak TL've ¢evrilmesi sonucu hesaplanan TL bazinda
getirisidir. USD cinsinden ihrag edilen B grubu paylar j¢in ise BIST-KYD 1 Ayhk Mevduat USD
Endeksi’nin hesaplama dtinemindeki getirisidir.

Performans Tebligi uyarinca, Fon serbest fon aldugu i¢in Performans Tebligi nde belirlenen
esik deger alt sinirina iligkin esaslar uygulanmaz.

2.6. Portftiye riskten korunma ve/veya yatirim amaciyla yurt i¢i ve yurtdisi ilkelerde islem
goren ortaklik payi, borglanma araglan, déviz/kur, emtia, kiymetli madenler, faiz. finansal endeksler
ve fon portfiylne alinabilecek diger varhklara dayali tiirev arag¢ (vadeli islem ve opsiyon

tizlesmeleri), varant ve sertifikalari, ileri valérlil tahvil/bono ve altin alim iglemlen. 3'ap4,landlr|lmn$
atih \1 araglari, sakh tilrev arag, forward ve swap islemleri dahil edilebilir. .
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Kaldirag yaratan iglemlerin pozisyonlarmm hesaplanmasinda, Rehbe st Fonlara
fligkin Esaslar” gergevesinde “Kalduag Yaratan lslem ski 1 ishg n
sinwrlamalara uyulur

2.7. Portféye borsa digindap tiirev arag (forward 2 p i
sozlesinelert dahil edilebilir.

Borsa digt sdzlegmeler fonun yatinm stratejisine uygun olarak fon portfyiine dahil edili
Stzlesmelerin kargi taraflarinin yatirim yapilabilir derecelendirme notuna sahip olmasi, herhangi bir
iligkiden etkilenmeyecek sekilde objektit” kosullarda yaptlmas: ve adil bir fiyat igermesi ve fonun
fiyat agiklama déinemlerinde gercege uygun deferi iizerinden nakde ddntistiriilebilir olmas
zorunludur,

Ayrica, borsa digindan titrev arag (forward, opsiyon), repo-ters repo ve swap siizlesmesi kargt
tarafinin denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka, nract kurum v.b.) olinast ve fonun
fiyat agiklama doénemlerinde “givenilir’ ve “dogrulamabilir”™ bir ydntem ile degerleninesi
zorunludur.

2.8. Fon hesabina kredi alinmasi miimkindiir.

2.9, Portfiye dahil edilen yabane: yatirum araglarini tamuicr genel bilgiler: Fon porttiytine,
yabanc Glkelerde gerek kamu gerekse de dzel sektdr tarafindan ihrag edilen ve bu ilkelerde islem
giren borglanma araglarina, ortaklik paylarina, depo sertifikalarina, kira sertitikalarina. yatiom fonu
katilma paylanna (serbest fonlar dahil) ve borsa yaurun fonu kaulna paylarina, gayrimenkul yatinm
ortaklifn paylarina, menkul Kiymet yatiim ortaklign paylanna, altin ve diger kiynetli madenler ile
bunlara dayal: olarak ihrag edilen seninaye piyasas) avaglarina yer verilebilir. Ponitiye dahil edilecek
depo sertifikalan Amerikan Depo Sertifikalar (American Deépository Receipt-ADR) ve Global Depo
Sertitikelar (Global Depository Receipt-GDR)'dir. Portfoye yalizea Dilnya Bankast (The World
Bank) tiyesi tilkelerde kurulu yabanc: fonlar dahil edilebilecek olup, diger yabanc) yatirim araglan
ile ilgili herhangi bir filke sinirlamasi bulurunamaktadir.

Yurtdiginda ihrag edilen borglanmu araglannin ve Kira sertifiknlannm. tabi oldugu otorite
tarafindan yetkilendirilmig bir saklayier kurulug nezdinde saklanmas), fiyatimn veri dagitun kanallar
vasitasiyla ilan edilmesi ve fonun fivat agiklama dénemlerinde Finansal Raporlama Tebligi
dizenlemeleri gergevesinde gergefie uygun defieri izerinden nakde dénfistitriilebilecek nitelikte
likiditasyona sahip olmasi sartlanivla. yurtcdiginda borsu disindan fon portfdyiine dahil edilmesi
mimkndiir.

Fon portfoyiine sadece derecelendirmeye tabi tutulmus yurt diginda ihrag edilen borglanma
araglari ve kira sertitikalan alinabilir, llgili aracin derecesini belirleyen belgeler yonetici nezdinde
bulundurulur.

2.10. Portféye Diinya Bankasi (The World Bank) tyesi ulkelerde kurulu yabanci yatinm
fonlari, borsa yatirum fonlar katilma paylari, gayrimenkul yatirum ortaklig) fonlari ve menkul kiymet
yatinm ortakhig fonlar: dahil edilebilir.

2.11. Fon portfdyline yurtiginde ve yurtdisinda ihrag edilmis yapilandirtlimig yatinnm araglarn;
fonyy yatirim stratejisine ve risk yapisina uygun olmasi, borsada islem gérmesi, ihraggisinin ve/veya
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derecelendirme notunu igeren belgelerin Yénetici nezdinde bulundurulmasi ve yetkilendirilmig bir
saklayici kurulug nezdinde saklanmasi kosuluyla dahil edilebilir

Turkiye'de ihrag edilmis yapilanchrnilnug yatwim araglan icin §
aranmaz. Bununla birlikte ihrag belgesinin Kurul 1aylan I agitin
kanallan vasuasiyla ilan edilmesi ve fonun fiyat agiklama donemlerind a rlami igi
diizenlemeleri cercevesinde gergefle uygun dederi lzerinden nak stlin i itelikie

likiditasyona sahip olmasi zorunludu

[IL TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

Yatinmeoilar Fon'a yatirim  yapmadan  Once  Fon'la ilgili temel  yaurnm  risklerini
degerlendirmelidirler. Fon’un maruz kalabilecepi temel risklerden kaynaklanabilecek degisimler
sonucunda Fon birim pay fiyauindaki olas: distslere bagl olarak yvatmmlarnnm degerinin baglangig
degerinin altina diigebilecegini yaurimerlar gtz 6ntinde bulundurmalidir.

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler yunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile barglanmay! temsil eden finansul wuglunin, orlakhik
paylarinin, difier menkul kiymetlerin, doviz ve dbvize endeksli tinansal araglura dayal tlirev
sbzlegmelere iligkin taginan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortakhk payi fiyatlan ve déviz
kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski itade edilmektedir. 862
konusu risklerin detaylanng asagida ver verilmektedir:

g~ Faiz Oram Riski: Fon portf8yline faize dayalt varhklann (borglanma uracy, ters repo vh)
dahil edilmesi halinde, 86z konusu varhklann degerinde piyasalarda yasanabilecek faiz
oranlan degigimleri nedeniyle olugan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyilne yabanci para cinsinden varhiklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek defiigiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag zarar
olasiis ifade etmektedir.

¢- Ortaklik Pay1 Fiyat Riski: Fon portfytine ortakhk payi dahil edilinesi halinde, Fon
portfiyiinde bulunan ortakhik paylanmin fiyatannda meydana gelebilecek degigiklibler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacagi zarar olasiligin ifade etmektedir.

d- Kar Payt Orami Riski: Fon porttdyiinc kara katilim olanagr sailayan bankacihik
tirdnlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar payi miktaninda piyasalarda meydana
gelebilecek kar payi oram depisimleri nedeniyle olugan riski ifade etmektedir.

e- Kira Sertifikas: Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikast dahil edilmesi halinde, Kira
sertifikalarimin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisikhikler nedeniyle portfdytin maruz
kalacagi zarar olasiligin ifade etmektedir.

f- Kiymetli Maden Fiyat Riski: Fon porttdyiine altm ve/veya diger kiymetli maden dahil

edilmesi halinde, altin ve/veya diger kiymetli madenlerin fiyatlaninda meydana gelebilecek
degisiklikler nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasith@ini ifade etmektedir.
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g- Emtiayn Dayah Tirev Araglar Riski: Fon pordtyline emtiaya daval tiirev araglary
dahil edilinesi halinde, 56z konusu emtia deferlerind sanabilecek degisin deniyle
olusan riski ifade eder

2) Kargt Taraf Riski: Karsi tarafin s6zlegmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine gelirememesi veya takas iglemlerinde ortaya ¢ikan aksakhkla
sonucunda ddemenin yapilamamasi riskini ifade etmicktedir.

3) Likidite Riski: Fon portftiytinde bulunan {inansal varhklann istenildigi anda piyasa
fivatindan nakde dénilgtirtilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasthgidir,

4) Kaldirag Yaratan lglem Riski: Fon portfdyiine tlirev arag (vadeli islem ve opsiyon
stizlegmeleri), sakl tlrev arag, swap sOzlesmesi, varant, sertifika dahil edilinesi, ileri valbrlit
tahvil/bono ve altin alim iglemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldwag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde, baglangic yatirinu ile baslangie vatirmnmm iizerinde pozisyon
alinmas: sebebi ile fonun buglangig yatirnnindan daha ytiksek zarar kaydedebiline olasihifa kaldirag
riskini ifade eder.

8) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fouun operasyonel stireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugmas: olasilifun ifade eder. Operasyone! riskin kaynaklan arusinda kullamlan
sistemlerin yetersizligi, baganisiz yonetim, personelin hatell va da bileli islemleri pibi kurum igi
etkenlerin yan sira dogal afetler, rekabet kogullan. politik rejim deigikligi gibl kurnm digi etkenler
de olabilir,

6) YoBuniagma Riski: Belli bir varlifa ve/veya vadeye yoBun yatirim yupiimasi senucy
fonun bu varh@in ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkl {inansal varliklarin piyasa kosullan alunda belirli bir zaman
dilimi igerisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kavbeunesine panalel olarak, en az iki farkh
finansal varhiin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlt ligkileri nedenivie dogabilecek zarar
ihtimalini ifade eder,

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylariun satildigs donemiden sonra mevzuatta ve diizenleyici
otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz cikilenmest riskidir.

9) ihrager Riski: Fon portfoytine alinan varhklann ihraggisinin yitkdimliliklerini kismen
veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimmalini ifade eder.

10) Yapilandirilmig Yatirnm Araglar Riski: Yapilandinlous yaurnim araglarina yapilan
yatinmlarin defieri, dayanak varhgin ters tiyat hareketlen sonucunda baslangiglaki yaurun degierinin
altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindfir.
Yapilar1 gerefii dayanak varliklarina gire daha karmasik bir yapr i¢erebilir. yaratuklan kaldirag
sebebiyle dayanak varliklarinin ilzerinde getiri oynakhg yaratabilir.

Yapilandinlmig yatiim araglarina yapilan yatinmlarda karg: taraf riski ve ihraggimn kredi
riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisoun bulunmadii yapilandirilmis yatrim araglarn, olumsuz
piyasa kosullarina bagh olarak viikselen likidite riskine maruz Kalabilir.




11) Agiga Satig Riski: Fon portftyi igerisinde agiga satig ynpilan finansal enstriimanlarin
piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle ddiing karsthgr ve/veya dogrudan agifia satis imkanlarimin
azalmasi durumunu itade etmektedir.

12) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isieme konu olan dayana 13in vadeli isler
fiyatt ile spot fiyati arasindaki fiyat farkhh@r degisimini ifade iektedir. Vad sle
stzlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir. Ancak
vadeli islem sbzlegmelerinde isleni yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman igerisinde
vadeli fiyat ile spot fiyat teorik tiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolayisi ile burada Baz Deger’i
stizlegme vadesi boyunca gsterecegi deigim riskini ifade etmektedi

13) Opsivon Duyarhhik Riski: Opsivon portfiylerinde risk duyarhliklun arasinda, isleme
konu olan spot finansal Giriin fivat degigiminde ¢ok furkli miktarda risk duyarhlik degisimleri
yaganabilmektedir, Delta; opsiyomm yazildigi ilgili finansal varhgmn fivaundaki bir birim
degigmenin opsiyon priminde olusturdufiv defiisimi gUsternnektedir. Gamma. opsiyonun ilgili
oldugu varliin fiyatindaki degigimin opsiyonun deltasinda mevdana getirdigi defisimi dlcmektedir.
Vega; opsiyonun dayanak varhfinm fiyat dalgalanmasindaki birim degigimin opsiyon priminde
olusturduBu degisimdir. Theta; risk dl¢timlerinde biiyiik énem tagiyan zaman fakidritndl ifade eden
gosterge olup, opsiyon fiyatimin vadeye giire degisiminin Glglisidir. Rho ise fuiz oranlarndaki
ylzdesel degigimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgistidiir.

14) Teminat Riski: Ttirev araglar lizerinden alinan biv pozisyonun giivences: olarak alinan
teminatin, teminatt zorunlu hailer sebebiyle likidite etmesi halinde piyasuya gore deferleme
deferinin beklenen tlirev pozisyon degerini kargilayamamasi veya dogrudan, teminatin niteligi jle
ilgili olumsualuklann bulunmas: olasihiinm ortaya ¢ikmasi durunuidur,

3.2. Fonun muruz kalabilecegi risklerin l¢hmiinde kullanilan yinteniler sunlardir:

Fonun yaurim stratejist ile yatun yapilan varhiklann yapisina ve risk diizeyine uygun bir
risk yOnetim sistemi olugturulmustur.,

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 8l¢0mtinde Riske Maruz Deger Yonemi kullanihr, RMD
hesaplamasinda tek tarafli %99 gliven arabigi, 1 glinliik elde tutma siresi. 230 is glinit gdzlem siiresi
kullamlir.

Kredi Riski: Fon portfdytine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal driinler
igin, ihraggimin kredi verilebilicligi incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen kredi riski
tagtyan (rlinlerin ilwaggist igin kredi derecelendirme kuruluglan tarafindan verilmis kredi notu
defierlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraceilar icin kredi
verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi tlgtim sistenileri kullanilabilir.

Karsr Taraf Riski: Fona dahil edilmesi disiiniillen, borsa digi tiirev arag ve swap
sozlesmelerinin kars: tarafin, denetime ve gdzetime tabi finansal bir kurum (banka. aract kurum vb.)
olmasi, Yatirim Fonlarina [ligkin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen derecelendirme
notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi. adil fiyat icermesi. fonun fiyat agiklama
donemlerinde giivenilir ve dogrulanubiliv bir yintemle degerlenmest, fonun fiyal agiklama
donemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donistiiriilebilir ve sona erdirilebilir nitelikte
olmasi zorunludur.

% Kargi taraf riski, forward ya da swap gibi tiriinler i¢in bagh bulunduklar finansal-endekse
zitit ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tiriinler igin karg: taraf risking esas olan




rakam ginlik olarak elde edilen kar zarar rakamlarimn toplanudir. (karlar pozit arlar negatif
olarak ele alinn) Opsiyon islemleri igin karst taval riskine esas olan deper opsiyonun pozitif
degieridir. Uriinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar kuruma gore hesaplan dahil edilir
Her bir kurum ve tiritn tipi ile hesaplama yapilarak bulunan degerler kurum bazind: etlestirilerek
pozisyon biytikligine ulagihr. Kurum bazinda netlegtirildikten son lagils zitif pozisyor
biytikltigintin fon toplam degerine béliimil ile kargi taraf 1 ki de&erir s ulagtlan karg
taraf riski negatif olamaz

Likidite Riski: Fon portfoytinde yer alan varhiklar enstriman grubu bazinda arhign third,
varlik grubunun kendine dzgii dzelligi, likidite gegmigi (ortalama islem hacmi), serbestlifii, piyasa
biiytikugh, kredi ve piyasa riski, degerlemede koluylik ve kesmligi gibi faktdrler dikkate alinarak
ayrighinlnugtir, 86z konusu faktorler iiginda her enstrilman grubu igin risk yonetim prosediiriinde
oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yliksek kaliteli likit varlikla hesaplanmakta
ve fon portfoylerinin ne kadannn Jikidite edilebilecegi tespit edilmektedir. Fou portfoyindeki
vitksek kaliteli likit varhklann toplulagtnlarak fon toplam degerine oranlanmas: sonucy bulunan
portftyiin likidite oram giinlitk olarak izlenmektedir. Aynca stres dénemlerinde fonda olasi nakit
gikiglarim kargilayabilecek likit varliklann analizi yapilarak olumsuz pivasa kosullarimn yagandifii
dsnemlerde yaganabilecek likidite riski konusunda Yénetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

3.3. Kaldwrag Yaratan Iglemler

Fon poritSyline riskten korumma ve/veya yatirim amactyla kaldirag varatan iglemlerden;
ortaklik pay, doviz/kur, kiymetli madenler, emtia, faiz. finansal endeksler ve Teblig'in 4.
maddesinde yer alan varliklara ve/veya iglemlere dayali tlrev aray (vadeli islem ve opsiyon
sdzlegmesi), sakll tilrev aray. varant ve sertifikalan, yamlandinlmig vatwnn araglari, forward, ileri
valorlt tahvil/bono ve altin alim iglemleri ve swap iglemleri dahil edilir.

3.4. Kaldirag yaratan islemlerden kaynaklanan riskin 6lgimiinde Rehber'de belirlenen
esaslar gergevesinde Mutlak RMD Yontemi kullamlacakur. Serbest fon olmast sebebiyle fonun
RMD limiti bulunmamakiadir.

3.8. Kaldirag yaratan iglemlere iliskin olarak arag bazindu ayn ayn hesaplanan pozisyonlarin
mutlak degerlerinin toplanmagi (sum of notipnals) suretiyle ulagiian toplam pozisyonun fon toplam
degerine oranina “kaldirag” denir. Fonun kaldiag limiti %200 diir.

3.6. Fon portfdytine alman vapilandinlmis yaunim araglarmin sakli tiirev arag nitelifi tagiyip
tasimadifn Kurucu tarafindan degerlendirilerek stz konusu degerlendirmeyi tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir. Yapilandiridnus yatinm aracinm sakl tirev arag niteliginde
olmast halinde, risk Slgiimine iligkin olarak Rehber’de yer alan esaslar nygulanir.

IV. FON PORTFOYUNUN SAKLANMASI VE FON MALVARLIGININ AYRILIGI

4.1, Fon portfoyiinde yer alan ve saklamaya konu olabilecek varliklar Kurulun portf8y
saklama hizmetine iliskin dlizenlemeleri cercevesinde Portfoy Saklayicisi nezdinde saklamr.

4.2. Portfoy Saklayicisi’min, fon portfdyiinde yer alan ve Takasbank’in saklama hizmeti
verdipi para ve sermaye piyasasi araglan, kiymetli madenler ile diger varliklan Takasbank nezdinde
ilpili fon adina acilan lesaplarda izlemest gerekmektedir. Bunlarin diginda kalan varhklar ve
_degerleri konusunda gerekli bilgiler Takasbank'a aktarthr veya 507 Lo(mfsu bilgilere




Takasbank'in erigimine imkdn saglanir. Bu durumda dahi Portfty Saklayicisi'nin ytkiimltlik ve
sorumlulugu devam eder

4.3. Fon’un malvarhiiii Kurucu’'nun ve Portfdy Saklayicist’mn malvarhigindan ayrnd
Fon'un malvarh, fon hesabina olmas: sartivla kredi almak tirev arag iglemleri veya fon adina tara
olunan benzer nitelikteki islemlerde bulunmak haricinde teminat gisterilemez ve rehnedilemez. Fon
malvarhgi Kurucunun ve Portf8y Saklayicisimn yonetiminin veya denctiminin kamu kurumlarina
devredilimesi halinde dahi baska bir amagla tasarruf edilemez. kamu alacaklarmin tahsili amact da
dahil olmak lizere haczedilemez, Gzerine ihtiyati tedbir konulamaz ve iflas masasima dahil edilemez.

4.4, PortiUy saklayicisi; fona ait finansal varhiklarin saklanmasi ve/veya kuyitlann tutulmass,
diger varhklarin aidiyetinin dogrulanmast ve takibi, kayitlanmn twtulmast. varbk ve nakit
hareketlerine iliskin islemlerin yerine getirilmesinin kontroltt ile mevzuata belirtilen diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur. Bu kapsamda, portfoy saklayicisi;

a) Yatirun fonlar hesabina kaulma paylarinm ihrag ve itfa edilmesi islemlerinin mevzuat ve
fon igtiiziigh hiktimlerine uygunlugunu,

b) Yatinm fonu birim katilma pay: veya birim pay degerinin mevzuut ile fon igtiiziigi,
izahname hitkimleri gergevesinde belirlenen defierleme esaslaria gdre hesaplanmasin,

¢) Mevauat ile fon igtliziftl, izahname hoki{imlerine avkin olmamak sartiyla,
Kurucw/Y6neticl'nin talimatlaninin yerine getirilmesini,

d) Fon'un varhklanyla ilgili iglemlerinden dogan edimlerine iligkin bedelin uygun stirede
aktanlmasint,

€) Fon'un gelirlennin mevzuat ile fon igtlizdfll, izahname hilkiimlerine uygun olarak
kullamhinasin,

f) Fon'un varlik alim saumlaniun, portthy yapisinn, islemlerinin mevzuat. fon igtiiz0gt,
izahname hitkimlerine uygunlugunu

saglamakla yikimltid(ir,
4.5, Portfoy saklayicis);

a) Fona ait varliklarm ayn ayn, fona aidiyeti agik¢a belli olacak. Kayip ve hasara
ugramayacak gekilde saklanmasini saglar,

b) Belge ve kayit diizeninde, fona ait varliklan. haklar ve bunlarm hareketlerini ton bazinda
diizenli olarak takip eder.

c) Fona ait varliklar uhdesinde ve diger kurumlardaki kendi hesaplannda tutamaz ve kendi
aktifleriyle iligkilendiremez.

4.6. ) Portfy saklama hizmetini yfiriiten kurulug, yilktumlillitklerini yverine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma pay: sahiplerine verdifii zararlardan sorumludur, Kurucu, Portfty
Saklayicisindan; Portf8y Saklayicisi da Kurucu’dan, Kanun ve Saklama Tebligi hiikiimlerinin ihlali
nedeniyle dogan zararlarin giderilimesini talep etmekle viiktimlidir. Katihna payi sahiplerinin
Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakki sakhidur.

b) Portfoy saklayicisi, portfdy saklama hizmeti verdig) portfdylerin vénetiminden veya
piyasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir.

¢) Portfoy Saklayicisi, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
?:jne karg:
[



4.7. Portfoy saklayicisi, saklama hizmetinin fonksiyonel ve hiyerarsik olarak diger
hizmetlerden ayristinimasi, potansivel ¢ikar catismalanimin diizgiin bir sekilde belirlenmesi,
Onlenmesi, dnlenemiyorsa yonetilmesi, gbzetimi ve bu durwmun fon yatinmerlarina agiklanmas:
kaydiyla fona portfty degerleme, operasyon ve muhasebe hizmetleri, katilma payr ahm satimina
aracthk hizmeti ve Kurulca uygun goriilecek diger hizmetleri verebilir.

4.8. Portfvy saklayicist her giin itibari ile saklamaya konu varhik nutabakatint, bu
varliklara merkezi saklama hizmeti veren kurumlar ve Kurucu veya vatirnm ortakligr ile yapar.

4.9, Portfdy saklayicist portfiy saklama hizmetini viiriitiken karsilasabilecegi gikar
catigmalanmin tammlanmasini, 8nlenmesini, ydnetimini, gézetimini ve agiklanmasin sadlayacak
gerekli politikalan olugturmak ve bunlart uygulamakla viikthnliidiir.

4.10. Kurucu'nun tetineti kisilere olan borglart ve yUkumltltklen ile Fon'un ayni gline
kigilerden olan alacaklarn birbirlerine kargi mahsup edilemez.

4.11, Portfoy saklama hizmetini yiriten kwulug, viiktimltlgklerini yerine getirmemesi
nedeniyle Kurucu ve katilma payi sahiplerine verdigi zararlardan sorumludur.

4,12, Kurucu, Portfy Saklayicisindan; Portfdy Saklayicist da Kurucu'dan, Kanun ve
Saklama Tebligi hiiklimlerinin ihldli nedeniyle dogan zararlanin giderilmesini tulep ctmekle
yUkiimlddr. Katiima pay: sshiplerinin Kurucu veya Portfdy Saklayicisina dava agma hakk: saklidir.

4.13. Poriftly suklayicisi, portty saklama hizmeti verdigi porttdylerin yonetiminden veya
pivasadaki fiyat hareketlerinden kaynaklanan zararlardan sorumlu degildir,

4,14, Portfoy Saklavicis:, 6362 sayil Sermaye Piyasast Kanun ve ilgili diger mevzuattan
kaynaklanan yiiktimlultiklerini verine getimnemesi nedeniyle kanlma payr sahiplerine karsgt
sorumludur,

4,18, Portfsy saklama stzlesmesinde portfoy saklayicisimn Kanun ve Saklama Tebligi
hitktimleri ile belirlenmis olan sorumluluklarnun kapsannm daraltier hitktimlere ver verilemez.

V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.1 "Fon Portfly Degeri", portftydeki varliklarin Finansal Raporlama Tebligi'nde belirlenen
ilkeler cer¢evesinde hesaplanan degerlerinin toplamidir. “Fon Toplam Degeri” ise, Fon Portfdy
Degerine varsa diger varliklann eklenmesi ve borglarin diigiilmesi suretiyle hesaplanir.

5.2. Fon'un birim pay degen, fon toplam degerinin fon toplam pay sayisina béliinmesi
suretiyle hesaplamir. Bu deger her is glinii sonu itibariyle Finansal Raporlama Tebligi’nde belirlenen
ilkeler gergevesinde hesaplanir ve hem Tilk Liras: (TL) hem de Amerikan Dolan (USD) cinsinden
kattlma paylarinin alim-satim yerlerinde ilan edilir. A Grubu fon katilma paylarinin birim pay degeri
Tiirk Lirasi cinsinden, B Grubu fon katilima paylarinin birim pay degeri ise Amerikan Dolari (USD)
cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu paylarin Amerikan Dolar (USD) cinsinden degerinin

—Nesaplanmasinda; ilgili giin icin TCMB tarafindan saat 15:30°da ilan edilen gosterge niteligindeki
A—man Dolar1 (USD) déviz alig kuru esas alumr. Yurt igi piyasalarda yarim gtip’tatil olmasi
é; % & “dfiirumbigda en son ilan edilen kur Uzerinden hesaplama yapilir. |/




5.3. Savay, dogial afetler, ekonomik Kkriz, iletign stemlerin ii, portfoydek

varliklarin ilgili oldugu pazarn, pivasanin, plattormun kapanmasi, bilgisayar siste 1de meydang
gelebilecek anizalar, sirketin mali durumunu etkileyebtlecek dner bilgi 1881 @
olagantsttt durumlarin meydana gelmesi halinde g e esasla su
Kuruew’ nun yiinetim ku arar alabilir. Ayrica stz Konusu olaylarla i olars agiklam
yapthr

8.4, 5.3. numarali maddede belirtilen duruinlarda, Kurulca uygun gériilmesi halinde, katilma
paylarinin birim pay degerleri hesaplanmayabilir ve katilma paylarinm alim satinu durdurulabilia

5.5. Defierleme esaslanna iligkin olarak, Finansal Raporlama Tebligi uvarinca TMS/TFRS
dikkate aliarak Kurucu yvinetim kuruhi karar ile belirlenen degerleme esaslun nsagidaki gibidir

1) Borsa Digt Tiirev Arag ve Swap Sézlesmelerine fligkin Degerleme

Portftye alinmasi agamasida tiirev ara¢ ve swap sdzlesmesinin degerlemesinde giincel fiyat
kullamhr. Forward ve swap iglemlerinde giincel fiyat pakit akimlanmn bugfine indirgenimis
degeridir. Fonun fivat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sdzlesmceleri igio nakit akimlarimin
bugiine indirgenmesi y8ntemi ile bulunan fiyat degerlemede kullamlar.

Nakit akanlarinin bugiine indirgeninesi yduteminde,

- Spot Dayanak Varhk Igin: Dayanak varlign déviz/kur olmas) durumungla. fonun alacakli
oldugu para birimi i¢in defierleme gintindeki TCMB alis kuru, borglu pldugu pua birimi igin ise
TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varligin spot fiyati,

» Faiz Oranlan igin: ilgili pars bivimlerinin Oncelikle Reuters’dan. bu kaynaktan veriye
erigilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives'den elde edilen LIBOR ve
zimni faiz oranlar baz alinacaktir,

Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz ovanlar Kullanilarak dederlenme glintine
indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarnin Tirk Lirasi degeri yukanda belirtilen spot fiyat aracthg ile
hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme gtnll i¢in forward ve/veya swap stizleymesinin
degerini ghstenmektedir.

2) KEurobond, Yabana Kira Sertifikalarnn ve Yabana Borc¢lnnma Araclarimin
Degerlemesi

Stiz konusu araglarm degerlemesinde, Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip
eden iggiinti saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan edilen Mid Price fivati, bu fiyatin
bulunmamas: durumunda ise, bir Gneeki gilniin deferleme fiyatinn ertesi iy giiniine i verimle
ilerletilerek hesaplanan fiyat kullamhr. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri tizerinden ihrag edilmis
yabanci para ve sermaye piyasasi araglar, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen
déiviz ahig kuru ile defierlenir. TCMB nin ilan etmedigi kur bilgileri igin Reuters, Bloomberg ve diger
veri daitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan doviz alig fiyatlar kullanthr, Bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhataza edilir.

3) Yabanci Hisse Senedi, Depo Sertifikalari, Yabanci Piyasalarda islem Giren; Yatirim
Fonu Katilma Paylari, Borsa Yatinm Fonu Katima Paylarm ve Yatirun Ortakhklarinin
imin Dederlemesi




Stiz konusu araglann degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden iggiinii saat 10:00°da
degerleme tarihindeki Bloomberg ekranimin HP sayfasinda agiklanan borsa kapunis fiyat, bu fivatin
olmamasi durumunda son alig tiyati, borsamn kapah olmasi durumunda ise bir neeki degerleme
tiyvatt kultanilu

4) Borsa Dist Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esasla

Borsa digi repo - ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar igleme ai erim otuni ile
degerlenir.

S) Yabaner Futures Stzlesmelerinin Degeriemesi

ligili borsanm internet savtasindan veya stzlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin
agiklanan en son uzlagma fiyati, uzlagma fiyatuun bulunmamasi durumunda son islem fiyati, islem
gergeklesmemesi durumunda son alis fiyat, borsamn kapah olmasi durumunda ise bir éneeki
degerleme fiyati kullamlir.

6) Opsiyon Stzlegmelerinin Degerlemesi

Opsiyon stizlesmelerinde glincel fiyat karst tarafian alinan fiyar kotasvonudur. Fonun fiyat
agiklama donemlerinde, degerlemede kullamlmak tzere pilncel piyasa fivannmn bulunmadifn
durumlarda ve karpt taraftan fiyat kotasyonu alinamadi®) durumlarda; opsivonlar igin
Black&Scholes opsiyon medeli, bu modelin opsiyona uygun olinadigi durumlardn ise opsiyonun
tezelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simillasyon yOnteini veya genel kabul gérmiig bir
fiyatlama modeli araciliiyla hesaplama yapilir. Aksi belinilmedikge sirusiyla Bloomberg, Reuters,
Superderivatives veri dagitun kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktur,

7) Yapuilandirdnug Yatirim Araglarinin Degerleme Esaslur:
Yapilandinilnug yatinm araglarimn degierlemesinde sirasiyla:

* Borsada ilan edilen fiyat,

* Borsada islem gegmemesi halinde, veri dagitim kanallan aracihiyla ilan edilen glincel
fiyat,

* Degerleme gliniinde iglem gegmemesi ve veri dagiim kanallanindu fiyat ilan edilmemesi
halinde yapilandinlms yatirun avacuun yapisina en uygun fivatlama yéntemi ile hesaplanan
teorik fiyat degerlemede kullamlr.

8) lleri Valdriii Tahvil/Bono Islemlcrinin Degerleme Esaslar:

lleri valdrlti alinan Devlet iy Borglanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
DIBS'lerin arasina dahil edilmez. leri valdrlil satilan DIBS’ler ise valor tarihine kadar portfy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valéili DIBS alnn ve satim iglemleri
ayr1 bir vadeli iglem sozlesmesi olarak degerlenir. islem tutarlar ise valor tarihine kadar takastan
alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

lleri valorlil sbzlesmenin degeri ahs ve satig islemlerinde aym yontemle hesaplanirken islem

alig ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri tablosuna yansir. Aym valdrde

ve ayni nominal degerde hem ali§ hem de satig yapilnus ise portfiy degeri tablosunda her iki iglem

g:ﬂWgerde fakat alis islemi pozitif (+) satig iglemi Ise negatit (-) olarak g&riinecektir. Bu sekilde
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agtift pozisyonu ters islemle kapatnmg olan fonlarda bu islemler portfoy dege iizerinde bir etki
yaratmayacakdtir,

Hleri val6rlt iglemlerin degerlemesi ise agafida miile g iprlac:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilegik Faiz/10
Vade Sonu Deger: Alim satim yaptlan DIBS u nal dege

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valdr tarihi iglemin ve thi ile aym olan
islemlerin afarhkh omalama faiz orami, yoksa degerleme gliniinde BIST'te ayni giin valdrli
gergeklesen islemlerin agirlikhi ortalama laiz orani, yoksa en son ayni glin valor arak islem
gtirdiigli gtindeki aym gn valorld iglemlerin agulikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilegik faiz oranidir.

fleri Valorli Yurtdisinda {hrag Edilen Borglanma Araci Ilemlerinin Dejerleme Esaslars

i. Degerleme giintinde valdr tarihi igin islem fiyat bulunuyor ise bu islem fivaty,
ii. Degerleme giiniinde valdr tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en gtineel fiyatin
valor glintine kadar ig verim ile ilerletildigi fiyat kullantlir,

9) lleri Valdrlii Altin lglemlerinin Degerleme Esaslan

fleri valorla alun islemlerinde,

i. BIST'in Gonlak Bolteni'nde ilgili valdrld USD/ons [(T+1) ild (T+9)] iglemleri igin
agiklanan agwhikh ortelama fiyatin kullamimast,

ii. $6z konusu iglemlerin portfye aliminda alis fiyaguun, alim tarihinden baglamak {lzere ise
BIST'te defierleme glinti ilibarivle olugan fiyatlannm: Finansal Raporlama Tebligi'nin 9.
Maddesinin biringi fikrasimin (a) bendi uyarinca hesaplanmas,

iii. Deperlemenin agagidaki bentler uyarinca yapimas gerekmekiedir.

a) lleri valtrlt alinan alun islemleri valor tarihine kadar diger Alin Menkul Kiymetlerinin
arasina dahil edilmez. Ileri valorlil satilan Altn’lar ise valdr tarihine kadar portfty degeri tablosunda
kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valdrlil Altmalim ve satim iglemleri ayr bir vadeli iglem
stzlegmesi olarak degerlenir. Islem rutarlan ise valdr tarihine kadur takustan alacak veya tukasa borg
olarak takip edilir.

b) ileri valrlit sozlesmenin defieri aliy ve satig islemlerinde aynt yontemle hesaplanirken
iglem alg ise pozitif (+), satig ise negatif (~) bir deger olarak porttoy degeri 1ablosuua yansie. Ayni
valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de sutig yapiling ise portliiy degeri tablosunda her
iki iglem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satiy islemi ise negatif (-) olarak gézilkecektir. Bu
sekilde agtifii pozisyonu ters iglemle kapaunis olan foularda bu iglemler port{tly degeri izerinde bir
etki yaratmavacaktir.

5.6, Borsa diginda taraf olunacak sozlesmelere iliskin olarak asagidaki esaslara uyulur:

Kurucu nezdindeki Risk Ydnetimi Birimi tarafindan borsa digi tlirev ara¢ sozlegmelerinin
“adil bir fiyat” icerip icermedigi; forward ve swap islemleri igin “nakit akimlarmin bugtine
indirgenmesi” yontemi kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile degerlemede kullamilacak fiyat
arasinda kargilastrina yaptlarak, opsiyonlar igin “Black&Scholes opsivon modeli. Binom modeli
veya Monte Carlo simillasyonu yéntemi” yontemlerinden opsiyonun tipine uygun olan metot
kullamlarak hesaplanan teorik fiyat ile deferlemede kullamlacak fiyat arasinda kargilagtirma
_vapilarak kontrol edilir.




Vadeli kur ile spot kur arasindaki farka forward ve/veya swap points denir. islemde
kullantlan forward ve/veya swap points’in aymt iglem kuru ve iglem vadesi igin adil ve tarafsiz
kurumlann kotasyonlar: kullanilarak hesaplanan ahs-satig forward ve/veya swap points bandinda
olmasi gerekmektedir. Bu uygunluk ve hesaplama Bloomberg FX Forward Calculator, Reuters Swap
Points and Outrights veya giivenilirligi test edilmis benzer ekranlar aracth@ ile yapthr

Forward ve swap iglemlerinin spot dayanak varhik fiyatinin omberg ve Reuters gibi
bagimsiz ve glivenilir veri saglayicilariun iglem spatinde yaynladigr en diisiik en yitksek spot
dayanak varhik fiyat bandinda olmasi gerekmektedis

Borsa diginda tarat olunacak repo-ters repu sdzlesmelerinin adil fiyat icerdiginin kontrolu
Risk Yonetimi Birimi tarafindan yapilir, Borsa diginda taraf olunacuk repo-ters repo stzlegmelerine
iligkin olarak, ilgili sézlegmenin faiz oranlannin borsada iglem goren benzer vade yapisina sahip
stzlesmelerin faiz oranlarina uygun olmas: esasur. Bu tiir sdzlegmelere tural olunniasi durumunda,
en gey sozlegme tarihini 1akip eden is glinil iginde s6zlesmenin vadesi, faiz orunt. Kars: tarati ve karg
tarafin derecelendirme notu KAP'ta agiklanarak: ilgili bilgi ve belgeler stizlesme tarihini milteakip
bes yil stireyle saklanir.

Borsa dig1 opsiyon sozlesmelerine iligkin olarak, karsi tarafinin verdigi kotasyon ile Risk
Yonetimi Birimi tarafindan hesaplanan fiyat kargilaginhir. Fon fiyau hesaplarken degerlemede
kullansimak Gzere kars: tarafian fiyat kotasyonu alindify durumlarda 502 konusu 1ivat degerlemeden
kullamimadan once fiyatin uygunlugu yeterli ve genel kabul gonnils bir fivatlama modeli
aracilifyla ve Kurueu Risk Yonetim Proseditri/ YK Karars gergevesinde deferlendivilir.

VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI

Fon, katilma paylar sadece 8nceden belirlenmis kisi veya kuraluglora wihsis edilmig fon
olarak adlnndirilan ~Ozel Fon* niteligindedir. Fon kaulma paylannin tahsisli olarak satilacag
nitelikli yatirimer vasfini haiz kisiler Kurucu tarafindan 03/06/2021 tarihli 2021-6-2-203852 sayih
yazi ile Kurul®a bildirilmigtir.

Fon katilina paylan A Grubu ve B Grubu olarak ikiye ayrilmigur. Pay gruplarma iligkin
detayl: bilgiler izahnamenin 6,8. no.lu maddesinde yer almaktadr,

Fon satig baglangig tarihinde bir adet B Grubu paym fiyati (birim pay degeri) | Amerikan
Dolar: (USD), bir adet A grubu payin fiyat (birim pay defieri) isc bir onceki is giiniinde TCMB
tarafindan belirlenen Amerikan Dolan (USD) Daviz Alig Kuru esas ahnarak hesaplanacak 1 USD
Karsih@ TL dir.

Takip eden giinlerde Fon'un birim pay degeri, fon toplam degerinin kaulma paylarimmn
sayisina boltinmesiyle elde edilir. Fon birim pay degeri yukanda belirlenen pay gruplan
gercevesinde, Tiirk Liras) ve Amerikan Dolari (USD) cinsinden hesaplanir ve ilan edilir. B Grubu
paylarin Amerikan Dolart (USD) cinsiden degierinin hesaplanmasinda; ilgili giin i¢in TCMB
tarafindan saat 15:30'da ilan edilen gosterge niteligindeki Amerikan Dolan (USD) doviz ahs kuru
esas alinarak B Grubu Paylanin degieri tespit edilir. Fon’un birim pay degeri. ciinlitk olarak tespit
edilir ve ilan edilir. Doviz cinsinden alinan paylar doviz cinsinden nakde gevrilirken. Ttirk Lirasi
olarak alinan paylar Tiirk Lirasi olarak nakde gevrilir.
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Genel Esaslar

Katilma pay1 satin alinmas: veya fona iadesinde, Kurucu'ya ve Dagiti i aranti
Bankas: A.$. subelerine bagvurularak altm satim talimnat le

Kurucu'nun veya fon katilma pay: alim satim aracilik sozlesi 1 urulugus
kendi adina yapucag islemler de dahil alinan tim katilma pay: alim sati ne fim ve satim
lalimatlan igin ayn ayn olmak tizere miiteselsil sira numarasi verilir ve isle 1K sirasma

gore gergeklestirilir.
6.1. Katilma Pay: Alim Esaslar

Fon tutarini temsil eden fon kaulma pavlan Teblig'de tanunlannus olan Nitelikli
Yatnmeilara satihr. Serbest yatirun fonlarimin katilma paylarimin alim satnu konusunda vetkili
kuruluglar, saug yamlan yatrimedann Teblig'de belirlenen nitelikli yaurime: vasiflan haiz
olduklanina dair bilgi ve belgeleri temin etmek ve diizenli olarak tutmakla ytkiinliidiirler. Fona ilk
girisi sirasinda kanlimeilardan Nitelikli Yaturimer olduklarina dair bevan dagite: wrafindan alinir,

Yatiruncilanin BIST Borglanma Araglan Piyasast’mun agik oldugu glinlerde saa 13:30°a
kadar verdiklerl katilma pay: ahm talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyati lzerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglari Piyasasi'nin agik oldugu glinlerde sout 13:30°dan sonra iletilen
talimatlor ise, ilk pay fiyau hesaplamasindan sonra veribmis olarak kabul ediliv ve izleyen
hesaplamada bulunan pay fiyat iizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglan Piyasas: nin kapali oldugu gitulerde iletilen wlimatlar. izleyen ilk
iggtinil yapilacak ilk hesaplamada bulunacak pay fiyat tizerinden gergeklestiriliv

6.2. Alim Bedellerinin Tahsil Esaslar:

Alim talimatimin verilimesi sirasinda, talep edilen katilma pavi bedelinin Kurueu tarafindan
tahsj] ediimesi esastir. Alim talimatlan sadece wtar olarak veriliv. Talimat tuar olarak verildiginden
belirtilen tutar tahsil edilerek. bu tutara denk gelen pay sayisi fon fivau aciklandiktan sonm
hesaplanir.

A Grubu katilma paylarunn alim talimatinun karsihginda tahsil edilen tutar, pay alimlarimn
gergeklestigi tarihe kadar yatwimer adima nemalandinimak suretiyle kutilma payi ahimunda kullanihr.

B Grubu katilma paylarinm alun talimatin karsihginda tahsit edilen wir nemalandinimaz.
6.3, Katilma Payi Satum Esaslari

Yatinmeilanin BIST Borglanma Araglan Piyasasimin agik oldugu giinlerde saat 13:30’a
kadar verdikleri katilma payr satim talimatlan talimatin verilmesini takip eden ilk hesaplamada
bulunacak pay fiyat lizerinden yerine getirilir.

BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin agik oldugu glinlerde saat 13:30°dan sonra iletilen

talimatlar ise, ilk fiyat hesaplanmasindan sonra verilmis olarak kabul edilir ve izleyen hest,(glamadn

-~ Bitanan pay fiyat izerinden yerine getirilir. X /-'
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é:‘_:q» {“ﬂ“:«,\B) Alinan kredilerin faizi,

BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin kapal oldufin giinlerde iletilen talimatlar izleyen ilk
iy gindl yapilacak ilk hesaplumada bulunacak puy fiyati iizerinden gerceklestirilir

6.4. Sathm Bedellerinin Odenme Esaslar:

Katilma pay: bedelleri; iade talimatiun, BIST Borglanma Araglart Piyasasi mn agik oldugu

gunlerde saat 13:30a kadar verilmesi halinde, talimatin verilmesini takip ede: slem giiniinde,
inde talimatimn BIST Borglanma Araglar Piyasasi'nin agik oldugu giinlerde sa: 0’dan sonra
verilinesi halinde ise, talimatn verilmesini takip eden tgiincii islem giiniinde lara Gdenir

6.5. Al Satima Aracilik Eden Kuruluslar ve Alim Satum Yerleri:

A ve B Grubu Katilma paylarinm alim ve satinu kurieunun yami siva T. Garanti Bankast A.$.
aracihgiyla da yapiir. Kurucu ile T. Garanti Bankasi A.S. arasinda Fon kaulina paylanmn alim-
satinmna aracthk sézlesmesi imzalannstir,

T. Garanti Bankasi A.$.’ye ait bilgilere agagida yer alan linkten ulastimas) miimktindr.

www,garantibbva.cantr

6.6. Giriy Cikis Komisyoniari: Fon Paylarina herhangi bir giris veva ¢ikig komisyonu
uygulanmayacaktir.

6.7. Performans Uereti: Fon'dan herhangi bir performans flereli tahsil edilmevecektir,
6.8, Pay Gruplar

Fon katilma paylan A Grubu ve B Grubu olmak tizere iki gruba ayrilmistir. A Grubu paylar,
fiyat TL olarak ilan edilen ve TL cinsinden 8deme yapilarak aluup satilan payiar: B Gruby paylar
ise fiyatt Amerikan Dolari (USD) olarak ilan edilen ve Amerikan Dolart (USD) cinsinden 6deme
yapilarak alinip saulan paylan ifade eder. Bu gergevede, Ttrk Lirast (11.) cinsinden katilma payi
alun satim talimatlan A grubu katilma paylar ile; Amerikan Dolan (USD) cinsinden katilma payt
alun talimatlar ise B grubu katilma paylar ile gergeklegtirilir.

Pay gruplan arasinda gegig vapilamaz. TL ve Amerikan Dolart (USD) ddenerek satin alinan
fon payuun, fona iade edilinesi durumunda ddeme aym para cinsinden yapilir.

Pay gruplarina uygulanan ynetim ticreti oraninda farklihk bulunmamakiadir,

VII. FON MALVARLIGINDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU'NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1, Fonun Malvarhifindan Karsilanan Harcamalay

Fon varhgindan yapilabilecek harcamalar agagida yer almaktadir

1) Saklama hizmetleri igin 6denen her tiirlii ticretler,
2) Varliklarin nakde gevrilmesi ve transferinde 6denen her tilrlii vergi. resim ¢ komisyonlar,
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4) Portftiye alimlarda ve portfdyden satimlarda ddenen aracili abanci parn

cinsinden yaplan giderler TCMB ddviz satig kuru tizerinde ck kaydolunur.),
5) Portftyy yBnetim ficreti,
6) Fomun miikellefi oldugu vergi
Bagimsiz denetim kuruluglarina 6denen denetim tcre
8) E-vergi beyannamelerinin 1asdikine iliskin yetkili meslek men
9) E-defter (mali mithtr, arsivleme ve kullamm) ve E-fatura (; | mala
nedeni ile Gdenen hizmet bedeli
10) Mevzuat gerefii yapilmasi zorunlu itun giderleri

11) Takvim yili esas alinarak {iger ayhk dimemlerin son is giinii m toplam degeri

{izerinden hesaplanacak Kurul creti,

12) Egik degier giderlen,

13) KAP giderleri,

14) Mevzuat uyarinca tutulmasi zorunlu deflerlere iliskin noter onay giderle
15) Tiizel Kisi Kimlik Kodu giderleri,

16) Kurulca uygun gorilecek difer harcamalar.

7...1. Fon Y@netim Ucreti Oram:: Fon toplam degerinin giinlik 60.000685'%nden
(milyondaaltivirgillseksenbes) [yillik yaklagik %0.25 (ytzdesifirvirgtlyirmibes)) (BSMV dahil)
olusan bir ytinetim ticreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hatta iginde, kurucu
ile dagitic1 arasmda imzalanan s6zlegme gergevesinde belirlenen paylasim esaslaring gtire kurucuya
ve dagiticrya fondan ddenir.

7.1.2. Fon Portfiyiindeki Varbklarin Ahm Satvmina Araclik Eden Kurnluglar ve
Aracihik fslemieri i¢in Odenen Komisyonlar

Fon portfoyiinde yer alan varliklarm ahim satummna T. Garanti Bankasi A.S. (Borglanma
Araglan) , Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.§. (Pay Senedi, Yabanci Pay Seicdi. Yabanet BYF,
VIOP ve Yurt thyg borsalarda iglem gtiren tirev arag islemleri) ve Is Yatmu Menkul Degerler A.S.
(Yabanc Pay Senedi, Yabanct BYF ve Yurt disi borsalarda islem gitren tirev arac islemleri) aracilik
etmektedir, Sz konusu araeilik islemnleri igin uygulanan konisyon oranlan asagida ver almaktadur:

1) Pay ve Varani Komisyonu: %0,01 (onbindebir) - 260.03 (onbindetic) arahiinda degigen
oranlar uygulamr

2) Sabit Getirili Menkul Kiymet ve Borsa Para Pivasasi Igslem Komisyonu: Fon adina BIST
Borglanma Araglan Pivasasinda ve Takasbank Para Piyasasinda gergeklestirilen
iglemler tizerinden, Borsa Istanbul ve Takasbank tarifesi uygulanir.

3) Sabit Getirili Menkul Kiymetler ve VIOP islemler Aracihik Ucreti: Sabit Getirili Menkul
Ktymetler igin 0,00001 (ytzbindebir); ters repo iglemleri i¢in 0.000003 (milyondaiig);
VIOP’da islem goren siizlegmeler igin 0,00005 (yiizbindebes)

4) Yabanci Piyasalarda Yapilan Menkul Kiymet Islem Ucreti: Fon adina vabanci piyasa ve
borsalarda gerceklestirilen iglemler tizerinden. ilgili pivasa ve borsalarda gecerli olan
ticret tarifesi uygulanir.

5) Takasbank Saklama Komisyonu: Takasbank tarafindan belirlencn ve ilan edilen ticret
komisyonlar aynen uygulanmaktadr.

6) VIOP lglem Borsa Komisyonu: Borsa Istanbul tarifesi uygulanir

7) Kiymetli Madenler Borsa Komisyonu: BIST tarifesi uygulanir.

Oranlara BSMV dahil degildir.



7.1.3. Kurul Ucretl: Takvim yili esas ahnarak, tger ayhk donem tinitnde Fon’un
net varhik degeri iizerinden 240,005 (vitzbindebes) oraninda hesaplanacal k Kurul Ucreti
Fon portfoytinden kargilamr.

1.4, Fon’un Bagh Oldugu Semsiye Fona Ait Giderle us giderleri
e fonlann katilma payi ihrag giderleri harig olmak tizere Semsiye gereken tiim
giderler Semsiye Fona bagli fonlarin toplan degerleri dikkate alina ilgili fonlarn

portftiylerinden karsilunir.
7.1.5. Kargihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarh

Fon malvarhigindan kargilanan saklama derevi ve diger giderler , iincel bilgiler
asagidaki tabloda sunulmustur,

Asafiidaki tabloda yer alan ilcret, gider ve komisyonlar Fon'un geiirisi; frudan etkiler.
Tabloda yer alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon'dan tahsil edilimcktcdir

| Fon'dan Kargilanan Giderler (Yillik) I A
Yonetim ticreti T 05T
- Kurueu 0875
- Fon Dagitim Kurulugu 101625 ]
Saklama ticreti 0,08
Diger giderler (Tabmini) R R T
Toplam Giderler (Tahmini) T 048

1.2. Kurueu Tarafindan Karsilsnan Gidevler

Asafiida tahmini tutarlan gosterilen kanlma paylasinm sansina iligkin giderler kurueu
tarafindan kargilanacaktir,

Gider T | Tutan (TL) )
Tescil ve llan Giderleri | 10,000

Diger Qiderler 10.000 B
TOPLAM 20000 i

VIIL. FONUN VERGILENDIRILMESI
8.1. Fon Portfiy Isletmeciligi Kazanglarimin Vergilendirilmesi
a) Kurumlar Vergisi Dilzenlemesi Acisindan: 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’nun

S'inci maddesinin 1 numarali bendinin (d) alt bendi uyarmea, menkul kiymet vaurnm fonlannm
portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnad;r.

b) Gelir Vergisi Diizenlemesi A¢isindan; Fonlann portfoy isletmeciligi kazanglari, Gelir
Vergisi Kanunu'nun gegici 67. maddesinin (8) numarah bendi uyarmea, %0 oraninda gelir vergisi
tevfikatina tabidir.
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_.bilgilendirme formundan (www.kap.org.tr) ulagitmasi milmkiindiir.

e
e

Gelir Vergisi Kanunu’nun gegici 67. maddesi uyannca Sermave Piyas anununa gUre

kurulan menkul kiymetler yatnm fonlannin katilma paylanmin ilgili oldug 1adesi %10
oraiunda gelir vergisi tevfikatima tabidir. KVK nin ikinci maddesinin birinci fi apsamindaki
mitkellefler ile minhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi 1 getin ger artig
kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklur kullanmak a ulunan
milkelleflerden Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan yatirun fon eya rtakliklanyla
benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhjica belirlene 00 olarak

uygulamy.!'’

Amerikan Dolart (USD) tzerinden alim satnni gergeklestirilen 8 G ma paylarmin
doviz cinsinden anapara kur farki gelirlerimn vergilendirilmesinde 1 ve Maliye
Bakanlifi'nm ilgili diizenlemeleri dikkate alunr.

Gelir Vergisi Kanunu'nun gegici 67, maddesinin (8) numarali bends a fon katlma
paylanmin fona jadesinden elde edilen gelivler iin yiulik beyanname veril diger gelirler
nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu gelirler beyannameye dahil edi - Ticart igletmeye

dahil olan bu nitelikteki gelirler, bu fikra kapsam digindadir.

Kurumlar Vergisi Kanunu Gegici Madde 1 uyarinca dar mtike!lef kurumlorin Ttrkiye'deki ig
yetlerine atfedilmeyen veya daimi temsilcilerinin aracihifin olmaksizin ¢lde edilen v Gelir Vergisi
Kamununun gegici 67 nci maddesi kapsuminda kesinti yapilmiy kazanglurr ile bu kurumlann tam
mikellef kurumlara ait olup BIST'ta islem goren ve bir yildan fuzla strevle elde tutulan pay
senetlerinin elden gikarilmasindan sa@lanan ve gegici 67 nei maddenin (1) mumiaral (ikrasum alyynet
paragrafi kapsamunda vergi kesintisine 14bi twtulmayan kazanglari ve bu kurmlann daimd
temsilcileri aracibryla elde ettikleri tamanu gegici 67 nei madde kapsammdu veroi Lesintisine tabi
tutuimug kazanglan igin villik veya 8zel beyanname verilinez.

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA 11.Gl1.] BiLGILERE VE
FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMAL AR

9.1, Fon'un hesap dnemi takvim yihdir, Ancak ilk hesup dénemi Fon'un | urulug tarihinden
buglayarak o yilin Aralik ayinin sonuna kadar olan stiredir.

9.2. Finansal tablolann bagimsiz denctiminde Kurulun bagimsiz  denetimle ilgili
ddzenlemelerine uyulur. Finansal tablo hazirlama  yikOmlitltgiinin bulundugu jlgili hesap
déineminin son giinii itibarryla hazilanan portfy raporlur: da finansal ablolarly birlikte bagimsiz
denetimden gegirilir.

9.3. Fonlar tasfiye tarihi itibanyla dzel bagimsiz denetime tabidir. Kurucu. Fon'un yillik
finansal tablolarin, ilgili hesap déneminin bitimini takip eden 60 giin icinde KAP’ta ilan eder.
Finansal tablolarin son bildirim giniiniin resmi tatil gtintine denk gelmesi halinde (csmi tatil gliniinii
takip eden ilk is giind son bildirim tarihidir.

9.4. Semsiye fon ictiiziigiine, bu izahnameye, bagimsiz denctim raporuyla birlikte
finansal raporlara (Finansal tablolar, sorumiuluk beyanlan), fon giderlevine iliskin bilgilere,
fonun risk deferine, uygulanan komisyonlara, varsa performans {icretlendirmesine iliskin
bilgilere ve fon tarafindan aqiklanmasi gereken diger bilgilere fonun KAPta yver alan siirekli
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9.8, Finansal raporlar, bagimsiz denetim raporuyla birlik fiim
temsil ve ilzama yetkili kiginin imzasini tasiyan bir yazi ekinde ki ¢
kurucu tarafindan finansal raporlarm kamuya aciklanmasina iliskin yéneti
baglandig) tarihi izleyen alunci is gilnii mesai saati bitimine kadar KAP
tablolar ayrica soz konusu aciklamay miiteaki i§ ginii igerisinde kat
uygun haberlegme vasitasivla génderilis

9.6. Portfty raporlan digindaki finansal raporlar kminuya agik 1}
resmi internet sitesinde yayimlanir. Bu bilgiler, ilgili internet sitesinde en a
acik tutulur. $6z konusu finansal raporlar aym zamanda kurucunun merkezinde ve
yapilan yerlerde, yatinmeilarin incelemesi i¢in hazir bulundurulur.

9.7. Yaurimeilarin yatirtm yapma kararini etkileyebilecek ve tnceden bily
gerektirecek nitelikte plan izahnamenin 1.1.1., 1.1.2.1, 11, 111,V.5.5.. V.5.6., V1.
olmak tizere), VIL7.1. (aracihik konnswulanna ihskm alt madde harig
deglglkhkler Kurul tarafindan incelenerek onaylanir ve yapilacak izahname degi

1 kurulugunu
asindan sonra,
ulu kararma
mr. Finansal
ahiplerine en

Kurucu’nun
reyle kamuya
mu pay satis

bi olunimasin
naddesi harig¢
oJamlerindeki
leri ylirlirltige

girig tarihinden en az 30 gtin Gnee katilma payt sahiplerine en uygun huberleﬂnn, vasitasiyla bildirilir,

fzahnamenin diger bSltimlerinde yapilacak defiigikler ise, Kurulun onnyi ara

tarafindan yapilarak KAP'ta ve Kuruew'nun resmi inlernet sitesinde ilan .

depigiklikler her takvim y1li sonunu izleyen alt is glinti iginde toplu olarak Kuru
9.8, Fon’a iligkin reklam ve ilan verilemez.
9.9. Borsa digi repo-ters repo iglemlerinin fon parttByline dabil edilin

stizlegme tarihini takip eden is glinll iginde stzlesmenin vadesi, faiz orani, kurs t
derecelendirme notu KAP ta agiklanir.

iksum kurucu
ir ve vapilan
ligtlir.

alinde en geg
¢ kargi tarafin

9.10. Fon portfiytine yapilandirthinig yatinm aract dahil edilinesi halinde « ‘ konusu yatinm

aracinin genel Ozelliklerine iligkin bilgiler ve igerdigi muhtemel riskler ayrica K
X. FON'UN SONA ERMESI VE FON VARLIGININ TASFIYES]

10.1. Fon,
- Bilgilendirme dokiimanlaninda bir siire ngdriilnilg ise bu siirenin s
- Fon stiresiz ise kurucunun Kurulun uygun g8riisiin aldiktan sona a
ihbar etmesi,
- Kurucunun faaliyet sartlarimi kaybetmesi.
- Kurucunun mali durumunun tashhiitlerini karsilavamayacak kadar z
veya tasfiye edilmesi,
- Fonun kendi mali yiiktimltliklerini karsilayamaz durumda olmasi
fonun devaminin yatinimeilarin yararia olmayacaginin Kurulca tespit edilni
hallerinde sona erer.
Fonun sona ermesi halinde fon portfoyiinde yer alan varliklardan b
borsada, borsada islem gdmeyenler ise borsa diginda nakde doniigtiiriiliir.

10,2, Fon mal varhg), igtiiziik ve izahnamede ver alan ilkelere gore (
bakiyesi katilma pay: sahiplerine paylar oraninda dagitilir. Tasfiye durum

“ta nglklamr

rast igin feshi

1, iflas etinesi

er nedenlerle
lem girenler

dilir ve tasfiye
mizca kafilma

sahlplerme ddeme yapilabilir,

“410.3, Tasﬂye iglemlerine iligkin olarak, Kurucu’nun Kurul'un uygun ¢ 1ldiktan sonra
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kutilma paylariin bulunmas: halinde, katilma pay1 sahiplerinin sauis talima enmeden pay

satiglar1 yapilarak elde edilen tutarlar Kurucu ve kaulma payi alim satim i lug nezdinde
agilacek hesaplarda yatinmcilar adina ters repoda veyn Kuvul tar ] rdrilen diger
sermaye piyasasi araglannda nemalandinlic. Fesih ihbarindan so | pay: ihrag
edilemez. Tasfiye anindan itibaren higbir kaulma payi ihrac edilemez ve ge B

10.4. Kurucunun iflasi veya tasfiyesi halinde Kurul, fonu uygun gé bir port{y
yinetim girketine tasfiye amaciyla devreder. Portfy Saklavicisimn mali du taahhiitlerini
kargilavamayacak kadar zayiflamasi, iflasi veyu tasfiyesi halinde isc. kui gint Kurul

tarafindan uygun gortilecck bagka bir porttéy saklayicisina devieder.

10.5. Tastiyenin sona ermesi ilzetine, Fon adinm Ticaret Sicili'nden silin igin keyfiyet,
kurucu tarafindan Ticaret Sicili'ne 1escil ve ilan ettirilir, bu durum Kurul'a bild

XI. KATILMA PAYI SAHIPLERININ HAKLARI

11.1. Kurucu ile katilma pay: sahipleri arasindaki iligkilerde Kunun. 1107l mevzuat ve
igtiztik; bunlarda hitktm bulunmayan héllerde 11/1/2011 tarihli ve 6095 sa lirk Borglar
Kanununun 502 il8 514 tnctt maddeleri hitktimleri kivasen uygulamr.

11.2, Fon’da olugan kar, Fon’un bilgilendirme doktimanlarinda belintilen csosiara gdre tespit
edilen katlma paymin birim pay degerine yansir. Katlma payi sahipleci. poylarm Fon'a geri
sattiklarinda, ellerinde tuttuklar stire igin fonda olugan kardan paylannt alunis olurlo: Hesap d8nemi
sonunda aynca temettll dagitimi séz konusu degildir.

11.3. Katiima paylan musteri bazinde MKK. nezdinde izlemmekte olup. 1osrruf sahipleri
Kurucu'dan veya alun satuma aracthk eden yatirun kuruluglardan hesap duru hakkinda her
zaman bilgi talep edebilitler.

XIl. FON PORTFOYONUN OLUSTURULMASI VE KATILMA PAYLARININ
SATISI

12.1, Katilma paylari, izahnamenin KAP'ta vayimini takiben izahna rtilen usul ve
esaslar gergevesinde nitelikli yatinmetlara sunulur,

12.2, Fon, katilma paylan sadece 6nceden belirlenmis kisi veya kurulusiara tahsis edilmig
fon olarak adlandinlan “Ozel Fon™ niteligindedir, Fon kaulma paylarum tahsis rak satilacafit
nitelikli yatuimer vasfim haiz kisiler Kurucu tarafindan 03/06/2021 tarihli 2021 203852 sayih
tarihli yazi ile Kurul'a bildirilmistir.

12.3. Katilma paylari kargihg: yaunmeilardan toplanan para, takip eden | i izahnamede
belirlenen varliklara ve islemlere yatirilir.

izahnamede yer alan bilgilerin dogrulugunu kanuni yetki ve sorumlulukla: cergevesinde

onaylariz.
03/06/2021

Kivang FIDAN
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