GARANTI PORTFOY YONETIMIi A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY 2025 SERBEST (DOVIZ-ABD DOLARI) FON’UN
iZAHNAME DEGISIKLIGI

Garanti Portfoy 2025 Serbest (D6viz-ABD Dolar1) Fon'un unvammn, yatinm stratejisinin ve
siiresinin degistirilmesi suretiyle Garanti Portfoy Ocak 2023 Serbest (Déviz-ABD Dolari)
Fon’a déniistiirilmesi amaciyla fon izahnamesinin; Girig ve Kisaltmalar bdlimleri ile 1.1.,2.3.,
3.1., 3.2, 5.5., 64., 6.6., 7.1.1., 7.1.5. ve 9.8. numarali maddeleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’ndan ahinan .18.. / .06.. / 2021 tarih veE12233903-305.01.01-7490........ sayili izin
dogrultusunda asagidaki sekilde degistirilmistir.

ESKI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY 2025 SERBEST (DOVIZ-ABD DOLARI) FON’UN
KATILMA PAYLARININ IHRACINA ILiSKIN
IZAHNAME

Garanti Portfoy Yoénetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 371362
sicil numaras! altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayili Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi’'nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gore yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfoy 2025 Serbest
(D&viz-ABD Dolari) Fon'un katilma paylanmn ihracina iligkin bu izahname Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan 04/03/2020 tarihinde onaylanmistir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

fhrag edilecek katilma paylanina iliskin yatinm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.$.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmistir.

Fon’un yatirm stratejisi dogrultusunda agirlikh olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan déviz cinsinden ihra¢ edilen borglanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli
ihragcilarin doviz cinsinden ihrag edilen dig bor¢lanma araglari (eurobond), para ve sermaye
piyasasi araglarina yatinm yapilacagindan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.
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Ayrica bu izahname katilma paylarimin alim satiminin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
igtiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.

YENI SEKIL

GARANTI PORTFOY YONETIMI A.S. SERBEST SEMSIYE FON’A BAGLI
GARANTI PORTFOY OCAK 2023 SERBEST (DOVIZ-ABD DOLARI) FON’UN
KATILMA PAYLARININ iHRACINA ILiSKiN
iZAHNAME

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 52. ve 54.
maddelerine dayanilarak, 25/06/2015 tarihinde Istanbul ili Ticaret Sicili Memurlugu'na 371362
sicil numaras: altinda kaydedilerek 30/06/2015 tarih ve 8852 sayih Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesi'nde ilan edilen Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon igtiiziigii ve bu
izahname hiikiimlerine gére yonetilmek iizere olusturulacak Garanti Portfsy 2025 Serbest
(Déviz-ABD Dolar1) Fon’un katilma paylanimin ihracia iligkin izahname Sermaye Piyasast
Kurulu tarafindan 04/03/2020 tarihinde onaylanmstir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ..18.962021 . tarih ve Z2222200020000 T8 sayih yazisiyla;
Garanti Portfoy 2025 Serbest (Déviz-ABD Dolar1) Fon’un unvanimin Garanti Portfoy
Ocak 2023 Serbest (Doviz-ABD Dolari) Fon olarak degistirilerek Fon’un
déniistiiriilmesine izin verilmistir.

izahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii
anlamina gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.

ihrag edilecek katlma paylarina iliskin yatinm Kkararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Kurucu Garanti Portfoy Yonetimi A.S.’nin (www.garantibbvaportfoy.com.tr)
adresli resmi internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmgtir.

Fon’un yatiim stratejisi dogrultusunda agirhkli olarak T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg
tarafindan d6viz cinsinden ihra¢ edilen bor¢lanma araglari ve kira sertifikalan ile yerli
ihraggilarin doviz cinsinden ihrag edilen dig bor¢lanma araglari (eurobond), para ve sermaye
piyasas: araglarina yatinm yapilacagindan yatinmeilar kur riskine maruz kalabilir.

Ayrica bu izahname katilma paylanmn ahm satimimin yapildigi ortamlarda, semsiye fon
ictiiziigii ile birlikte, talep edilmesi halinde iicretsiz olarak yatirimcilara verilir.
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ESKi SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlan

Semsiye fon igtiiziigii ve fon izahnamesi

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1I-142 sayih Yatrim Fonlarmin  Finansal Raporlama

Esaslarina liskin Teblig

Fon Garanti Portfoy 2025 Serbest (Doviz-ABD Dolan) Fon

Semsiye Fon Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest §emsiye Fon

Kanun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portfy Yonetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicisi T. Garanti Bankas1 A.S.

PYS Tebligi 111-55.1 sayih Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina iliskin Rehber

Saklama Tebligi 111-56.1 sayili Portfoy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara [liskin Esaslar Tebligi

Takasbank istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina Iliskin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TL Tiirk Lirast

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
tarafindan yiiriirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlar/Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iliskin ek ve yorumlar

USD Amerikan Dolan

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

YENi SEKIL

KISALTMALAR

Bilgilendirme Dokiimanlar

Semsiye fon ictiiziigii ve fon izahnamest

BIST

Borsa Istanbul A.S.

Finansal Raporlama Tebligi

1-142 sayih Yatnm Fonlannin Finansal Raporlama

Esaslarna iliskin Teblig

Fon Garanti Portfoy Ocak 2023 Serbest (D6viz-ABD Dolan) Fon
Semsiye Fon Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye Fon

Kanun 6362 sayih Sermaye Piyasas: Kanunu

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kurucu Garanti Portfoy Yénetimi A.S.

Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Portfoy Saklayicist T. Garanti Bankasi A.S. (\




PYS Tebligi 111-55.1 sayilt Portfoy Yonetim Sirketleri ve Bu Sirketlerin
Faaliyetlerine Iliskin Esaslar Tebligi

Rehber Yatirim Fonlarina [ligskin Rehber

Saklama Tebligi 11I-56.1 sayih Portféy Saklama Hizmetine ve Bu Hizmette
Bulunacak Kuruluslara Iligkin Esaslar Tebligi

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Teblig 111-52.1 sayih Yatinm Fonlarina lligkin Esaslar Tebligi

TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Alim Satim Platformu

TL Tiirk Lirasi

TMS/TFRS Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu
tarafindan yiirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe
Standartlari/Tirkiye Finansal Raporlama Standartlan ile
bunlara iligkin ek ve yorumlar

USD Amerikan Dolan

Yonetici Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

ESKIi SEKIL

1. FON HAKKINDA GENEL BILGILER

1.1. Fona iliskin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Garanti Portfoy 2025 Serbest (Déviz-ABD Dolari)
Fon

Adr 2025 Serbest ABD Dolan Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfoy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye

Unvanu: Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun Tiirii:

Serbest Semsiye Fon

Siiresi: Fon’un siiresi 03.04.2025 tarihinde sona erecek, fon
portfoyiindeki varliklar nakde donistiiriilerek fon
katilma paylarinin bedelleri 6denecektir.

YENI SEKIL

1. FON HAKKINDA GENEL BiLGILER

1.1. Fona lligkin Genel Bilgiler

Fon’un

Unvant: Garanti Portfoy Ocak 2023 Serbest (D6viz-ABD
Dolar1) Fon

Adr: Ocak 2023 Serbest ABD Dolan Fon

Bagh Oldugu Semsiye Fonun | Garanti Portfdy Yonetimi A.S. Serbest Semsiye

Unvani: Fon

Bagli Oldugu Semsiye Fonun Tiirii: | Serbest Semsiye Fon

s




Stiresi: Fon’un siiresi 31.01.2023 tarihinde sona erecek, fon
portfoyiindeki varliklar nakde doniistiiriilerek fon
katilma paylarinin bedelleri 6denecektir.

ESKi SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJiSI ILE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatinm stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80’i oraninda
Amerikan Dolari cinsinden varlik ve islemlere yatinm yaparak doviz bazinda getiri saglamay1
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak. T.C. Hazine
ve Maliye Bakanligi tarafindan Amerikan Dolar: cinsinden ihrag edilen borglanma araglari ve
kira sertifikalari ile yerli ihraggilarin Amerikan Dolar cinsinden ihrag edilen dig bor¢lanma
araglar (eurobond), para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.

Fon’un ana yatinm stratejisi, fon unvaninda ve adinda da yer alan “2025” tarihini
dikkate almak suretiyle, agirhkh olarak 2025 yili iginde itfa olacak Amerikan Dolar (USD)
cinsinden para ve sermaye piyasast araglarina yatinm yaparak Amerikan Dolan bazinda getiri
yaratmay1 saglamaktir.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kismu ile;

- Fon portfSyiine G20 tiyesi iilkeler ile gelismekte olan ilkelerde d6viz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya 6zel sektor borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina,
yatinm fonlarina, borsa yatinm fonlarina, gayrimenkul yatinm fonlarina. girigim sermayesi
yatirim fonlarina, gayrimenkul yatinm ortakhg@ paylarina, menkul kiymet yatirim ortaklig
paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve Yatinm Fonlan Tebligi'nin 4. maddesi 2.
fikrasinda belirtilen ve bunlara dayali olarak ihrag edilen sermaye piyasas: araglarina yatirim
yapabilir.

- Fon portfoyiine TL cinsi varliklar ve islemlerle ilgili olarak; Yatinm Fonlan Tebligi’nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihrag¢ilara ait paylar, 6zel sektor ve
kamu borglanma araglan, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalan, ipotege
dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakhg: senetleri, gelire endeksli senetleri,
TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluglar tarafindan ihrag edilen para ve sermaye
piyasas: araglan, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayali olarak ihrag edilen
sermaye piyasasi araglari, kiymetli madenler &diing sertifikasi, fon katilma paylari, borsa
yatinm fonlar, gayrimenkul yatunm fonlari, girisim sermayesi yatiim fonlari, gayrimenkul
yatirim ortakh paylan, menkul kiymet yatinm ortakligi paylan, repo, ters repo islemleri, kira
sertifikalan, gayrimenkul sertifikalari, varantlar, Takasbank para piyasas: ve yurti¢i organize
para piyasast islemleri ile Kurulca uygun goriilen diger yatinm araglarina yatinm yapabilir.
Ayrica, fon portfSyiine yapilandinlmig yatnm/borglanma araglar, ikraz istirak senetleri,
varhiga dayali menkul kiymetler, varhk teminatli menkul kiymetler ve krediye bagli menkul
kiymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa disi kamu ve dzel sektor
dis bor¢lanma araglan dahil edilebilir.

Fon portfoyiine déviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak iizeré |Yatinm

Fonlart Teleesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forwprd, swap,
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sakli tiirev, varant ve sertifikalar, vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri dahil edilebilir. Fon,
opsiyon sézlesmelerinde alim ve satim yoniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfdy
ve islem simirlamalarina tabi degildir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet iglemi ve agiga satig
gerceklestirebilir. Fon portfdyiinde bulunan tiim hisse senetleri &diing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki simrlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sézlesmelere konu olan varliklarin ilgili iilkenin yetkili kurulusunda saklanmasi
sartiyla yurt diginda borsa dis1 repo sozlesmelerine taraf olabilir ve yurt disi bankalarda
mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

YENI SEKIL

II. FON PORTFOYUNUN YONETIMI, YATIRIM STRATEJISI iLE FON
PORTFOY SINIRLAMALARI

2.3. Fon’un yatirim stratejisi uyarinca, Fon, toplam degerinin en az %80’i oraninda
Amerikan Dolari cinsinden varlik ve islemlere yatirim yaparak doviz bazinda getiri saglamay:
hedeflemektedir. Bu kapsamda, Fon toplam degerinin en az %80°i devamli olarak, T.C. Hazine
ve Maliye Bakanhg: tarafindan Amerikan Dolar cinsinden ihrag edilen bor¢lanma araglan ve
kira sertifikalan ile yerli ihraggilann Amerikan Dolari cinsinden ihrag edilen dig bor¢lanma
araglan (eurobond), para ve sermaye piyasasi araglarina yatirilacaktir.

Fon’un ana yatirim stratejisi, fon unvaninda ve adinda da yer alan “Ocak 2023 tarihini
dikkate almak suretiyle, en geg 2023 yih Ocak ay1 i¢inde itfa olacak veya vadesi dolacak
Amerikan Dolan (USD) cinsinden para ve sermaye piyasasi araglarina yatinm yaparak
Amerikan Dolan bazinda getiri yaratmay: saglamaktir.

Bununla birlikte, fon toplam degerinin geri kalan kism ile;

- Fon portfoyiine G20 tiyesi iilkeler ile gelismekte olan tilkelerde doviz cinsinden ihrag
edilen kamu ve/veya 6zel sektdr borglanma araglarina, ortaklik paylarina, kira sertifikalarina,
yatiim fonlarina, borsa yatirim fonlarina, gayrimenkul yatinm fonlarina, girisim sermayesi
yatiim fonlarina, gayrimenkul yatinm ortakhigi paylarina, menkul kiymet yatinm ortakligs
paylarina, altin ve diger kiymetli madenlere ve Yatinm Fonlar Tebligi’nin 4. maddesi 2.
fikrasinda belirtilen ve bunlara dayah olarak ihrag edilen sermaye piyasasi araglarina yatinm
yapabilir.

- Fon portféyiine TL cinsi varliklar ve iglemlerle ilgili olarak: Yatinm Fonlan Tebligi’'nin
4. maddesi 2. fikrasinda belirtilen, Tiirkiye’de kurulan ihraggilara ait paylar. 6zel sektor ve
kamu borglanma araglar, vadeli mevduat, katilma hesabi, mevduat sertifikalan, ipotege
dayali/ipotek teminath menkul kiymetler, gelir ortakhig: senetleri, gelire endeksli senetleri,
TCMB, Hazine ve ipotek finansman kuruluslan tarafindan ihra¢ edilen para ve sermaye
piyasas: araglari, altin ve diger kiymetli madenler ile bu madenlere dayal olarak ihr, edilen
sermaye piyasas: araglan, kiymetli madenler ddiing sertifikasi. fon katilma paylgn/ borsa




yatinm fonlari, gayrimenkul yatinm fonlari, girisim sermayesi yatinm fonlari, gayrimenkul
yatirim ortakhig1 paylari, menkul kiymet yatinm ortakligt paylar, repo, ters repo islemleri, kira
sertifikalan, gayrimenkul sertifikalan, varantlar, Takasbank para piyasasi ve yurti¢i organize
para piyasasi iglemleri ile Kurulca uygun gorillen diger yatinm araglarina yatinm yapabilir.
Ayrica, fon portfoyiine yapilandinlmig yatinm/bor¢lanma araglari, ikraz istirak senetleri,
varhga dayall menkul kiymetler, varlik teminatli menkul kiymetler ve krediye bagh menkul
kiymetler (Credit Link Notes-CLN) dahil edilebilir. Ek olarak, borsa dis1 kamu ve &zel sektor
dis borglanma araglari dahil edilebilir.

Fon portfoyiine doviz/kur, finansal endeksler ve emtia da dahil olmak tizere Yatirim
Fonlan Tebligi’nin 4. maddesinde yer alan varliklara ve/veya islemlere dayali forward, swap,
sakli tiirev, varant ve sertifikalar, vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri dahil edilebilir. Fon,
opsiyon sézlesmelerinde alim ve satim yoniinde islem yapilabilir.

Fon, Tebligin 25. maddesi uyarinca, Tebligin 17 ila 24. maddelerinde yer alan portfoy
ve islem sirlamalanna tabi degildir.

Fon 6diing menkul kiymet alabilir, verebilir, kredili menkul kiymet islemi ve ag13a satig
gereklestirebilir. Fon portfoyiinde bulunan tiim hisse senetleri Odiing islemine konu
edilebilecektir. Fon serbest fon niteliginde olmasindan dolay: 6diing menkul islemlerine dair
Teblig’in 22. maddesindeki sinirlamalara tabi degildir. Odiing islemlere dair uygulanacak
esaslar ise Yatinm Fonlarina iliskin Rehber’in 4.2.5. maddesinde belirtilmistir.

Fon, sozlesmelere konu olan varliklarin ilgili iilkenin yetkili kurulusunda saklanmasi
sartiyla yurt disinda borsa dis1 repo sozlesmelerine taraf olabilir ve yurt disi bankalarda
mevduat/katilma hesaplarina yatirim yapabilir.

ESKi SEKIL
1I1. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU
3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmay: temsil eden finansal araglarin, ortaklhik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayal: tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlarin degerinde, faiz oranlan, ortaklik pay: fiyatlan ve
déviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer verilmektedir:

a- Faiz Oram Riski: Fon portfoyiine faize dayal varliklarin (borglanma arac, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, s6z konusu varliklarin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlan degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
doviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasthifini ifade etmektedir.
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c- Ortaklik Pay: Fiyat Riski: Fon portfoyiine ortakhk pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfdyiinde bulunan ortakhk paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfdyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

2) Karsi Taraf Riski: Kars: tarafin sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamas: riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfyiinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde déniistiiriilememesi halinde ortaya ¢tkan zarar olasiligidir.

4) Kaldirag¢ Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri), sakli tiirev arag, swap sozlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valorlii
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yéntemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmas: halinde. baglangi¢ yatinmu ile baslangi¢ yatirinunin iizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baslangig yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihg:
kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olusmasi olasiligini ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, basarisiz ydnetim, personelin hatali ya da hileli islemleri gibi
kurum igi etkenlerin yam sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis:1 etkenler de olabilir.

6) Yogunlagsma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu
fonun bu varlifin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir
zaman dilimi ierisinde ayni anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varhigin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlii iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

8) Yasal Risk: Fonun katlma paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) fhra¢er Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihraggisimin ytikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmis Yatinm/Borg¢lanma Araglart  Riski:  Yapilandinlmig
yatinm/borglanma araglarina yapilan yaunimlann degeri, dayanak varhgin ters fiyat hareketleri
sonucunda baslangictaki yatinm degerinin altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade
sonunda tamamnin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar1 geregi dayanak varliklarina gore
daha karmasik bir yap: igerebilir, yarattiklar1 kaldirag sebebiyle dayanak varhiklarimin iizerinde
getiri oynaklig1 yaratabilir.

Yapilandirilmig yatinm/borglanma araglarina yapilan yatirimlarda kars: taraf riski ve
ihragcinin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisinin bulunmadigi yapilandinlpnis
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yatirim/borglanma araglari, olumsuz piyasa kogullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine
maruz kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere iliskin Fiyat Riski: Fon portfyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasas: araglarimin fiyatlaninda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfSyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

12) Aqiga Satis Riski: Fon portfSyii igerisinde agiga satig yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmas: sebebiyle ddiing karsihg: ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varligin vadeli
islem fiyat: ile spot fiyat: arasindaki fiyat farklilig: degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli iglem fiyat: ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir.
Ancak vadeli islem s6zlesmelerinde iglem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
icerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkli olabilmektedir. Dolayis: ile
burada Baz Deger’in s6zlesme vadesi boyunca gosterecegi degisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhhk Riski: Opsiyon portfSylerinde risk duyarliliklarn arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkh miktarda risk duyarlilik
degisimleri yasanabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varligin fiyatndaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olugturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhgn fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varliginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk 6l¢iimlerinde biiyik Gnem tagiyan zaman
faktriindi ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin dlgiisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6l¢iistdir.

15) Teminat Riski: Tiirev araglar lizerinden alian bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gore
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini kargtlayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasihgimn ortaya ¢ikmasi durumudur.

16) Emtia Riski: Emtialara dayali sermaye piyasas: araglarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasihigini ifade etmektedir.

YENI SEKIL
IIL. TEMEL YATIRIM RiSKLERI VE RISKLERIN OLCUMU

3.1. Fonun maruz kalabilecegi riskler sunlardir:

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile bor¢lanmayi temsil eden finansal araglarin, ortakhik
paylarinin, diger menkul kiymetlerin, déviz ve dovize endeksli finansal araglara dayah tiirev
sozlesmelere iliskin tasinan pozisyonlann degerinde, faiz oranlan, ortakhk pay: fiyatlan ve
doviz kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski ifade edilmektedir.
S6z konusu risklerin detaylarma asagida yer verilmektedir:
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a- Faiz Orani Riski: Fon portfoyiine faize dayal: varliklarin (borglanma aract, ters repo
vb) dahil edilmesi halinde, soz konusu varliklanin degerinde piyasalarda yasanabilecek
faiz oranlari degisimleri nedeniyle olusan riski ifade eder.

b- Kur Riski: Fon portfoyiine yabanci para cinsinden varliklarin dahil edilmesi halinde,
déviz kurlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle Fon’un maruz kalacag:
zarar olasilifim ifade etmektedir.

¢- Ortakhk Pay: Fiyat Riski: Fon portfSyiine ortaklik pay: dahil edilmesi halinde, Fon
portfSyiinde bulunan ortaklik paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacag zarar olasiligini ifade etmektedir.

d- Kar Pay1 Oram Riski: Fon portfoyiine kara katilim olanag saglayan bankacihk
iiriinlerinin dahil edilmesi halinde, beklenen kar pay: miktarinda piyasalarda
meydana gelebilecek kar pay1 orami deg@isimleri nedeniyle olusan riski ifade
etmektedir.

e- Kira Sertifikasi Fiyat Riski: Fon portfoyiine kira sertifikas1 dahil edilmesi
halinde, kira sertifikalarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler
nedeniyle portfoyiin maruz kalacagi zarar olasihgim ifade etmektedir.

2) Karg1 Taraf Riski: Kars: tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmek istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan
aksakliklar sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

3) Likidite Riski: Fon portfoyiinde bulunan finansal varliklarn istenildigi anda piyasa
fiyatindan nakde doniistiiriilememesi halinde ortaya ¢ikan zarar olasihgidir.

4) Kaldirag Yaratan Islem Riski: Fon portfoyiine tiirev arag (vadeli islem ve opsiyon
s6zlesmeleri), sakli tiirev arag, swap s6zlesmesi, varant, sertifika dahil edilmesi, ileri valérli
tahvil/bono ve altin alim islemlerinde ve diger herhangi bir yontemle kaldirag yaratan benzeri
islemlerde bulunulmasi halinde, baslangi¢ yatirimi ile baglangi¢ yatiniminin tizerinde pozisyon
alinmasi sebebi ile fonun baglangi¢ yatinmindan daha yiiksek zarar kaydedebilme olasihig:

kaldirag riskini ifade eder.

5) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel siireglerindeki aksamalar
sonucunda zarar olugsmas: olasihigim ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklar arasinda
kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatah ya da hileli islemleri gibi
kurum i¢i etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullar, politik rejim degisikligi gibi
kurum dis: etkenler de olabilir.

6) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yaptlmasi sonucu
fonun bu varligin ve vadenin i¢erdigi risklere maruz kalmasidir.

7) Korelasyon Riski: Farkh finansal varliklann piyasa kosullan altinda belirli bir
zaman dilimi igerisinde ayn anda deger kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki
farkli finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonlil iliskileri nedeniyle
dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.




8) Yasal Risk: Fonun katilma paylarimin satildig: dénemden sonra mevzuatta ve
diizenleyici otoritelerin diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz
etkilenmesi riskidir.

9) Ihragg Riski: Fon portfoyiine alinan varhiklarin ihraggisimin yikiimliiliklerini
kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini
ifade eder.

10) Yapilandirilmms Yatirnm/Bor¢lanma Araglari  Riski:  Yapilandinlmis
yatinm/borglanma araglarina yapilan yatinmlarin degeri, dayanak varligin ters fiyat hareketleri
sonucunda baglangigtaki yatinm degerinin altina diisebilecegi gibi vade iginde ve/veya vade
sonunda tamaminin da kaybedilmesi miimkiindiir. Yapilar1 geregi dayanak varhklarina gore
daha karmasik bir yap1 igerebilir, yarattiklari kaldirag sebebiyle dayanak varliklarinin tizerinde
getiri oynaklig: yaratabilir.

Yapilandinlmig yatinnm/borglanma araglarina yapilan yatinmlarda kars: taraf riski ve
ihragcinin kredi riski de bulunmaktadir. Piyasa yapicisimin bulunmadigi yapilandirilmig
yatinm/borglanma araglan, olumsuz piyasa kosullarina bagh olarak yiikselen likidite riskine
maruz kalabilir.

11) Kiymetli Madenlere 1liskin Fiyat Riski: Fon portfsyiinde bulunan altin ve diger
kiymetli madenler ile bunlara dayali sermaye piyasasi araglarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

12) Aqiga Satis Riski: Fon portfoyli igerisinde agiga satis yapilan finansal
enstriimanlarin piyasa likiditesinin daralmasi sebebiyle 6diing karsihg) ve/veya dogrudan agiga
satis imkanlarinin azalmasi durumunu ifade etmektedir.

13) Baz Riski: Fonun iginde yer alan vadeli isleme konu olan dayanak varhigin vadeli
islem fiyat: ile spot fiyat: arasindaki fiyat farkhilig1 degisimini ifade etmektedir. Vadeli islem
sozlesmelerinde ilgili vade sonunda vadeli islem fiyati ile spot fiyat birbirine esit olmaktadir.
Ancak vadeli islem s¢zlesmelerinde islem yapilan tarih ile vade sonu arasinda gegen zaman
igerisinde vadeli fiyat ile spot fiyat teorik fiyatlamadan farkl olabilmektedir. Dolay:s: ile
burada Baz Deger’in sézlesme vadesi boyunca gosterecegi deiisim riskini ifade etmektedir.

14) Opsiyon Duyarhlik Riski: Opsiyon portfoylerinde risk duyarhliklar arasinda,
isleme konu olan spot finansal iiriin fiyat degisiminde ¢ok farkli miktarda risk duyarlihk
degisimleri yaganabilmektedir. Delta; opsiyonun yazildigi ilgili finansal varhgn fiyatindaki bir
birim degismenin opsiyon priminde olusturdugu degisimi gostermektedir. Gamma; opsiyonun
ilgili oldugu varhigin fiyatindaki degisimin opsiyonun deltasinda meydana getirdigi degisimi
olgmektedir. Vega; opsiyonun dayanak varhginin fiyat dalgalanmasindaki birim degisimin
opsiyon priminde olusturdugu degisimdir. Theta; risk él¢iimlerinde biiyiik 6nem tasiyan zaman
faktoriinii ifade eden gosterge olup, opsiyon fiyatinin vadeye gore degisiminin 8l¢iisiidiir. Rho
ise faiz oranlarindaki yiizdesel degisimin opsiyonun fiyatinda olusturdugu degisimin 6lgiisiidiir.

15) Teminat Riski: Tiirev araglar iizerinden alinan bir pozisyonun giivencesi olarak
alinan teminatin, teminati zorunlu haller sebebiyle likidite etmesi halinde piyasaya gére
degerleme degerinin beklenen tiirev pozisyon degerini karsilayamamasi veya dogrudan,
teminatin niteligi ile ilgili olumsuzluklarin bulunmasi olasiliinin ortaya ¢ikmasi durumudur.




16) Emtia Riski: Emtialara dayali sermaye piyasas: araglarinin fiyatlarinda meydana
gelebilecek degisiklikler nedeniyle portfoyiin deger kaybetme olasiligini ifade etmektedir.

ESKi SEKiL
I1I. TEMEL YATIRIM RiSKLERIi VE RiSKLERIN OLCUMU

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin &l¢iimiinde kullanilan yontemler
sunlardir:

Fonun yatiim stratejisi ile yatinm yapilan varliklarin yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olusturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6l¢iimiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yoéntemi
kullanulir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir donem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven aralifinda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligy, 1 giinliik elde tutma siiresi, 250 is giint
gozlem stiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tagiyan finansal
iiriinler igin, ihraggimin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfoyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tastyan {iriinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslart Moody’s, S&P veya
Fitch tarafindan verilmis kredi notu degerlendirilerek fon portfoylerine dahil edilir. Kredi notu
bulunmayan ihraggilar igin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri
kullanilabilir.

Karsi Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa disi tiirev ara¢ ve swap
sbzlesmelerinin kars1 tarafin, denetime ve gozetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
vb.) olmasi, Yatiim Fonlarina {liskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat icermesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontemle degerlenmesi, fonun fiyat
agiklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde dénistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmas: zorunludur.

Kars: taraf riski, forward ya da swap gibi iiriinler i¢in bagh bulunduklan finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap iiriinler igin kargi taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamudir. (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alimir) Opsiyon islemleri igin kars: taraf riskine esas olan
deger opsiyonun pozitif degeridir. Urlinler kars: taraf riski hesaplamasinda alindiklar: kuruma
gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan
degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon bilyiikligtine ulagihr. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulagilan pozitif pozisyon bilyiikliigiiniin fon toplam degerine boliimii ile
kars1 taraf riski degerine ulagilir ve ulagilan kars: taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda varligin
tilrii, varhk grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama iglem hacmi), serbestligi,
piyasa bilyiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktorl kkate

alinarak aynstirilmistir. S6z konusu faktorler 11iginda her enstriiman grubu igin risk {ygnetim
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prosediiriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit
varliklar hesaplanmakta ve fon portfSylerinin ne kadarimin likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfoylindeki yiiksek kaliteli likit varliklarin toplulagtirilarak fon toplam
degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfSyiin likidite orani giinliik olarak izlenmektedir.
Aynica stres donemlerinde fonda olas: nakit gikiglarini kargilayabilecek likit varliklarin analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandifi dénemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Y&netim Kurulu bilgilendirilmektedir.

YENI SEKIL
III. TEMEL YATIRIM RISKLERI VE RiSKLERIN OLCUMU

3.2. Fonun maruz kalabilecegi risklerin él¢iimiinde kullanilan yéntemler
sunlardir:

Fonun yatinim stratejisi ile yatirun yapilan varliklann yapisina ve risk diizeyine uygun
bir risk yonetim sistemi olugturulmustur.

Piyasa Riski: Fonun piyasa riski 6lgiimiinde Riske Maruz Deger (RMD) Yontemi
kullanilir. RMD, fon portfoy degerinin normal piyasa kosullar altinda ve belirli bir dénem
dahilinde maruz kalabilecegi en yiiksek zaran belirli bir giiven araliginda ifade eden degerdir.
RMD hesaplamasinda tek tarafli %99 giiven araligi, 1 giinliik elde tutma siiresi. 250 is giinii
gozlem siiresi kullanilir.

Kredi Riski: Fon portfoyiine dahil edilmesi planlanan ve kredi riski tasiyan finansal
tirtinler igin, ihragginin kredi verilebilirligi incelenir. Fon portfyiine dahil edilmek istenilen
kredi riski tasiyan iiriinlerin ihraggisi igin kredi derecelendirme kuruluslari tarafindan verilmis
kredi notu degerlendirilerek fon portfylerine dahil edilir. Kredi notu bulunmayan ihraggilar
icin kredi verilebilirligin izlenmesini saglayacak kredi 6l¢iim sistemleri kullanilabilir.

Karst Taraf Riski: Fona dahil edilmesi diisiiniilen, borsa dis1 tiirev ara¢ ve swap
sozlesmelerinin karg: tarafin, denetime ve g6zetime tabi finansal bir kurum (banka. arac1 kurum
vb.) olmasi, Yatinm Fonlanina Iliskin Esaslar Tebliginin 32. maddesinde belirtilen
derecelendirme notuna sahip olmasi, objektif kosullarda yapilmasi, adil fiyat igermesi, fonun
fiyat agiklama donemlerinde giivenilir ve dogrulanabilir bir yéntemle degerlenmesi, fonun fiyat
actklama donemlerinde gergege uygun degeri iizerinden nakde doniistiiriilebilir ve sona
erdirilebilir nitelikte olmasi zorunludur.

Karg: taraf riski, forward ya da swap gibi iriinler igin bagli bulunduklar finansal
endekse gore pozitif ya da negatif deger alabilir. Forward ve Swap tiriinler i¢in karsi taraf
riskine esas olan rakam giinliik olarak elde edilen kar zarar rakamlarinin toplamidir. (karlar
pozitif, zararlar negatif olarak ele alinir) Opsiyon islemleri igin kars: taraf riskine esas olan
deger opsiyonun pozitif degeridir. Uriinler kars1 taraf riski hesaplamasinda alindiklari kuruma
gore hesaplamaya dahil edilir. Her bir kurum ve iiriin tipi ile hesaplama yapilarak bulunan
degerler kurum bazinda netlestirilerek pozisyon biiyiikliigiine ulasilir. Kurum bazinda
netlestirildikten sonra ulasilan pozitif pozisyon biiyiikliigiiniin fon toplam degerine bliimii ile
kars: taraf riski degerine ulasilir ve ulasilan kars taraf riski negatif olamaz.

Likidite Riski: Fon portfoyiinde yer alan varliklar enstriiman grubu bazinda parhgin
tiril, varlik grubunun kendine 6zgii 6zelligi, likidite gegmisi (ortalama islem hacmFr tligi,

fch'(ﬁﬁr 3\



piyasa bityiikliigii, kredi ve piyasa riski, degerlemede kolaylik ve kesinligi gibi faktdrler dikkate
alinarak aynistirilmistir. S6z konusu faktorler 1s1ginda her enstriiman grubu igin risk yonetim
prosediiriinde oranlar belirlenmistir. Belirlenen oranlar uygulanarak yiiksek kaliteli likit
varliklar hesaplanmakta ve fon portfoylerinin ne kadarimin likidite edilebilecegi tespit
edilmektedir. Fon portfoyiindeki yiiksek kaliteli likit varhiklann toplulagtirilarak fon toplam
degerine oranlanmasi sonucu bulunan portfdyiin likidite orani giinliik olarak izlenmektedir.
Ayrica stres donemlerinde fonda olasi nakit gikislarim karsilayabilecek likit varliklarin analizi
yapilarak olumsuz piyasa kosullarinin yasandigi dénemlerde yasanabilecek likidite riski
konusunda Yonetim Kurulu bilgilendirilmektedir.

ESKi SEKIL

V. FON BiRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yoénetim kurulu karan ile belirlenen defierleme esaslan
agagidaki gibidir:

1) Borsa Dis1 Tiirev Arag ve Swap Sozlesmelerine fliskin Degerleme

‘ PortfSye alinmasi agamasinda tilrev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullambr. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlannin bugine
indirgenmis degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sdzlesmeleri igin
nakit akimlarimin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanihir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yonteminde;

- Spot Dayanak Varlk Igin: Dayanak varhgin dévizZkur olmasi durumunda, fonun
alacakli oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB alis kuru, bor¢lu oldugu para
birimi i¢in ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varhgin spot fiyati.

- Faiz Oranlan Icin: ilgili para birimlerinin dncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlar1 baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlan
kullamlarak defierleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglariin Tiirk Lirasi degeri
yukanida belirtilen spot fiyat aracihigi ile hesaplanir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme
giinil igin forward ve/veya swap sozlegmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond ve yabanct bor¢lanma araglarinin degerlemesinde Bloomberg HP
sayfasinda degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihinde en son ilan
edilen son satis fiyat: (ask price), bu fiyatin bulunmamas: durumunda ise, bir onceki giiniin
degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i¢ verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir.
TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden ihrag edilmis yabanci para ve sermaye piyasasi
araglan, TCMB tarafindan ilgili yabanci para birimi igin belirlenen doviz ahs kuru ile
degerlenir. TCMB’nin ilan etmedigi kur bilgileri i¢in Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim
kanallarinin ilgili sayfalanndan alinan déviz ahs fiyatlan kullanilir. Bu tiir durumlarda
degerlemede kullanilan kur bilgisini tevsik edici belgeler Kurucu nezdinde muhataza edilir.
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3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda islem goren; Yatiim Fonu Katilma
Paylan, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylari ve Yatirim Ortakliklanimin Paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00’da degerleme tarihindeki
Bloomberg ekraminin HP sayfasinda agiklanan borsa kapanis fiyati, bu fiyatin olmamasi
durumunda son ali fiyati, borsanin kapali olmast durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat1
kullanilir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslari

Borsa digt repo - ters repo sézlesmelerinde borsada aym valorde gergeklesen islemlerin
agirhikl ortalama fiyat ile degerlenir. Referans alinacak bir borsa fiyatimn bulunmamasi
durumunda, piyasa fiyatin1 en dogru yansitacak sekilde giivenilir ve dogrulanabilir bir yontem
kullanthr.

5) Yabanc: futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan
veya sozlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin igin agiklanan en son uzlagma fiyati,
uzlasma fiyatimin bulunmamasi durumunda son islem fiyat, iglem gergeklesmemesi
durumunda son ahs fiyat, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyati
kullanlr.

6) Opsiyon sézlesmelerinde giincel fiyat kars: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde;

« Degerlemede kullaniimak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadig durumiarda ve,
» Kars1 taraftan fiyat kotasyonu alinamadig1 durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadig:
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon yontemi
veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracihigiyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullanilacaktir.

7) Yapilandirilmis yatinm araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

« Borsada ilan edilen fiyat,

« Borsada islem gegmemesi/gormemesi halinde, veri dagitim kanallan aracihigiyla ilan
edilen giincel fiyat,

« Degerleme giiniinde borsada iglem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandinlmis borglanma aracinin yapisina en uygun fiyatlama ydntemi
ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanilir.

8) Ileri Valérlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerleme Esaslan

. ileri valorlii alinan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
BiS’lerin arasina dahil edilmez. {leri valérlii satilan DiBS’ler ise valdr tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. {leri valérlii DIBS ahim ¥€)satim
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islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valér tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

Ileri valorlii s6zlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde ayni yontemle hesaplanirken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfGy degeri tablosuna yansir.
Ayn valérde ve aymi nominal degerde hem ahs hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem ayni degerde fakat alig islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtig1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu iglemler
portfdy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valérlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gore yapilacaktir:
Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (*h&369
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri

Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valér tarihi islemin valér tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giiniinde BIST te ayni giin valérlii
gergeklesen islemlerin agirhikh ortalama faiz orani, yoksa en son aymi giin valérlii olarak islem
gordiigii giindeki aym giin valorlii iglemlerin agirhikli ortalama faiz orani, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

Ileri Valorli Yurtdiginda ihrag Edilen Borglanma Araci Islemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degefleme giiniinde valér tarihi igin islem fiyati bulunuyor ise bu islem fiyati,
ii. Degerleme giiniinde valér tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en giincel
fiyatin valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilir.

9) lleri Valorlii Altin islemlerinin Degerleme Esaslari
Ileri valorlii altin islemlerinde,

i. BIST in Gunluk Biilteni'nde ilgili valérlii USD/ons [(T+1) ild (T+9 ] islemleri i¢in
at;lklanan agirhkli ortalama fiyatin kullamlmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda alig fiyatimin, alim tarthden baslamak
iizere ise BIST te degerleme giinii itibariyle olusan fiyatlannin; Finansal Raporlama Tebligi'nin
9. Maddesinin birinci fikrasimin (a) bendi uyarinca hesaplanmas,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmas: gerekmektedir.

a) fleri valorlii alinan altin islemleri valdr tarihine kadar diger Alun Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. Ileri valérlii satilan Altn’lar ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. lleri valérlii Alun ahm ve
satim islemleri ayn bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlan ise valsr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorlii sozlesmenin degeri alis ve satis islemlerinde aymi yontemle
hesaplanirken islem alis ise pozitif (+), satig ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Ayni valérde ve ayni nominal degerde hem alis hem de satis yapilmig ise
portfoy degeri tablosunda her iki iglem aym degerde fakat ahig islemi pozitif (+) satig islemi ise
negatif (-) olarak goziikecektir. Bu sekilde agtigi pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu iglemler portfoy degeri tizerinde bir etki yaratmayacaktir.

YENI SEKIL
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V. FON BIRIM PAY DEGERININ, FON TOPLAM DEGERININ VE FON
PORTFOY DEGERININ BELIRLENME ESASLARI

5.5. Degerleme esaslarina iliskin olarak Finansal Raporlama Tebligi uyarinca
TMS/TFRS dikkate alinarak Kurucu yonetim kurulu karar ile belirlenen degerleme esaslar
agagidaki gibidir:

1) Borsa Disi Tiirev Arag ve Swap Sézlesmelerine Iliskin Degerleme

Portfoye alinmas: asamasinda tiirev arag ve swap sozlesmesinin degerlemesinde giincel
fiyat kullanilir. Forward ve swap islemlerinde giincel fiyat nakit akimlarimin bugiine
indirgenmis degeridir. Fonun fiyat agiklama dénemlerinde; Forward ve swap sézlesmeleri igin
nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yontemi ile bulunan fiyat degerlemede kullanilir.

Nakit akimlarinin bugiine indirgenmesi yénteminde;

- Spot Dayanak Varlik Igin: Dayanak varligin déviz/kur olmasi durumunda, fonun
alacakli oldugu para birimi igin degerleme giiniindeki TCMB alig kuru, borglu oldugu para
birimi i¢in ise TCMB satis kuru; diger durumlarda ise dayanak varhigin spot tiyati,

- Faiz Oranlarn igin: {lgili para birimlerinin éncelikle Reuters’dan, bu kaynaktan veriye
erisilememesi durumunda sirasiyla Bloomberg veya Superderivatives’den elde edilen LIBOR
ve zimni faiz oranlari baz alinacaktir. Hesaplamada vadedeki para birimleri ilgili faiz oranlar
kullamlarak degerleme giiniine indirgenir. Indirgenmis nakit akiglarimin Tiirk Lirasi degeri
yukarida belirtilen spot fiyat aracihig ile hesaplamir. Hesaplanan degerlerin toplami degerleme
glinii igin forward ve/veya swap s6zlesmesinin degerini gostermektedir.

2) Eurobond, yurt disinda ihra¢ edilen/yabanci kira sertifikalan ve yabanci
bor¢lanma araglarmin degerlemesinde Bloomberg HP sayfasinda degerleme tarihini takip eden
isgiinii saat 10:00’da degerleme tarihinde en son ilan edilen son satis fiyat: (ask price), bu
fiyatin bulunmamasi durumunda ise, bir nceki giiniin degerleme fiyatinin ertesi is giiniine i
verimle ilerletilerek hesaplanan fiyat kullanilir. TCMB’nin ilan ettigi para birimleri iizerinden
ihrag edilmis yabanci para ve sermaye piyasas: araglari, TCMB tarafindan ilgili yabanci para
birimi igin belirlenen d6viz alig kuru ile degerlenir. TCMB nin ilan etmedigi kur bilgileri igin
Reuters, Bloomberg ve diger veri dagitim kanallarinin ilgili sayfalarindan alinan déviz alis
fiyatlan kullamlir. Bu tiir durumlarda degerlemede kullamilan kur bilgisini tevsik edici belgeler
Kurucu nezdinde muhafaza edilir.

3) Yabanci hisse senedi, yabanci piyasalarda iglem goren; Yaurim Fonu Katilma
Paylani, Borsa Yatinm Fonu Katilma Paylan ve Yatinm Ortakhklarninin Paylarinin
degerlemesinde, degerleme tarihini takip eden isgiinii saat 10:00°da degerleme tarihindeki
Bloomberg ekranintn HP sayfasinda agiklanan borsa kapamis fiyati, bu fiyatin olmamasi
durumunda son al fiyati, borsanin kapali olmasi durumunda ise bir dnceki degerleme fiyat:
kullanihir.

4) Borsa Dis1 Repo-Ters Repo Islemlerinin Degerleme Esaslari

Borsa dist repo- ters repo sozlesmeleri vade sonuna kadar islemin gerceklestiri
faiz orami kullanilarak i¢ verim orani ile degerlenir.




5) Yabanc futures sozlesmelerinin degerlemesinde, ilgili borsanin internet sayfasindan
veya sozlesmenin Bloomberg' de yayinlanan o giin i¢in agiklanan en son uzlagma fiyats,
uzlasma fiyatimn bulunmamas: durumunda son islem fiyati. islem gerceklesmemesi
durumunda son alis fiyati, borsanin kapal olmasi durumunda ise bir 6nceki degerleme fiyat:
kullamir.

6) Opsiyon sozlesmelerinde giincel fiyat kar: taraftan alinan fiyat kotasyonudur.
Fonun fiyat agiklama dénemlerinde:

« Degerlemede kullanilmak iizere giincel piyasa fiyatinin bulunmadigt durumlarda ve,
« Kars: taraftan fiyat kotasyonu ahinamadifi durumlarda;

opsiyonlar igin Black&Scholes opsiyon modeli, bu modelin opsiyona uygun olmadigi
durumlarda ise opsiyonun 6zelliklerine uygun Binom modeli, Monte Carlo simiilasyon ydntemi
veya genel kabul gérmiis bir fiyatlama modeli aracihigiyla hesaplama yapilir.

Aksi belirtilmedikge sirasiyla Bloomberg, Reuters, Superderivatives veri dagitim
kanalindan temin edilen veriler kullamlacaktir.

7) Yapilandinlmig yatirim araglarinin degerlemesinde sirasiyla;

+ Borsada ilan edilen fiyat,

« Borsada iglem gegmemesi/gérmemesi halinde, veri dagitim kanallari araciligiyla ilan
edilen giincel fiyat,

« Degerleme giiniinde borsada islem gegmemesi ve veri dagitim kanallarinda fiyat ilan
edilmemesi halinde yapilandinimig borglanma aracinin yapisina en uygun fiyatlama yontemi
ile hesaplanan teorik fiyat degerlemede kullanihr.

8) Ileri Valorlii Tahvil/Bono Islemlerinin Degerlem’e Esaslari

ileri valorlii alinan Devlet I¢ Bor¢lanma Senetleri (DIBS) valor tarihine kadar diger
BiS’lerin arasina dahil edilmez. Ileri valorlii satilan DIBS ler ise valér tarihine kadar portfoy
degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. fleri valorlii DIBS alim ve satim
islemleri ayn bir vadeli islem sbzlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valor tarihine
kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

fleri valorlii sozlesmenin degeri ahs ve satis islemlerinde aym yontemle hesaplamrken
islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfy degeri tablosuna yansir.
Aym valérde ve aymi nominal degerde hem alig hem de satis yapilmis ise portfoy degeri
tablosunda her iki islem aym degerde fakat ali islemi pozitif (+) satis islemi ise negatif (-)
olarak goriinecektir. Bu sekilde agtif1 pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda bu islemler
portfoy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

Ileri valorlii islemlerin degerlemesi ise asagidaki formiile gére yapilacaktir:

Islemin Degeri = Vade sonu Degeri /(1+Bilesik Faiz/100) (vkg/365)
Vade Sonu Deger: Alim satim yapilan DIBS’in nominal degeri
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Bilesik Faiz: Varsa degerleme giiniinde BIST te valér tarihi islemin valor tarihi ile aym
olan islemlerin agirlikh ortalama faiz orani, yoksa degerleme giintinde BIST’te aym giin valorli
gerceklesen islemlerin agirlikl ortalama faiz orani, yoksa en son aym giin valorlii olarak islem
gordiigii giindeki ayni giin valérli islemlerin agirlikli ortalama faiz oram, bu da yoksa ihrag
tarihindeki bilesik faiz oramdir.

ileri Valorli Yurtdisinda hrag Edilen Borglanma Araci Iglemlerinin Degerleme Esaslan

i. Degerleme giintinde valor tarihi i¢in iglem fiyat: bulunuyor ise bu iglem fiyat,
ii. Degerleme giiniinde valor tarihi igin bir fiyat bulunmuyorsa ulagilabilen en glincel
fiyatin valor giiniine kadar i¢ verim ile ilerletildigi fiyat kullanilr.

9) leri Valérlii Altin Islemlerinin Degerleme Esaslari
fleri valorlii altin islemlerinde,

i. BIST’in Giinliik Biilteni'nde ilgili valorlii USD/ons [(T+1) ila (T+9)] islemleri igin
agiklanan agirhkli ortalama fiyatin kullanilmasi,

ii. S6z konusu islemlerin portfoye aliminda ahs fiyatiin, alim tarihinden baslamak
{izere ise BIST te degerleme giinii itibariyle olugan fiyatlarinin; Finansal Raporlama Tebligi’nin
9. Maddesinin birinci fikrasinin (a) bendi uyarinca hesaplanmast,

iii. Degerlemenin asagidaki bentler uyarinca yapilmasi gerekmektedir.

a) fleri valorlii ahnan altn islemleri valor tarihine kadar diger Alun Menkul
Kiymetlerinin arasina dahil edilmez. ileri valorlii satilan Alun’lar ise valor tarihine kadar
portfoy degeri tablosunda kalmaya ve degerlenmeye devam eder. ileri valorlii Alun alim ve
satim islemleri ayrt bir vadeli islem sozlesmesi olarak degerlenir. Islem tutarlar ise valdr
tarihine kadar takastan alacak veya takasa borg olarak takip edilir.

b) lleri valorli sozlesmenin degeri ahs ve satis iglemlerinde aym yontemle
hesaplanirken islem alig ise pozitif (+), satis ise negatif (-) bir deger olarak portfoy degeri
tablosuna yansir. Aym valérde ve ayni nominal degerde hem alig hem de satis yapilmig ise
portfoy degeri tablosunda her iki islem ayni degerde fakat ahg islemi pozitif (+) satis islemi ise
negatif (-) olarak gozitkecektir. Bu sekilde agtii pozisyonu ters islemle kapatmis olan fonlarda
bu islemler portfdy degeri iizerinde bir etki yaratmayacaktir.

ESKIi SEKIL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay: bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi'nin agik
oldugu giinlerde her ayin sondan iiiincil isgiinii saat 13:30"a kadar verilmesi halinde. talimatin
verilmesini takip eden ayin ikinci islem giiniinde, iade talimatinin BIST Bor¢lanma Araglari
Piyasasi’mn agik oldugu giinlerde her ayin sondan iigiincii isgiinii saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden aywn son isgiinii sonunda yapilacak
hesaplamada bulunan pay fiyat: lizerinden bir sonraki ayin ikinci iglem gliniinde yatin qﬂara
6denir. /




Fon’un Siiresi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Fon'un siiresi sonunda (03.04.2025 tarihinde) fon portfoyiindeki varliklar nakde
doniistiiriilerek, tiim katilma payi sahipleri igin otomatik olarak satim talimati olusturulur. Fon
katilma pay: bedelleri bir 6nceki iggiinii sonunda hesaplanacak pay fiyati lizerinden 03.04.2025
tarihinde nakit olarak katilma pay: sahiplerinin hesaplarina yatinhr.

YENIi SEKiL
VI. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.4. Satim Bedellerinin Odenme Esaslan

Katilma pay:1 bedelleri; iade talimatinin, BIST Borglanma Araglan Piyasasi’nin agik
oldugu giinlerde her ayin sondan iigiincii iggiinii saat 13:30’a kadar verilmesi halinde, talimatin
verilmesini takip eden ayn ikinci islem giiniinde, iade talimatimn BIST Borglanma Araglan
Piyasas’’mn agik oldugu giinlerde her aymn sondan iigiincii isgiinii saat 13:30°dan sonra
verilmesi halinde ise, talimatin verilmesini takip eden ayin son isgiinii sonunda yapilacak
hesaplamada bulunan pay fiyati iizerinden bir sonraki ayin ikinci islem giinlinde yatinmcilara
ddenir.

Fon’un Siiresi Sonunda Satim Bedellerinin Odenme Esaslari
Fon'un siiresi sonunda (31.01.2023 tarihinde) fon portfoyiindeki varliklar nakde
déniistiriilerek, tiim katilma pay: sahipleri igin otomatik olarak satim talimati olusturulur. Fon

katilma pay: bedelleri bir 6nceki isgiinii sonunda hesaplanacak pay fiyat: iizerinden 31.01.2023
tarihinde nakit olarak katilma payi sahiplerinin hesaplarina yatirtlir.

ESKi SEKIL
V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI
6.6. Girig Cikis Komisyonlar::

Katilma paylannin tasarruf sahipleri tarafindan 03.04.2025 tarihinden once verilen fon
katilma payi satim talimatlan icin %2,0 (yiizdeiki) oraninda (BSMV dahil) ¢ikis komisyonu

uygulanir.

Cikis komisyonu tutar1 geri alimi yapilan fon pay sayis: ile gergeklesme fiyatinin
¢arpimi sonucu bulunan briit deger iizerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil
edildigi giin fona gelir kaydedilir.

Fonun siiresi sonunda (03.04.2025 tarihinde) otomatik olarak bozularak misteri
hesaplarina &denen tutarlar iizerinden ¢tkis komisyonu alinmayacaktir.

YENi SEKIL

V1. KATILMA PAYLARININ ALIM SATIM ESASLARI




6.6. Giris Cikis Komisyonlari:

Katilma paylarinin tasarruf sahipleri tarafindan 31.01.2023 tarihinden 6nce verilen fon
katilma pay1 satim talimatlan i¢in %2,0 (ylizdeiki) oraninda (BSMV dahil) ¢ikis komisyonu

uygulanir.

Cikis komisyonu tutart geri alimm yapilan fon pay sayis: ile gergeklesme fiyatimin
carpimi sonucu bulunan briit deger iizerinden hesaplanacaktir. S6z konusu komisyon tahsil
edildigi giin fona gelir kaydedilir.

Fonun siiresi sonunda (31.01.2023 tarihinde) otomatik olarak bozularak miisteri
hesaplarina ddenen tutarlar iizerinden ¢ikis komisyonu alinmayacaktir. Ayrica, Teblig'in on
beginci maddesinin ikinci fikrasi kapsaminda yer alan yatirnm fonlar: tarafindan yilhk
¢ikis komisyonu 6denemez.

ESKi SEKIL

VII. FON MALVARLICI_NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.1. Fon Yénetim Ucreti Oram: Fon toplam degerinin giinlik %0,00274'tiinden
(ylizbindebikivirgiilyetmigdort) [yillik yaklasik %1,00 (yiizdebir)] (BSMV dahil) olusan bir
yonetim licreti tahakkuk ettirilir ve bu ticret her ay sonunu izleyen bir hafta iginde. kurucu ile
dapgitict arasinda imzalanan s6zlesme cercevesinde belirlenen paylasim esaslarna gore
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir. Pay gruplarina uygulanan yonetim (icreti oraninda
farklilik bulunmamaktadir.

YENI SEKIL

VII. FON MALVARLICI.NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.1. Fon Yoénetim Ucreti Orani: Fon toplam degerinin giinliik %0,00137'sinden
(yiizbindebirvirgiilotuzyedi) [yilhk yaklastk %0,50 (sifirvirgiilelli)] (BSMV dahil) olusan
bir yonetim iicreti tahakkuk ettirilir ve bu iicret her ay sonunu izleyen bir hafta icinde, kurucu
ile dagitic1 arasinda imzalanan sdzlesme gergevesinde belirlenen paylagim esaslarina gore
kurucuya ve dagiticiya fondan 6denir. Pay gruplanna uygulanan yonetim {icreti oraminda
farklilik bulunmamaktadir.

ESKI SEKIL

VII. FON MALVARLIC[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan
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Asagidaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar Fon’un getirisini dogrudan
etkiler. Tabloda yer alan tutarlar bir hesap dénemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dan Kargilanan Giderler (y1llik) %
Yonetim Ucreti 1,00
- Kurucu 0,40
- Fon Dagitim Kurulusu 0.60
Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0.15
Toplam Giderler (tahmini) 1.23
B) Yatiimcilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar
Katihmcilar tarafindan 03.04.2025 tarihinden nce verilecek fon Kkatilma pay:
iadesi talimatlarinda %2,0 (BSMV dahil) oraninda Erken Cikig Komisyonu
uygulanir.

YENI SEKIL

VII. FON MALVARLIC‘[NDAN KARSILANACAK HARCAMALAR VE
KURUCU’NUN KARSILADIGI GIDERLER

7.1.5. Karsihk Ayrilacak Diger Giderler ve Tahmini Tutarlan

Asagidaki tabloda yer alan iicret, gider ve komisyonlar Fon'un getirisini dogrudan
etkiler. Tabloda yer alan tutarlar bir hesap donemi boyunca Fon’dan tahsil edilmektedir.

A) Fon’dan Kargilanan Giderler (yillik) %
Yonetim Ucreti 0,50
- Kurucu 0,175
- Fon Dagitim Kurulusu 0,325
Saklama Ucreti 0,08
Diger Giderler (tahmini) 0.15
Toplam Giderler (tahmini) 0,73
B) Yatinmcilardan Tahsil Edilecek Ucret ve Komisyonlar
Katilimcilar tarafindan 31.01.2023 tarihinden once verilecek fon kaulma payi
jadesi talimatlarinda %2,0 (BSMV dahil) oraninda Erken Cikis Komisyonu
uygulanir.

ESKi SEKIL

IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Fon’a iliskin reklam ve ilan verilemez.
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YENI SEKIL
IX. FINANSAL RAPORLAMA ESASLARI ILE FONLA ILGILI BILGILERE
VE FON PORTFOYUNDE YER ALAN VARLIKLARA ILISKIN ACIKLAMALAR

9.8. Fona iligkin olarak yapilacak tanitim ve reklamlarda, Kurul diizenlemelerinde
yer alan nitelikli yatirimei tanimina ve satisin yalmzea gerekli kosullar: saglayan nitelikli
yatinnmeilara yapilacag hususlarmna yer verilmesi zorunludur.






