Palladium Tower Barbaros Mh. Halk
Cd. Kardelen Sk. No:2/1 Kat:25-26

Merkez Adresi: Atasehir/Istanbul
Sermaye yapisi

Ortaklar Hisse Oran % Hisse adedi
Erciyas Holding A.S. 52,77 31.397,76
Ahmet Kamil Erciyas 17,14 10.197,49
Kamil Emre Erciyas 15,00 8.925,00
Kamil Bilge Erciyas 15,00 8.925,00
Hakime Erciyas 0,09 5415

Toplam 100,00 59.500

Ozbal Celik Boru San. Tic. ve Taah. A.S.

Kurulus Yili: 10.07.1995

Faaliyet Konusu:

Celik boru imalati ve ticaretini yapmak.
(Duyurn metninin ilgili boliimlerinde
detayl anlatim1 mevcuttur.)

Mersin Tarsus OSB, Riisti Kazim
Yiicelen Cad. No:23 AkdenizZMERSIN

Merkez Adresi:
Sermaye Yapisi

Ortaklar Hisse Oran % Hisse adedi
Erciyas Holding A.S$. 2,49 1.092.307
Erciyas Holding A.S. 7,71 3.386.648
Diger (Halka Agik) 89,80 39.441.045
Toplam 100,00 43.920.000

RC Endiistri Ulasim Araclar A.S*

Kurulus Yili: 10.12.2013 (ilk kurulusg tarihi)

Faaliyet Konusu:

Merkez Adresi:

Demiryolu ve Tramvay lokomotifleri,
vagonlari, bagaj vagonlari lokomotif
tenderleri, bakim ve servis araglar
imalatin1 yapmaktadir.

Barbaros Mah. Kardelen Sk. Palladium
Tower 2 18 Atasehir Istanbul

*RC Miihendislik Makine San. Tic. Ve Ltd. Sti. Olarak kurulan gsirkette 13/10/2016 ve 02/03/2016
tarihlerinde unvan degisikligi olmustur. Mevcut durumda sirketin unvant RC' Endistri Ulagim Araclari
A.S. dir.
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Sermaye Yapisi

Ortaklar Hisse Oran % Hisse adedi
Erciyas Holding A.S. 100 37.800.000
Toplam 100 37.800.000

RC Miihendislik Ozbal Celik Boru Adi Ortakhg Tic. Isl.
Kurulus Yil: 12.12.2014

Faaliyet Konusu:

Tiidemsas A.S. Tarafindan 2014/111704
ihale kayit no'lu ECM bakim temini
fonksiyonu belgesi, vagon tamiri yapilacak
yerlerin rehabilitasyonu,3750 adet bojili
yitk vagonu ve sandiklarm kismi tamiri
isinin ifas1 ve bitirilmesi amaciyla kurulan
vzel bir ortakliktir. Is ortakligi belirtilen
isin  tamamlanmasma kadar devam
edecektir.

Kadi Burhanettin Mah. Fabrika Cad. 11 /17

Merkez Adresi: Merkez Sivas
Sermaye Yapisi

Ortaklar Hisse Oran % Hisse adedi
RC Miihendislik ve
Makine San. Tic. Ltd. 99,00 2.970,00
Sti.
Ozbal Celik Boru san.
Tic. ve Taah. A.S. 1,00 S,
Toplam 100,00 3.000,00

Kurulus Yih:

Faaliyet Konusu:

ERC

\JM

Erciyas Vagon ve Ulasim Araclari A.S.

24.06.2020
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Gerek yurtici gerekse de yurt diginda kullamImak tizere yiik
ve/veya yolcu vagon Uretimi/imalati, bunlarin bakim,
onarmm ve tadilati, yedek parga tedariki, demir yolu arag ve
gereclerinin temini, tedariki, imalati. Her tlirlii makinalarin,
her cins parganin, her nevi metalden fason yaptirilmas,
toptan ve perakende almip satilmasi ile gelikten imalati
ticareti ve montaji. Konusu ile ilgili boru ve boru sistemleri
imalati ve montaj1. Tekerlekli ve tekerleksiz 6zel ve genel
yiik ve yolcu tagimaya uygun kara, deniz, demiryollari, hava
araglarinin ve her tirlii ulagim araglarmm imalati, montajt
ve tamiratl. Her tiirlii yiik ve yolcu araglarinin yan sanayine
parga imalati. Her tiirli makine ve makine pargalarinin
imalati icin diizenek ve fikstiirlerin projelendirilerek

imalatinin  ve montajmlg;.;lyapglnlas,lg', ve mithendislik




hizmetleri. Her tiirlii ¢elik ve demir {iriinlerinin ve sanayi
malzemelerinin alim satimi. Plan, proje teknik hesaplar
fizibilite yapimi, damgmanhk, etiit ve arastima,
kontrolorliik, mesleki arastrma gibi milhendislik,
hizmetlerin  yapim ve/veya yaptiilmasi ve esas
sozlesmesinde belirtilen diger konularda faaliyette
bulunmak.

Palladium Tower Barbaros Mh. Halk Cd. Kardelen Sk.

Merkez Adresi: No:2/1 Kat:25-26 Atagehir/istanbul
Sermaye Yapisi

Ortaklar Hisse Oran % Hisse adedi
RC Endiistri Ulagim
Araclar1 A.S. 80,00 80.000
Ozbal Celik Boru san.
Tic. ve Taah. A.S. 20,00 20.000
Toplam 100,00 100.000

10.2. Birlesmeye taraf sirketlerin dogrudan veya dolayli dnemli bagh ortakliklarmin dokiimii:

a) Devralan Sirket — Erciyas Celik

Erciyas Celik’in konsolide mali tablolarina yansiyan bagl ortakhigi Briza Ruzgar Elek. Uret. San. ve Tic.
A.S.dir. Briza’nin sermayesi 31.800.000 TL olup Erciyas Celik’in Briza’nin sermayesindeki pay orani
100%’diir. Briza’min ana faaliyet konusu elektrik enerjisi tiretimi ve satigidir.

a) Devrolunan Sirket — Ozbal Celik

Ozbal Celik’in bagli ortaklig1 Erciyas Vagon ve Ulasim Araglar1 A.S.’dir. Sirket, Erciyas Vagon'un yonetim
gogunlugunu segme hakkina sahiptir. Erciyas Vagonun sermayesi 100.000 TL olup Ozbal Celik’in
sermayedeki pay orami 20%’dir. Erciyas Vagon’un ana faaliyet konusu yilk ve/veya yolcu vagon
iiretimi/imalati, bunlarm bakim, onarim ve tadilati, yedek parka tedarigi demiryolu arag ve gereglerinin
temini, tedarigi ve imalatidir.

11. MADDi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGIiLER

11.1. isleme esas finansal tablo dénemi itibariyle birlesmeye taraf sirketlerin finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu onemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celik:
Erciyas Celik i¢in 2020 yilina ait sahip olunan nemli maddi duran varliklara iliskin bilgiler agagidadir:

Cinsi Edinildigi | Bulundugu Yer Net Defter Degeri (TL) Kullanim Amaci
Yil
Arsa 2003-2007 | Doganl Koyii- 4283.323,11 Fabrika Arazisi
Diizce
Bina — Ofis 2009-2015 | Atasehir- Istanbul 19.026.641,4 Faaliyet Amagl
Bina — Fabrika 2007-2016 | Doganl Koyi- 22.515.935,07 Uretim Tesisi
Diizce




Doganli Koyii- 15.228.188,32 Uretim Tesisi

Tesis Makine ve 2007-2016
Diizce

Techizat

Sirket’in finansal kiralama yolu ile edinilmis maddi duran varhifina iligkin bilgiler:
Sirket’in finansal kiralama yolu ile edinilmis 6nemli maddi duran varhg: yoktur.

b) Devrolunan Sifatiyla Ozbal Celik

oond Edinildigi s Net Defter Degeri Kullanim
Cinsi vil Mevkii (TL) Aniae
Asa 2009 Xilane Buris 29.000.000 Yatrm
Mevki/Kusadasi P
idari Isler Binast,
Yemekhane, Depo,

Fabrika Binasi ve 2010 Nacarli/Mersin 37.138.680 Uretim Tesisi
Arsas1

Tesis Makine ve | 1997 5915 | Nacarly/Mersin 36.827.318 Uretim

Cihazlar

Sirket’in finansal kiralama yolu ile edinilmis maddi duran varlig1 yoktur.

11.2. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlari
hakkmda bilgi:

a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celik

Maddi duran Kisitlamanin/ ayni Kimin lehine

varhklarin cinsi haklan tiirii verildigi Nedeni Tutary

Kullanilan
Ofis Ipotek Ziraat bankasi Kredi 60.000.000
Kargilig1
Kullanilan
Fabrika binasi ve arsasi ipotek Ziraat bankasi Kredi 50.000.000
Karsihg
Kullanilan

Riizgar santrali Ipotek Is bankas Kredi
Karsilig1
Kullanilan

Riizgar santrali Ipotek Is bankasi Kredi
Karsiligt
Kullanilan
Riizgar santrali Ipotek Is bankasi Kredi 578.048.250
Karsihg:
Kullanilan
Riizgar santrali Ipotek is bankast Kredi
Karsiligi
Kullanilan
Riizgar santrali Ipotek [ bankas! Kredi
Karsiligt
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Kullanilan
Riizgar santrali Ipotek [s bankas1 Kredi
Karsilig
Kullanilan
Riizgar santrali Ipotek [s bankasi Kredi
Karsihg:

b) Devrolunan Sifatryla Ozbal Celik

Maddcsiwmn Kisitlamanin/ | Kimin lehine
varhiklarin - P Nedeni Tutar (TL)
- ayn1 haklan tiirii verildigi
cinsi
Ozbal
Celik'in
Arsa ipotek Ziraat Bankasi | kullandig 10.000.000
kredi
karsiligi

11.3. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercee uygun degerinin bilinmesi halinde bu deger ve
dayandif1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Devrolunan Sifatryla Ozbal Celik:

Maddi Duran Varliklarin Rayi¢/Gercege Uygun Degeri Haklkinda Bilgi

MDYV
Degerleme
; s ... | Smiflandirilmasi
Maddi Duran Varhk Cinsi Ek.‘s’pe.rtlz Fhpertos Rap,oru s (Yatirim amach Fon .
Degeri ve No’su e ——— Tutari/Deger
P & Diigiikliizii
Tutar1*

Idari isler binast, )
yemekhane, depo, fabrika 25.410.000 | 18.02.2019/20190ZEL016 Uretim 9.332.308
binasi ve arsasi

Arsa 29.000.000 | 30.09.2020/2020_00013 Yatirim -
Arsa 300.000 09.02.2020/2020_00014 Yatirim -

5 2 ; - 12.06.2019/ P
Tesis, Makina ve Cihazlar 33.177.000 2019MAKA133 Uretim 17.786.394

*Yatirim amacli maddi duran varliklarin degerleme farki kar/zarar tablosuna yansitilmakta olup,
MDYV degerleme fon tutarina etkisi bulunmamaktadir.
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12.

FINANSAL. DURUM VE FAALIYET SONUCLARINA

DEGERLENDIRMELER

12.1. Finansal durum ve faaliyet sonuclari

a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celik:

Bilanco (TL) /Bagimsiz denetimden ge¢mis

ILISKIN

VARLIKLAR

31 Aralik 2020 31 Arahk 2019

Donen Varhiklar

Nakit ve Nakit Benzerleri 71.278.808 67.586.980
Finansal Yatirumlar 719.993 301.536
Ticari Alacaklar 192.478.560 145.313.805
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 50.787.730 49.448.280
- [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 141.690.830 95.865.525
Diger Alacaklar 495,504.838 256.556.576
- lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 491.787.099 255.562.855
- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 3.717.739 993.721
Stoklar 137.831.798 117.187.909
Pesin Odenmis Giderler 9.837.399 7.946.971
Cari Dénem Vergisi ile lgili Varliklar 193.204 597.836
Diger Dénen Varliklar 72.027.954 1.389.599
Toplam Diénen Varliklar 979.872.554 596.881.212
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 66.035 51.977
- lliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 66.035 51.977
Finansal Yatirimlar 225735 178.634
- Istirakler 225.735 178.634
Yatirim Amaglh Gayrimenkuller 54.380.692 44.006.837
Maddi Duran Varliklar 638.646.924 544.362.049
Kullanim Hakk1 Varliklar: 1.062.884 723.263
Maddi Olmayan Duran Varliklar 114.431.685 91.495.802
- Serefiye 106.983.515 86.574.958
- Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 7.448.170 4.920.844
Pesin Odenmis Giderler 2.641.874 20.237
Toplam Duran Varhiklar 811.455.829 680.838.799

TOPLAM VARLIKLAR

1.791.328.383

1.277.720.011

KAYNAKLAR

31 Aralik 2020

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borglanmalar

31 Arahk 2019



Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 129.949.354 58.591.868
Ticari Borglar 328.955.450 194.972.883
- lligkili Taraflara Ticari Borglar 61.775.631 40.942.727
- lligkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 267.179.819 154.030.156
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 761.157 1.214.051
Diger Borglar 3.058.335 1.739.075
- [liskili Taraflara Diger Bor¢lar 2.767.042 1.486.028
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 291.293 253.047
Ertelenmis Gelirler 47.868.367 9.446.668
Donem Kar1 Vergi Yikiimliilukleri 296.204 96.665
Kisa Vadeli Karsiliklar 31.634.252 25.543.942
- Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli
Karsiliklar 1.469.671 1.060.514
- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 30.164.581 24.483.428
Diger Kisa Vadeli Yiktimliiliikler 2.283.700 857.545
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 771.313.187 494.533.421
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Borglanmalar 283.648.970 252.924.168
Ertelenmis Gelirler 28.293.155 22.895.851
Uzun Vadeli Karsiliklar

- Calisanlara Saglanan Faydalara [ligkin Uzun Vadeli

Karsiliklar 8.708.955 7.174.861
Ertelenmis Vergi Yikimlaligii 110.598.220 73.887.582
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 431.249.300 356.882.462
Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 59.500.000 59.500.000
Sermaye Avansi 19.850.138 19.850.138
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (1.616.158) (1.598.656)
Cevrim farki 340.701.915 236.065.070
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 18.705.454 18.705.454
Gecemis Yillar Karlary/ (Zararlari), net 03.782.122 66.633.916
Dénem Net (Zarar1)/ Kari 57.842.425 27.148.206
Toplam Ozkaynaklar 588.765.896 426.304.128

TOPLAM KAYNAKLAR 1.791.328.383 1.277.720.011

Gelir Tablosu (TL) /Bagimsiz denetimden gecmis

Kar veya Zarar Kismi 01.01.-31.12.2020  01.01.-31.12.2019




Hasulat 996.552.969 824.966.336
Satiglarin Maliyeti (-) (766.824.932) (610.817.212)
Briit Kar 229.728.037 214.149.124
Genel Yénetim Giderleri (-) (23.366.256) (36.647.597)
Satis, Dagitim ve Pazarlama Giderleri (-) (134.494.258) (112.392.607)
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) (902.637) (417.651)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 334.622.867 118.207.487
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (177.947.574) (89.103.977)
Esas Faaliyet Kar1 227.640.179 93.794.779
Yatirmm Faaliyetlerinden Gelirler 3.224.665 2.803.142
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - -
Finansman Giderleri Oncesi Faaliyet Kari 230.864.844 96.597.921
Finansman Gelirleri 71.494.664 42.354.811
Finansman Giderleri (-) (222.723.682) (89.237.088)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi (Zarar1)/ Kari 79.635.826 49.715.644
Stirdiriilen Faaliyetler Vergi Gideri/Geliri (21.793.402) (22.567.438)
- Dénem Vergi (Gideri)/ Geliri (576.090) (1.609.717)
- Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) (21.217.312) (20.957.721)
Siirdiiriilen Faaliyetler Dénem Kary/Zararn 57.842.424 27.148.206
Dinem (Zarary)/ Kan 57.842.424 27.148.206

Diger Kapsamh Gelir Kismi

01.01.-31.12.2020

01.01.-31.12.2019

Diinem (Zarari)/ Kari 57.842.424 27.148.206
Diger Kapsamh Gelirler/ (Giderler):

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar (17.502) (493.883)
Aktiieryal kayip/kazang (21.878) (617.354)
Ertelenmis vergi geliri/ (gideri) 4.376 123.471
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacaklar 104.636.846 45.650.386
Yabanci para ¢evrim farklar 104.636.845 45.650.386
Diger Kapsamh Gelir/(Gider) 104.619.344 45.156.503
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Toplam Kapsamh Gelir/(Gider) 162.461.768

72.304.709

b. Devrolunan Sifatiyla Ozbal Celik

Bilanco (TL) / Bagimsiz denetimden gec¢mis

VARLIKLAR 31 Arahk 2020 31 Arahk 2019
Dinen Varhklar 93.554.674 45.109.517
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.238.218 4.235.079
Ticari Alacaklar 57.828.767 24.111.191
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacakiar 57.294.926 23.381.801
- Hliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 533.841 729.390
Diger Alacaklar -- 27.793
- [iskili Taraflardan Diger Alacakiar -- -~
- [ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar - 27.793
Stoklar 29.125.049 14.113.814
Pesin Odenmis Giderler 227.305 1.367.042
Diger Dénen Varliklar 1.135.335 1.254.598
Duran Varhklar 115.519.209 86.241.897
Ticari Alacaklar 12.411.572 9.335.651
- lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 12.411.572 9.335.651
Diger Alacaklar 1.964 117.544
Finansal Yatirimlar 127.013 98.429
Yatinim Amagli Gayrimenkuller 27.633.643 11.855.000
Maddi Duran Varliklar 74.863.073 64.447.541
Kullamim Hakki Varliklar: _ 235.688 142.816
Maddi Olmayan Duran Varliklar 246.002 244.487
Pesin Odenmis Giderler 254 429
TOPLAM VARLIKLAR 209.073.883 131.351.414
KAYNAKLAR 31 Arallk 2020 31 Arahk 2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 117.048.791 105.884.633
Kisa Vadeli Borglanmalar 3.382.157 22.741.825
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar 19.313.532 7.094.325
Ticari Borglar 34.521.574 23.719.479
- Hliskili Taraflara Ticari Borglar 30.693.470 21.961.031
- [ligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 3.828.104 1.758.448
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 650.296 643.472
48
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Diger Borglar 56.876.014 49.991.608
- [liskili Taraflara Diger Borglar 56.850.950 49.958.938
- ltiskili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 25.064 32.670
Ertelenmig Gelirler 269.496 212.011
Kisa Vadeli Karsiliklar 2.035.722 1.481.913
- Calisanlara Saglanan Faydalara fligkin Kisa Vadeli Karsiliklar 611.321 357.538
- Diger Kisa Vadeli Karsilikiar 1.424.401 1.124.375
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 30.415.037 23.817.915
Uzun Vadeli Borglanmalar 19.895.327 18.139.910
Diger Borglar 2.624.440 1.554.143
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Kargiliklar 969.163 788.475
Ertelenmis Vergi Yiikiimliilugi 6.926.107 3.335.387
OZKAYNAKLAR 61.610.055 1.648.866
Odenmis Sermaye 43.920.000 20.540.000
Sermaye Yedekleri -- 6.694.157
Paylara iliskin Primler 13.886.025 13.782.830
Kar veya Zararda Yeniden Simflandiriimayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler 26.502.885 26.586.645
- Yeniden Degerleme ve Olgiim Kazanglar: 27.168.678 27.168.678
- Diger kayiplar (665.793) (582.033)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
Birikmis Diger Kapsamlr Gelirler 7.608.449 (1.195.960)
- Yabanci Para Cevrim Farklar: 7.608.449 (1.195.960)
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 3.366.342 3.366.342
Gegmis Yillar Zararlart (50.425.148) (50.265.652)
Net Donem Kari / (Zarart) 16.751.502 (17.859.496)
TOPLAM KAYNAKLAR 209.073.883 131.351.414
Gelir Tablosu (TL) / Bagimsiz denetimden gecmis
1 Ocak — 1 Ocak —

31 Arahk 2020

31 Aralik 2019

Kar veya Zarar Kismu

Hasilat 112.573.496 33.838.291
Satiglarin Maliyeti (-) (96.194.689) (28.872.498)
Briit Kar 16.378.807 4.965.793
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) (778.808) (1.073.386)
Genel Yonetim Giderleri () (4.567.925) (4.798.191)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 35.983.169 17.032.843
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (35.840.780) (13.652.019)
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 11.174.463 2.475.040
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 12.535.713 120.902
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) (385) (1.272.120)
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar1/ (Zarar) 23.709.791 1.323.822
Finansman Geliri somoryflpal -
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Finansman Giderleri (-)

(10.241.518)

Vergi Oncesi Kar/(Zarar) 19.396.370 (11.570.687)
Vergi Gelir / Gideri (2.644.868) (6.288.809)
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (2.644.868) (6.288.809)
Net Donem Kary/(Zararr) 16.751.502 (17.859.496)
Diger kapsamh gelir / (gider)
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacaklar
- Aktileryal kazang / kayip 68.524
- Maddi duran varliklar yeniden degerleme artigi 13.799.281
- Ertelenmis vergi etkisi (15.075) (2.758.124)
Kar veya Zararda Yeniden Sinitlandirilacaklar
- Yabaneci Para Cevrim Farklari 8.667.200
Diger kapsaml gelir / (gider) (vergi sonrasi) 8.720.649 13.305.867
Toplam Kapsamh Gider 25.472.151 (4.553.629)
Hisse Basma Kayip 0,38
12.2. Birlesmeye taraf sirketlerin bor¢luluk durumu
a) Devralan Erciyas Celik:
31.12.2020 itibariyle:
Borgluluk Durumu 2020

Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 771.313.187
Al 24.125215
Troiniail 33.488.624
Garantisiz/Teminatsiz 713.699.348
Uzun_ vadeli yukurfllulukler (uzun vadeli borclarin Kisa 431.249.300
vadeli kisimlari haric)
Garantili 14.390.822
Teminath 87.413.234
Garantisiz/Teminatsiz 329 445 244
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 1.202.562.487
Ozkaynaklar 588.765.896
Odenmis/gikarilmig sermaye 59.500.000
Yasal yedekler 7.487.017

(12.894.509)




Diger yedekler

27.836.938

TOPLAM KAYNAKLAR

1.791.328.383

Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit 71.278.808
B. Nakit Benzerleri
C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 719.993
D. Likidite (A+B+C) 71.998.801
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 226.506.368
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 129.949.354
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0
1. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 356.455.722
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 284.456.921
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 283.648.970
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 283.648.970
0. Net Finansal Bor¢lululk (J+N) 568.105.891
31 Aralik 2020 tarihi itibariyle toplam kaynaklarm;
35,7%’lik kism1 olan 640.104.692 TL’lik tutar Banka Borcu,
3,6%’lik kismi olan 64.542.673 TL’lik tutar Gruba Borg,
32,9%’luk kismi olan 588.765.896 TL’lik kismi Ozkaynaklar
27,8%’lik tutar ise piyasa vb. diger bor¢ kalemlerinden olusmaktadur.
b) Devrolunan Sifatiyla Ozbal Celik:
Borg¢luluk Durumu 2020
Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 117.048.791
Garantili -
Teminath 22 695.689
Garantisiz/Teminatsiz 04.353.102
Uzun vad.eli yii kﬁmliilli_kler (uzun vadeli bor¢larin 30.415.037
kisa vadeli kisimlari haric)
Garantili -
Teminath 19.895.327
Garantisiz/Teminatsiz 10.519.710
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

147.463.828)]
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Ozkaynaklar 61.610.055
Odenmis/gikarilmis sermaye 43.926.000
Yasal yedekler 3.366.342
Diger yedekler _
TOPLAM KAYNAKLAR 209.073.883
Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit 5.238.218
B. Nakit Benzerleri 0
C. Alim Satim Amagh Finansal Varliklar 0
D. Likidite (A+B+C) 5.238.218
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 3.382.157
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism1 19.313.532
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0
1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 22.695.689
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borc¢luluk (I-E-D) 17.457.471
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 19.895.327
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 19.895.327
0. Net Finansal Bor¢luluk (J+NN) 37.352.798

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle toplam kaynaklarin;

20,37%’lik kismi olan 42.591.016 TL’lik tutar Banka Borcu,

41,87%’1ik kismi olan 87.544.420 TL’lik tutar Gruba Borg,

29,47%’1ik kismi olan 61.610.055 TL’lik kismu Ozkaynaklar,

8,29%’luk kismm olan tutar ise piyasa vb. diger borg kalemlerinden olugsmaktadir

13. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FON KAYNAKLARI

13.1. Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celik:

Erciyas Celik’in finanse etmekte olduu yatwrimi bulunamamakta olup, faaliyetlerini aguwlikii olarak
dzkaynag ile finanse etmektedir. Mevcut finansal bor¢lanmalarmin temel ihtiyag kaynagi iiretimini
gergeklestirmek oldugu projelerin finansmanlarina yoneliktir. Banka borglanmalarim genellikle yabanci para
cinsinden yapmaktadir. Yurtiginden temin edilen finansman agirlikli olarak Tiirk Eximbank’tan, T. Ig
Bankasi’ndan, Vakifbank, Halkbank, TC. Ziraat Bankasi’'ndan ve diger biiyiik bankalardandir. Ayrica
calismus oldugu bankalar araciligi ile de biiyiik projeler i¢in rahatlikla finansmanmn temin edebilmektedir.
Erciyas Celik, Ziraat Bankasi’na uzun vadeli ve dzellikli krediler i¢in ipotek vermistir.




b) Devrolunan Ozbal Celik:

Ozbal Celik’in finanse etmekte oldugu yatirmmi bulunamamakta olup, finansal bor¢lanmalarmmn temel ihtiyag
kaynag1 isletme sermayesi, gegmis yil zararlarinin finanse edilmesi ve gergeklestirmekte oldugu projelerin
finansmanlarna yoneliktir. Banka borglanmalarini hem yabanci para hem de TL cinsinden yapmaktadir.
Yurtiginden temin edilen finansman agirlikli olarak Halkbank ve T. [s Bankasr’'ndan hakim ortak Erciyas
Holding A.S. ve Erciyas Celik tarafindan verilmis olan kefaletlere dayali olarak saglanmakta olup ayrica Turk
Eximbank’tan ve diger birkag yurtici yerlesik bankalardan tedarik edilmektedir. Ozbal Celik’in yurtdisi
kaynakli banka borcu bulunmamaktadir. Ozbal Celik’in bagimsiz denetimden gegmis yilsonu ve diger ara
donem mali tablolarma www.kap.org.tr ve www.ozbal.com adreslerinden ulagilabilinir.

13.2. Nakit akimlarna iliskin degerlendirme:
a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celik:

Erciyas Celik, 31 Aralik 2020 itibariyle faaliyetlerinden 78.764.854 TL nakit elde etmistir. Ayn1 dénemde
yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan 11.497.417 TL nakit ¢ikist meydana gelmistir. Yine bu dénemde
63.575.609 TL tutarinda Finansman faaliyetinden gikis gergeklesmis olup, 31 Aralik 2020 itibariyle nakit ve
nakit benzerlerinin toplam1 71.278.808 TL’dir.

b) Devrolunan Ozbal Celik:

Ozbal Celik, 31 Aralik 2020 itibariyle faaliyetlerinden 27.366.131 TL nakit gikis kaydetmistir. Aym
donemde yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan 191.876 TL nakit ¢ikisi meydana gelmigtir. Yine bu dénemde
28.561.146 TL tutarinda finansman faaliyetinden giris gergeklesmis olup, 31 Aralik 2020 itibariyle nakit ve
nakit benzerlerinin toplam 5.238.218 TL’dir.

Ozbal Celik’in bagimsiz denetimden gegmis yilsonu ve diger ara donem mali tablolarina www .kap.org.tr ve
www.ozbal.com adreslerinden ulasilabilinir.

13.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:
a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celik:

Sirketin mali tablolarndan da goriilecegi iizere, senelere sair olmak iizere artan bir karlibk ve yiiksek bir
dzkaynak yapis1 mevceuttur.

Sirketin alman projeler bazinda borglanma ihtiyact dogabilmekte olup, projelerin getirileriyle kredilerin geri
ddemesi saglanmaktadir. Bilyiik ¢apli projelerde yurtdigindan piyasa sartlarma uygun finansman kaynaklar1
temin edebilmekte olup, sirketin bu tarz finansal kaynaklara erisebilmektedir. Yurtigindeki kredi limitlerinde
de fon temini agisindan yitksek limitler ger¢evesinde uygun maliyetlerle borglanma temin edilebilmektedir.
Erciyas Celik’in yurtici bankalarda 150 milyon USD limiti bulunmaktadr.

b) Devrolunan Ozbal Celik:

Sirketin gegmis y1l zararlari kaynakli finansman yiikii bulunmaktadir. Olas projelerin finansman igin kaynak
bulunmas: gerekebilecektir. Ozellikle yurtigi projelerde tiretim baslangici igin hammadde tedariki ve iiretimin
tamamlanip tahsilata déniigmesi siireleri arasinda projenin biiytikliigii agismdan kopril finansmanina ihtiyag
duyulmaktadir.

Finansal rasyolar1 sebebiyle bankalardan ihtiya¢ duyulan olgiide bor¢lanma limitine sahip degildir.
31.12.2020 itibariyle hakim ortagin kefaleti olmaksizin bankalarda kullanilabilir serbest limiti

bulunmamaktadir. Yurtdigmdan Finansman temin etmek i¢in bor¢lanma limiti yoktur.

13.4. isletme sermayesi beyani:

a) Devralan Erciyas Celik:




Asagidaki tablodan da izlenebilecegi tizere, Erciyas Celik’in 31 Aralik 2019 itibariyle 596.881.212TL
tutarindaki kisa vadeli varliklari, yine aym dénemdeki 494.533.421 TL tutarindaki kisa vadeli
yiikiimliilikklerinden fazladir. 31 Aralhik 2020 itibariyle de sirketin 979.872.554 TL tutarindaki kisa vadeli
varliklar1 771.313.187 TL tutarindaki kisa vadeli yiikiimliilitkklerinden fazladir. Dolayisiyla her iki déonemde
de sirketin isletme sermayesi a¢ig1 bulunmamakta olup, 2019 ve 2020 yillarinda sirastyla 102.347.791 TL ve
208.559.367 TL pozitif net isletme sermayesi yaratilmustir.

31.12.2020 31.12.2019
Dénen Varliklar 979.872.554 596.881.212
Nakit ve Nakit Benzerleri 71.278.808 67.586.980
Finansal Yatirimlar 719.993 301.536
Ticari Alacaklar 192.478.560 145.313.805
Diger Alacaklar 495.504.838  256.556.576
Stoklar 137.831.798 117.187.909
Pesin Odenmis Giderler 9.837.399 7.946.971
Cari Dénem Vergisi ile lgili Varliklar 193.204 597.836
Diger Donen Varliklar 72.027.954 1.389.599
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 771.313.187  494.533.421
Kisa Vadeli Borglanmalar 226.506.368  202.070.724
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 129.949.354 58.591.868
Ticari Borglar 328.955.450 194.972.883
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 761.157 1.214.051
Diger Borglar 3.058.335 1.739.075
Ertelenmis Gelirler 47.868.367 9.446.668
Dénem Kari Vergi Yikiimlilikleri 296.204 96.665
Kisa Vadeli Karsiliklar 31.634.252 25.543.942
Diger Kisa Vadeli Yuktimliilikler 2.283.700 857.545
Net Isletme Sermayesi 208.559.367 102.347.791

b) Devrolunan Sifatiyla Ozbal Celik:

Asagidaki tablodan da izlenebilecegi iizere, Ozbal Celik’in 31 Aralik 2019 itibariyle 45.109.517 TL
tutarmdaki kisa vadeli varliklari, yine aym doénemdeki 105.884.633 TL tutarindaki kisa vadeli
yilkiimliiliklerinden azdir. 31 Aralik 2020 itibariyle de sirketin 93.554.674 TL tutarindaki kisa vadeli
varliklari, 117.048.791 tutarindaki kisa vadeli yukiimliiliiklerinden azdir. Dolayisiyla her iki dénemde de
sirketin igletme sermayesi agig1 bulunmakta olup, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 60.775.116 TL ve
23.494.117 TL dir.

31.12.2020 31.12.2019
Dénen Varhiklar 93.554.674  45.109.517
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.238.218 4.235.079
Ticari Alacaklar 57.828.767 24.111.191
Diger Alacaklar -- 27.793
Stoklar 29.125.049 14.113.814




Pesin Odenmis Giderler 227.305 1.367.042

Diger Dénen Varliklar 1.135.335 1.254.598
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 117.048.791 105.884.633
Kisa Vadeli Borglanmalar 3.382.157  22.741.825
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 19.313.532 7.094.325
Ticari Borglar 34.521.574 23.719.479
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 650.296 643.472
Diger Borglar 56.876.014  49.991.608
Ertelenmis Gelirler 269.496 212.011
Kisa Vadeli Kargiliklar 2.035.722 1.481.913
Net Isletme Sermayesi -23.494.117 -60.775.116

13.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
fon kaynaklarimm kullanimna iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celik:

Erciyas Celik’in teminat/rehin/ipotek pozisyonu (TL)

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 31.12.2020 31.12.2019

A- Kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar 1.254.583.555 932.124.610
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -- -
C- Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari -= -
D-Diger verilen TRi'lerin toplam tutari

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar: -- --
ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
iti- C maddesi kapsamina girmeyen 3.kisiler lehine vermis oldugu

TRI'lerin toplam tutari 858.332.640 733.772.762

2.112.916.195  1.665.897.373

b) Devrolunan Ozbal Celik:
Ozbal Celik’in teminat/rehin/ipotek pozisyonu (TL)

Sirket tarafindan verilen TRi'ler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019

A- Kendi tiizel kisilii adina vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar: 14.174.563 31.612.732
B-Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine

vermis oldugu TRi'lerin toplam tutar: - -
C- Olagan ticari faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - =
D-Diger verilen TR1'lerin toplam tutar:

i-Ana ortaklik lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutarl -- --
ii-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine

vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari
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