TASLAK

ERCIiYAS CELIK BORU SANAYI ANONIM SIRKETI’NIN OZBAL CELIK BORU
SANAYi TICARET VE TAAHHUT ANONIM SIRKETI’Ni TUM AKTIF VE PASIFi ILE
BIRLIKTE DEVRALMASI SURETIYLE ERCiYAS CELIK BORU SANAYi ANONIM
SIRKETI BUNYESINDE BIRLESILMESINE ILISKIN
DUYURU METNI

Bu duyuru metni, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’mea ...../..../.... tarihinde
onaylanmigtir.

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin Ozbal Celil Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.’yi
tiim aktif ve pasifi ile birlikte devralmasi suretiyle, Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. biinyesinde
birlesilmesine iliskin duyuru metnidir. Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.’nin ¢ikarilmis sermayesi
s6z konusu islem nedeniyle 59.500.000.-TL’den 76.753.511.-TL’ye ¢ikarilacaktir,

Duyuru metninin onaylanmasi; duyuru metninde, birlesme stzlesmesi, birlesme
raporunda ve degisim oranlarina dayanak teskil eden uzman Kurulug goériigiinde yer alan
bilgilerin dogru oldugunun Kurulea tekeffiilii anlamma gelmez.

Bu duyuru metni, Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. ile (Ozhal Celik Boru Sanayi Ticaret ve
Taahhiit A.S.’nin htips://erciyas.com/erciyas-celik-borw/ ve www.ozbal.com adresli internet
siteleriyle Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlanmgtir.

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 32’nci maddesi uyarinca, birlesme igleminde
hazirlanacak duyuru metnini imzalayanlar veya bu belgeler kendi adina imzalanan tiizel kigiler
bu belgelerde yer alan yanhs, yamlticn veya eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
miiteselsilen sorumludur.

o I 76 48 58 (PoxN Faf:
Asis No: 0665 0




ICINDEKILER

KISALTMA VE TANIMIAR cisoiaisissscisiaisionsseionssnsssisadesssionsiienmsnsssssisisivissssosossssasasssss svss ssanissnssash oisasstotasin 4

1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGL ... 5

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR ....coviiieesvesssssessrsssssressssssssssssssssssssessssssssases 5

3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER ......oooveeeeve e sssesnsisnsesssessees 6

5 BAGINVSIZ DENETCILER. .o iiimsriiiiamssss s s i 11
6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS FINANSAL BILGILER...... 12
T RISK FARTOREERT iy s0sscsiissivasssssisvaoiissasssistinstasss scs ssssosssooes sl s issi st 4SS5 s ooy 12
8. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLER HAKKINDA BILGILER .....cosmmmiitrmersrineressmnessssssssssssssssssssssssassensssnns 21
9. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER ......ovvvuiiiiiiiinnisssisssesnessssssssssssssssssssssssssssssssssessasnnees 20
10, GRUE HARRINDA BIEGIEER . osrsseomsseemmmssamemsmsssmsesssmissssasmissisiopisomiimismiiaigmmammminan 30
11. MADD} DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER......ccooucvmmmmusersssersssssssnensarsssssssssressssssssseasessaccrans 42
12. FINANSAL DURUM VE FAALIYET SONUCLARINA [LISKIN DEGERLENDIRMELER..........covvrnnne 45

13. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FON KAYNAKLARI....... . . 7.

13.4. ISLETME SERMAYESI BEYANI «..covvuvurumeeesssssmessssasmssessssssssssssssssmsssssssssesssessssssssssssssasessassssssssssssen 53
14. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR ...covtueeermsmmmssessssrssssssssssesssssessssssssssssss 56
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI, UST DUZEY YONETICILER VE PERSONEL ...cvevermvernirvenene 57
16. UCRET VE BENZERT MENFAATLER its0.0bsosstssessssssosssraorsssssas isisesisessis bisisssaissssssssbvsssssssnsspnsisssiisniiassis 66

17 ANA ORTAKLAR. o iiiir0simsnssssssinnsisnssensssninssissesissisasssssssiesneinssese sssssss st seerersonisdbvesssesivasn s sARmasssssivs ssosses 66




18. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER HAKKINDA BILGILER . 70
19. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERE ILISKIN DIGER BILGILER .....ceconiiiinniisinisisismsssrsssssssssnnsens 71
20. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN ONEMLI SOZLESMELERI .....comvevrricririrverinnnccninannsssssssisssnees 86

21. BIRLESMEYE TARAF SIRKETLERIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUGLARI

HAKKINDA BILGILER ....cvrerrenrrriaennne R S £ S S R SRS 86
22. BIRLESME ISLEMI HABEINDA BILGE cvcoissumsmsssvmsissssssosssion ssonisims sisssiesmsssismasamssssss 93
23. BIRLESME ISLEMINE ILISKIN DIGER HUSUSLAR ....oovvvvvvvrrssnrnens cereeerennensens 106
24, INCELEMEYE ACIK BELGELER ...vcesssvvsvs11mssssssssssssessssssssnsesssssasssssssessasssssssstassssssesssssasssesessssssssssssssses 106
25, BICLER ..o eesvveesessissssssssmssssssssesssssesss 4552145551844 106




KISALTMA VE TANIMLAR

API

Birlesme Islemine Taraf Sirketler / Taraf

Sirketler

Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig

Borsa/ BIST / BIAS

Briza

Devralan / Erciyas Celik / Erciyas Celik

Boru

Devrolunan / Ozbal Celik / Ozbal Celik

Boru

Dsi

EUR

Erciyas Vagon
ISO

KAP

KVK

MKK

MKS

OSB

ODA

Rekabet Kanunu
SPKn / Sermaye Piyasasi Kanunu
SPKr / Kurul
TANAP

TFRS

TL

TMS

a8

American Petroleum Institute

Beraberce Erciyas Celik ve Ozbal Celik

Rekabet Kurumunun 2010/4 sayilh  Rekabet
Kurulw’'ndan Izin Alinmasi Gereken Birlesme ve
Devralmalar Hakkinda Teblig

Borsa Istanbul A.S.

Briza Riizgar Elek. Uret. San, ve Tic. A.$.

Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi

Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.

Devlet Su Isleri

Avrupa Para Birimi

Erciyas Vagon ve Ulagim Araglar1 A.S.
fstanbul Sanayi Odas:

Kamuyu Aydinlatma Platformu

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu
Merkezi Kayit Kurulusu

Merkezi Kaydi Sistem

Organize Sanayi Bolgesi

Ozel Durum Agiklamasi

4054 sayili Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Sermaye Piyasasi Kurulu

Trans Anadolu Dogalgaz Boru Hatt
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
Tiirk Lirasi

Tiirkiye Muhasebe Standartlari
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TRI

TTK

UsD

Uzman Kurulug

Uzman Kurulug Raporu / Uzman Kurulus
Goriisit

Teminat/rehin/ipotek

6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu

Amerikan Dolar1

KPMG Ybnetim Danismanhigr A.S.

Uzman Kurulus tarafindan 11-23.2 sayili Teblig’in 7.
maddesi hitkiimlerine uygun sekilde hazirlanan Erciyas
Celik ve Ozbal Celik Birlesmesine iliskin Uzman

Kurulug Raporu

10.01.1961 tarihli ve 10703-10705 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 213 sayili Vergi Usul Kanunu

1. VARSA BORSAYA YAPILAN BASVURU HAKKINDA BILGI

Birlesme Islemi’ne Taraf Sirketler’den Ozbal Celik, BIAS’a kote olan ve paylar: Borsa’da iglem gdren bir
sirket olmasi, birlesme isleminde devralan taraf olan Erciyas Celik’in ise halka kapal bir sirket olmasi
sebebiyle, Erciyas Celik Borsa’da kote olmak tizere bagvuru yapacaktir.

2. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Bu duyuru metninin konusunu olugturan ve Erciyas Celik’in, Ozbal Celik’i tiim aktif pasifi ve tiim
hak, alacak, borg ve yilkiimliilikleriyle bir biitin halinde devralmasi suretiyle Erciyas Celik
biinyesinde birlesilmesine iligkin iglem ile ilgili olarak, Rekabet Kanunu ve sair ilgili mevzuat
kapsaminda, hakim hissedar konumunda olan Erciyas Holding A.S. tarafindan idare edilen, Ozbal
Celik ve Erciyas Celik’in tek ekonomik birim diger bir deyisle tek sirketler grubu igerisinde yer
almalarindan, aym gruba dahil olmalarmdan ve aym ekonomik varlik tarafindan kontrol
edilmelerinden dolayi, Birlesme Islemi Birlesme ve Devralmalar Hakkinda Teblig’in 6. Maddesi
(Birlesme veya Devralma Sayilmayan Haller) 1/a bendi geregi “kontrol degisikligine yol agmayan
grup igi islemlerle diger islemler” niteliginde oldugundan, bu Birlesme Islemi’ne iligkin olarak,
Rekabet Kurulu’ndan onay alinmasi gerekmediginden bagvuruda da bulunulmamigtir.
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3. DUYURU METNININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve girevimiz cergevesinde bu duyuru metni ve
cklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin gergege uygun
oldufunu ve duyuru metninde bu bilgilerin anlamin degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamast igin her tiirli makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

DEVRALAN TARAT

Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetkilisi

Pcncl h‘!ﬁdﬁr
Askm Ozgiir FIDANOGLU

Tarih:/l? - g LM

Finans Grup Bagkam
Yilmaz BAG

DUYURU METNININ TAMAMI

DUYURU METNININ TAMAMI

Tarih: l(\‘ -O‘a' wt]

&

. DEVROLUNAN TARAF
Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve

Taahhiit A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
Yetlkilisi

Yinetim Kurulu Uyesi
Coskun KILIC
DUYURU METNININ TAMAMI

13, 05. 202

Gcm:‘l Miidiir (V.)
Seniz GUNAL TUR

Tarih:

DUYURU METNININ TAMAMI

Tarih: \?.06-2021

4, 0ZET

Bu boliim duyuru metninin dzeti olup, isleme taraf olan ortakhklarn paylarima yatim yapip
yapmama karari, duyuru metninin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucunda verilmelidir.

Birlesmeye taraf sirketler Ozbal Celik ile Erciyas Celik nezdinde almmig 17.06.2021 tarihli ySnetim kurulu
kararlari ile;
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6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu, Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikteki Islemler
ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.3), 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu, Ticaret Sicil Yénetmeligi, 5520 sayil
Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat gergevesinde,

Sermaye Piyasasi Mevzuatia tabi, halka agik ve paylar1 Borsa’da iglem gdren Ozbal Celik’in tiim aktif ve
pasifleri ile birlikte bir kill halinde grup sirketlerimizden halka kapali olan Erciyas Celik’e devrolmas
suretiyle Erciyas Celik biinyesinde birlesilmesine,

birlegme isleminin, birlesmeye taraf sirketlerin bagimsiz denetime tabi tutulmus 31.12.2020 tarihli
finansal tablolarinin esas alinarak gergeklestirilmesi ydniinde karar almiglardir.

4.1. Birlesmeye Taraf Olan Sirketler Haklkinda Bilgi

a) Devralan Sirket Erciyas Celik Boru Sanayi A.S.

Ticaret Unvam : Erciyas Celik Boru Sanayi Anonim Sirketi

Merkez Adresi : Palladium Tower Barbaros M. Halk Cd. Kardelen Sk. No:2/1 Kat:25-26
34746 Atagehir, Istanbul

Tescil Tarihi :26.06.1990

Telefon / Faks : 0216 663 62 00 / 0216 663 64 00

Ticaret Sicil Memurlugu : Istanbul

Ticaret Sicil Numarasi 1 363426

Vergi Dairesi : Bitylik Mitkellefler

Vergi Numarasi : 3410029646

internet Sitesi : https://erciyas.com/erciyas-celik-borw/

Faaliyet Konusu : Sirketin faaliyet konusu; her tirli demir ve gelik mamulii, boyuna

kaynakh ve spiral kaynakh boru imalati, her tiirl boru i¢/dis bitlim, epoxy beton, P.E. kaplamasi boya ve
izolasyonu yapmaktir. Sirket amacini ve konusunu gergeklestirebilmek icin menkul ve gayrimenkul (gemi
dahil) satin alabilir, devir, ferag edebilir, kismen veya tamamen kiraya verebilir, kiralayabilir, ayrica irtifak,
intifa, siikna haklari ile medeni kanun hiikiimleri geregince ayni ve gayrimaddi haklarla ilgili her gesit iltizami
ve tasarrufi islemleri yapabilir, gayrimenkuller {izerinde miikellefiyetli ve miikellefiyetsiz tasarruflarda
bulunabilir, satabilir ve esas sozlesmesinde yazili olan diger isleri yapabilir.

Sirketin faaliyet konusu tretimini 91.450 m2 agik alan iizerine insa edilmis 27.300 m2 kapali alana sahip
Diizee’deki fabrikasinda stirdiirmektedir. Sirket tiretim tesisinde, ©323.9 milimetreden @4064 milimetreye
kadar gapta ve 4 milimetreden 27 milimetreye kadar et kalinlifinda olmak iizere su, kazik, dogalgaz ve petrol
borularmnm {iretimini gergeklestirmektedir. Sirketin toplam 5 adet tiretim hatti bulunmalktadir.

Sermaye Bilgileri: Sirket sermayesi 59.500.000.-TL olup, bu sermaye her biri 1.-TL nominal degere sahip
59.500.000 adet paydan olugmaktadir. Meveut durum itibariyle sirketin sermayesini temsil eden paylarin,
15.300.000 adedi (A) grubu ve imtiyazli, 44.200.000 adedi ise (B) grubu ve imtiyazsizdir.

Erciyas Celik Boru Sanayi A.$. halka kapali bir girkettir.

31.12.2020 tarihi itibariyle yil igerisinde galigan toplam personel say1s1 261 kisidir.

Giincel durumy itibariyle, Erciyas Celik’in ortaklik yapisi agagidaki gibidir:
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Ortagm Adi/Unvan Pay Miktar1 (TL) Pay Grubu Toplam Sermayedeki
Orani (%)

Erciyas Holding A.S. 15.300.000.- A 27,06
Erciyas Holding A.S. 16.097.760.- B 25,71
Ahmet Kamil Erciyas 10.197.490.- B 17,14
Kamil Emre Erciyas 8.925.000.- B 15,00
Kamil Bilge Erciyas 8.925.000.- B 15,00
Hakime Erciyas 54.750.- B 0,09
TOPLAM 59.500.000 100,00

b) Devrolunan Sifatryla Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.S.

Ticaret Unvam : Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.§.

Merkez Adresi : Mersin Tarsus Organize Sanayi Bolgesi

Riistii Kazim Yiicelen Caddesi No:23 Akdeniz, Mersin

Tescil Tarihi : 10.07.1995

Telefon / Faks : 0324 676 48 58 / 0324 676 48 59

Ticaret Sicil Memurlugu : Mersin

Ticaret Sicil Numarasi : 41186

Vergi Dairesi : Mersin — Uray Vergi Dairesi

Vergi Numarasi : 6650203128

Internet Sitesi : www.ozbal.com

Faaliyet Konusu : Sirketin ana faaliyet konusu spiral kaynakli gelik boru kaplamast, tiretimi

ve bu triinlere ait hammaddelerin ticaretidir. Sirket, dogalgaz, petrokimya ve petrol borulari, igme suyu
borulari, kazik borulari, gelik yapi borulari, genel ve ozel amagh boru ve ek pargalarmn imalatini
gergeklestirmektedir.

Sirketin, Palladium Tower Atagehir/istanbul’da 21 Ocak 2016 tarihinde agilmig bir irtibat biirosu
bulunmaktadir.

Sermaye Bilgileri : Devrolunan Sirket’in kayith sermaye tavani 100.000.000.-TL. olup,
¢ikarilmis sermayesi ise 43.920.000.-TL’dir. Sirketin sermayesini temsil eden paylarm, 1.092.307 adedi (A)
grubu ve imtiyazli, 42.827.693 adedi ise (B) grubu ve imtiyazsizdir. (Ozbal Celik’in ortaklik yapisi asagidaki
tabloda gosterilmektedir:

Giincel durumu itibariyle, Ozbal Celik’in ortaklik yapist agagidaki gibidir:

Ortagim AdyUnvan Pay Milktar1 (TL) Pay Grubu Toplam Sermayedeki
Oram (%)

Erciyas Holding A.S. 1.092.307.- A 2,49

Erciyas Holding A.S. 3.386.648.- B g |

DIGER (Halka Agik | 39.441.045.- 89,80

Kisim) B

TOPLAM 43.920.000 N\ 100,00
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Ozbal Celik Boru Sanayi Ticaret ve Taahhiit A.§. halka agik bir girkettir, Sirketin pay senetleri
28.07.2011°den itibaren BIST’te islem gdrmekte (ilk halka arzda Ulusal pazarda igleme agilmig, mevcut
durumda ana pazarda islem gormektedir) olup, 17.06.2021 tarihi itibariyle fiili dolagimdaki pay orant
%89,80"dir.

Sirketin kayith sermaye tavani 100.000.000.-TL olup, cikarilmig sermayesi ise 43.920.000.-TLdir. Ozbal
Celik’in esas stzlesmesinin Sermaye ve Paylarin Nev'i ve Devri baglikli 6. Maddesinde yer aldif tizere
sirket sermayesi 1.092.307 adet (A) ve 42.827.693 adet (B) grubu paylardan olugmaktadir. (A) grubu paylar
imtiyazli olup, yonetim kurulu tiyelerini aday gosterme imtiyazi bulunmaktadir. 6 (alt1) kigilik yonetim
kurulunun 3 (iig) iiyesi, (A) grubu pay sahiplerinin gsterecegi adaylar arasindan genel kurul tarafindan
segilmektedir. (B) grubu paylar ise imtiyazsiz niteliktedir. (A) grubu paylar nama, (B) grubu paylar hamiline
yazilidir.,

31.12.2020 tarihi itibariyle gahsan toplam personel sayisi 102 kigidir.
4.2. Birlesme islemine {ligkin Bilgi
4.2.1 Ybnetim Organ Kararlari
a) Devrolunan Ozbal Celik’in 17.06.2021 tarih ve 2021/8 sayili yonetim kurulu karari ile;

Ozbal Celik’in, Erciyas Celik ile, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu, Birlesme ve Boliinme Tebligi (II-
23.2), Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.3), 6102 sayilt Tirk Ticaret Kanunu,
Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat gergevesinde, tim
aktif ve pasifleri ile birlikte bir kiil halinde devrolmas: suretiyle Erciyas Celik biinyesinde birlegilmesine karar
verilmistir.

b) Devralan Erciyas Celik Boru Sanayi A.5.’nin 17.06.2021 tarih ve 2021/8 sayih yonetim kurulu
karari ile;

Ozbal Celik’in, Erciyas Celik ile, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Birlesme ve Boliinme Tebligi (11-
23.2), Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi (11-23.3), 6102 sayil Tiirk Ticaret Kanunu,
Ticaret Sicil Yonetmeligi, 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat gergevesinde, tiim
aktif ve pasifleri ile birlikte bir kiil halinde devralinmasi suretiyle Erciyas Celik biinyesinde birlesilmesine
karar verilmigtir.

Yukarida anilan kararlarla ilgili detay bilgi 22.1 (Y®netim Organi kararlari) altinda yer almaktadur.
4,2.2 Islemin Niteligi:
Birlesme Islemine Taraf Sirketler’in Yénetim Kurullari tarafindan alinan kararlarda da ayrmtil olarak
belirtilmis oldugu gibi; genel kurullarmmn onayma tabi olmak tizere, Devrolunan $irket Ozbal Celik’in,
6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu, Birlesme Ve Bolinme Tebligi (11-23.2), Onemli Nitelikteki
fslemler Ve Ayrilma Hakki Tebligi (I1-:23.3), 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu, Ticaret Sicil
Yonetmeligi, 5520 sayilt Kurumlar Vergisi Kanunu ve ilgili diger mevzuat gergevesinde, tim aktif ve
pasifleri ile birlikte bir kiil halinde Devralan Sirket Erciyas Celik tarafindan devralinmasi suretiyle,
Erciyas Celik biinyesinde birlegilmesi iglemidir.
Konuya iligkin detayl agiklama 22.2 (Islemin Niteligi) altinda yer almaktadur.
4.2.3 islemin Kogullari:

a) Borsada Islem Gorme:

S6z konusu birlesme igleminin paylar1 Borsada iglem goren Ozbal Celik’in, halka kapal olan Erciyas Celik
tarafindan devralinmas suretiyle gergeklestirilmesi hedeflendiginden, Erciyas Celik, B
iizere bagvuru yapacaktir.

a’da iglem gormek




Birlesme islemi, SPK, Ticaret Bakanlig1 ve ilgili diger kurumlardan yasal izin alinmas1 ve Birlesme [slemine
Taraf Sirketler’in genel kurullarinin birlesme karar1 almasi gartlarina bagli olacaktir.

Yukarida belirtilenler diginda birlesme islemine iliskin baskaca herhangi bir kogul bulunmamaktadir,
4.2.4. Ongbriilen Asamalar

Birlegme islemine iliskin éngdriilen agamalar kronolojik siralama ile agagida verilmektedir:

. SPK’ya duyuru metninin onaylanmas igin bagvuruda bulunulmasi,

. Yasal izin ve onaylarmn alinmast,

. Birlesme islemine iligkin ortaklara inceleme hakk: duyurusunun yapilmasi,

. Birlesmeye Taraf Sirketler’in genel kurullarinin toplantiya ¢agrilmasi,

. Birlesme isleminin genel kurul toplantilarinda onaylanmast,

. Birlesmenin tescil ve ilani ve

. Birlesmeye Taraf Sirketler’in alacaklilarina haklarinin bildirilmesi ve gerekirse alacaklarimin

teminat altina alinmast.

Konuyla ilgili detayl agiklama 22.4 (Onggrillen Asamalar) altinda yer almaktadir,

4.2.5. Birlesme Gerekgesi

Birlesme islemi, Ozetle, (a) Birlesme ile Ozbal Celik’in saglikli bir operasyonel ve finansal yapiya kavusmas:
suretiyle, birikmis gegmis donem borglarini ve tiim finansal yiiktimltiliiklerini yerine getirebilecek duruma
getirilmesi amaglanmaktadir, (b) Yonetim ve ortaklik yapisinda, faaliyet konularinda, finansal yapisinda bir
degisiklik olmaksizin grup iginde yapilacak birlesme ile yénetimde yalinlagma temin edilecektir, (c) Idari ve
finansal 6lgek ekonomisinin yaratacag avantajlar, (d) Uriin cesitliligi ve bslge iilke ekonomisine katki ve (&)
Sermaye piyasasinda yabanci yatirimei tabani ve likidite artig1 amaciyla planlanmaktadur.

Konuyla ilgili detayl agiklama 22.5 (Birlesme Gerekgesi) altinda yer almaktadir,
4.2.6. Birlesmeye Iliskin Uzman Kurulus Raporu:
KPMG Yénetim Danismanligt A.S. uzman kurulug olarak gérevlendirilmistir.

Birlesme isleminde, birlesme oranmin, degistirme oraninin ve bunlarla uyumlu gekilde birlesme nedeniyle
Erciyas Celik’te yapilacak sermaye artirim tutarinin ilgili mevzuat hiiktimlerine uygun, adil ve makul bir
sekilde tespitinde Uzman Kurulug Raporu esas alinmigtir.

Uzman Kurulug Raporu’na gore birlegme oranm1 %77,5 olarak belirlenmig, bu kapsamda birlesme islemi
nedeniyle yapilacak sermaye artirim tutarmin, 17.253.511 TL olaca ve bu dogrultuda birlesme
sonrasindaki sermayenin 76.753.511 TL olacagi belirtilmigtir. Uzman Kurulug Raporu ekte (Ek 3— Uzman
Kurulug Raporu) pay sahiplerimizin incelemesine sunulmaktadir.

Uzman Kurulus Raporu’nda (i) gelir yaklagimy, (ii) piyasa (Pazar) yaklasimi ve (iii) Ozkaynak yaklagimi
olmak tizere {i¢ farkl ydntem kullanilmistir. Tanimlanan yontemlerin, birlesme ve degigim oranlarmin
hesaplanmasinda karsilagtirmali bir analiz yapabilmek igin yeterli oldugu belirtilmigtir.

Konuyla ilgili detayl agiklama 22.6 (Uzman Kurulus Goriisii) altinda yer almaktadir.
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4.3. Birlesme Nedeniyle ihrag edilecek Paylara iliskin Riskler:

Birlesme isleminin tescil ve ilan edilmesini takiben, birlesme islemi nedeniyle yapilacak sermaye artiriminda
ihrag edilecek paylar, genel kurulda onaylanacak birlesme stzlesmesinde yer alan degisim oranina gore,
Ozbal Celik pay sahiplerine, sahip olduklari Ozbal Celik paylarina karsilik, uzman kurulug raporunda
agiklanan degisim oranina dayah olarak Erciyas Celik paylari tahsis edilecektir. Bu yatirimdan beklenen
getiri alternatif getirilerin altinda kalabilir.

Erciyas Celik’de ortakliga dzgii gelismelere ve ekonominin genel durumuna bagl olarak dagitilabilir dsnem
kar1 olugmayabilir ve kar dagitum yapilamayabilir. Hatta dagitilabilir dénem kar1 olugsa bile kar dagitim
politikas1 kapsaminda kar dagitimi yapilmayabilir, Faaliyetler sonucunda zarar olusmasi da ihtimal
dahilindedir.

Paylarm daha dnce halka agik bir piyasada islem gtrmemesi nedeniyle paylarda fiyat ve hacim
dalgalanmalari olusabilir. TTK uyarinca anonim sirketlerin tasfiyesi halinde, sirket aktiflerinden pay
sahiplerine odedikleri sermaye oraninda yapilacak odeme ancak sirketin borglari ddendikten sonra
yapilacaktir. Paylarm onemli miktarlarmm gelecekte satist veya sz konusu satiglarin olugabilecegi
yoniindeki bir algi paylarin piyasa degerini olumsuz etkileyebilir. Tiirk Lirasi’nin degerindeki dalgalanmalar
paylarin degerini ve paylar ile ilgili olarak ddenilen temettiileri onemli sekilde etkileyebilir. Thrag edilen
paylarin tamami B grubu imtiyazsiz pay olacagindan, Ozbal Celik ortaklarma dagiilacak B grubu Erciyas
Celik paylarinin yonetime katilma hakki smirlidir.

Birlesme isleminin yukaridaki 4.2.3 (Islemin Kogullary) altidan bahsedilen yasal izin ve onaylarinmn
almmamast durumunda gergeklegme riski vardir. Bunun yanisira birlesme isleminin genel kurul tarafindan
onaylanmamasi, Taraf Sirketler’in finansal durumunda dnemli degisiklik olmas ve yonetim organlarmimn
birlegme sézlesmesinin degistirilmesi veya birlesmeden vazgegilmesi hususlarinda karar almast durumunda
da birlesme islemi yapilamayabilir. Ongoriilen tarihlerde herhangi bir gecikme yaganmasi, iglemin
31.12.2020 finansallart iizerinden yapilmasina engel teskil edecektir.

Son olarak, miicbir sebep hallerinin varligl, COVID-19 (“COVID-19”) Pandemi’sinin devami veya etkisinin
artmasi genel kurul toplantisina katilimi, ayrnima hakla kullanimini veya onaylanan birlesme isleminin
tescilini zorlagtirabilir, ertelenmesine veya imkansiz hale gelmesine sebep olabilir.

Konuyla ilgili detayli agiklama 7.6 (Birlesme Islemine Hiskin Riskler) altnda yer almaktadur.
5. BAGIMSIZ DENETCILER

a. Birlesme isleminde esas alnan finansal tablolarin bagimsiz denetimini gergeklestiren
bagimsiz denetim kurulusunun ticaret unvam, adresi ve sorumlu ortak bas denetginin adi
soyadi:

Birlesmeye taraf sirketlerinden Erciyas Celik’in 31.12.2020 tarihli finansal tablolarmi denetleyen
Bagmsiz Denetim Kurulugu’nun;

Ticaret Unvani Eren Bagmsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik
A.S.

Adresi Maslak Eski Biyikdere Cad. No:14 Kat:10 34396
Sariyer/Istanbul

Sorumlu Ortak Bag Denetginin Adi | Aykut Halit

Soyadi

Birlesmeye taraf girketlerinden Ozbal Celik’in 31.12.2020 tarihli finansal tablolarini denetleyen
Bagmmsiz Denetim Kurulugu’nun;
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Ticaret Unvani Eren Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miusavirlik

A.S.

Adresi Maslak Eski Bilyilkdere Cad. No:14 Kat:10 34396
Sartyer/Istanbul

Sorumlu Ortak Bag Denetginin Adi | Aykut Halit

Soyadi

b. Bagimsiz denetim kuruluglarmm/sorumlu ortak bas denetcinin grevden alinmast, gorevden
gekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

6. BIRLESMEYE ESAS FINANSAL TABLOLAR KAPSAMINDA SECILMIS
FINANSAL BILGILER

a. Birlesmeye esas finansal tablolarin tarihi:

Birlesme igleminde esas alman finansal tablolarin ait oldugu hesap dénemi:
01 Ocak 2020 —31 Aralik 2020

b. Secilmis finansal bilgiler:
Birlesme igleminde esas alinan finansal tablolar

a) Devralan Sifatiyla Erciyas Celik- 12.madde de yer alan Bilango ve Gelir Tablosu dikkate
alinmalidur.

b) Devrolunan Sifatiyla Ozbal Celik- 12.madde de yer alan Bilango ve Gelir Tablosu dikkate
alinmalidir.

7. RISK FAKTORLERI

7.1. Devralan Sirket’e ve Faaliyetlerine iligkin riskler:

Rekabet Unsuru:
Celik boru iireticileri arasinda i piyasada yogun bir rekabet s6z konusudur. Bu rekabet sirketin Pazar payimni
diigiirerek karlilik {izerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Dogal Afetler:

Ortakligin faaliyetleri sektoriin biltin oyuncularmda oldugu gibi deprem, yangin, patlama, sel, teror,
pandemi, toplumsal hareket gibi dogal afet ve olaganiistii kosullardan kaynaklanan potansiyel hasarlara
duyarldr.

Hammadde Tedariki ve Fiyatindaki Dalgalanmalar:

Faaliyet konusu gelik boru iiretimi olmasi ve ana hammaddenin sac olmast sebebiyle, yurtiginde sayili sac
ireticisi olmas1, bu tireticilerin firmalarinda yaganacak {iretimi zorlayici grev, lokavt, deprem vb. gibi olaylar
zamaninda hammadde tedarigini engelleyebilecek ve tiretimde aksamalara yol agabilecektir. Ote yandan
hammadde fiyatlarndaki dalgalanmalar sirket agisindan projenin baslangicinda hammadde tedarigi
yapilmadig1 durumlarda kimi zaman pozitif ydnde sonuglar dogurabilecegi gibi bazi durumlarda da
projelerdeki kar marjinin diismesine ya da zarar edilmesine yol acabilir.
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Genel Ekonomik Sartlara Bagimlilik:

Celik boru tiretimi sektorii de diger sektorlerde oldugu gibi Tiirkiye’nin genel ekonomik sartlarma duyarlidir,
Alt yap1 yatrmlarina olan harcamalarm kisilmast ya da yatirmlarin durdurulmasi gelik boruya olan i¢
pazardaki talebi daraltacagndan, sirketin satiy hacminin de ihracatla kompanse edilmedigi durumda
diigiirebilir. Global ekonomideki potansiyel negatif geligmelere bagh olarak da global proje yatirimlarmin
durdurulmast ve/veya ertelenmesi miimkiin olabilir: bunun sonucu olarak Erciyas Celik’in ihracat
pazarlarinda nemli &lgiide daralma yasanmasi miimkiin olabilir.

Uretim ve kalite riski:

Celik boru {iretiminde imalat kalitesi ¢ok snemlidir. Uretimde kullanilan hammadde kaynakh ya da {iretim
esnasinda teknik sebeplerden kaynaklanan hatalar iiretilen borularin kalitesinde sorun yasanmasina ve
tedarikei tarafindan kesilecek cezalara maruz kalinmasma sebebiyet verebilir.

Petrol Fiyatlarindaki Dalgalanmalar:
Celik boru sektoriindeki en bitylk maliyet kalemlerinden biri olan nakliye, petrol fiyatlarindaki
dalgalanmalardan biiytik lgtide etkilenmektedir. Bu sebeple nakliyenin sirkete ait oldugu projelerde basta
hesaplanan nakliye maliyetlerinde petrol fiyatlarindaki artig kaynakl yasanacak olast yiikseligler karliligt
azaltici bir unsur olarak ortaya gikabilir.

Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi:

Erciyas Celik’in temel finansal araglar tzkaynak, banka kredileri, nakit ve kisa mevduatlardan
olusmaktadir. S6z konusu finansal araglarm temel amaci sirketin projelerini finanse etmektir. Sirketin
dogrudan igletme faaliyetlerinden kaynaklanan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi diger finansal araglari
da meveuttur.

a) Sermaye Yonetimi

Sirketin sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler tist yonetim
tarafindan degerlendirilir.

Sirketin sermaye ybnetiminin birincil amac, tzkaynak degerlerini maksimize etmek saglikli sermaye
yapisinin devamliligini saglamaktir. Sirket, ekonomik kogullarin degisimi 1518Inda, sermaye yapisini
yénetmekte ve diizeltmeler yapmaktadr.

Sirket, {ist yonetimin degerlendirmelerine dayanarak, yeni borg edinilmesi veya mevcut olan borcun
geri bdenmesiyle; temettil politikas: gergevesinde nakit ve/veya bedelsiz hisse senedi seklinde temettii
dagitilmast ya da yeni hisse ihrac1 yoluyla sermaye yapisini dengede tutmay! amaglamaktadir. Sirket,
sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da
borg ve dzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligim artirmay: hedeflemektedir.

Sirket, sermayeyi borg/toplam &zkaynak oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
bzkaynaga bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin finansal ve ticari borg
tutarindan diistilmesiyle hesaplanir.

Net borg/toplam 6zkaynak orani asagidaki gibidir:

31.12.2020 31.12.2019
Ticari borglar 328.955.450 194.972.883
Finansal borglar 640.104.692 513.586.760
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (71.278.808) (67.586.980)
Net borg 897.781.334 640.972.663
Toplam dzkaynak 588.765.897 426.304.128
Net borg / Toplam sermaye orani 152,49% 150,36%
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b) Finansal Risk Faktorleri

Sirketin baglica finansal enstriimanlari, banka kredileri, nakit ve kisa vadeli mevduatlardan
olusmaktadir, Finansal enstriimanlarmn asil kullanun amac sirket operasyonlar: igin fon artirim
saglamak ve faiz orani riskinden korunmaktir. $irket operasyonlarindan direkt olarak kaynaklanan
ticari alacaklar ve borglar gibi gesitli diger finansal varliklara ve yiikiimliiliiklere sahiptir. Sirketin
finansal enstriimanlarindan kaynaklanan ana riskler, likidite riski, yabanci para riski, faiz riski ve
kredi riskidir. Yonetim kurulu agagida ozetlendigi sekilde bu riskleri izlemek ve yonetmek igin
gerekli prosediirlerden sorumludur.

b.1) Kredi Risk Yonetimi

Finansal araglar1 elinde bulundurmak kars1 tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini
de tagimaktadir, Sirket Yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karg: taraf igin ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak kargilamaktadir. Sirketin tahsilat riski, esas olarak
ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket, dogabilecek bu riski, kredi limitlerini alinan teminatlar ile
smrlayarak yonetmektedir. Kredi limitlerinin kullanumu girket tarafindan stirekli olarak izlenmekte
ve milsterinin finansal pozisyonu, gegmis tecriibeler ve diger faktorler gz 6niine alinarak migterinin
kredi kalitesi stirekli degerlendirilmektedir. Ticari alacaklar sirket politikalar1 ve prosediirleri
dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli alacak karsihgi ayrildiktan sonra
finansal durum tablosunda net olarak gosterilmektedir.

Ticari alacaklar gesitli sektor ve cografi alanlara dagilmis ¢ok sayidaki miisteriyi kapsamaktadir.
Milsterilerin ticari alacak bakiyeleri tizerinden stivekli olarak kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.

Sirketin herhangi bir miisteriden kaynaklanan &nemli bir kredi riski bulunmamaktadir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
Tligkili Diger Tigkili Diger Bankalardaki
31.12.2020 Taraf Taraf Taraf Taraf Mevduat

Raporlama tarihi itibariyle maruz

kalinan azami kredi riski (1)

(A+B+C+D+E) 50.787.730  141.690.830  491.787.099  3.783.774  71.245.873
- Azami riskin teminat, vs. ile

giivence altina alimmg kismi - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger

diisiikliiiine ugramamig finansal

varliklarin net defter degeri (2) 50.787.730  141.690.830  491.787.099  3.783.774  71.245.873
B. Kogullari yeniden goriigiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis

veya deger ditgiikliiline ugramg

sayilacak finansal varliklarin defter

degeri (3) - -- - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger

diisiikliigiine ugramamug varliklarin

net defter degeri - - - = s
- Teminat, vs. ile glivence altina

alinmig kism -- -- - = -
D. Deger ditgiiklfigiine ugrayan

varliklann net defter degerleri . - ” - =
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) -- 27.040.802 = o -
- Deger dilgtikltigii (-) - (27.040.802) - - -

- Net degerin teminat, vs. ile
gitvence altina alinmig kismi -- -- - - -

- Vadesi gegmemiy (briit defter degeri) -- -- - - o
- Deger diigtikliigii (-) -- - - = -
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- Net degerin teminat, vs. ile
giivence altina alinmig kismi -- - 2 e .
E. Bilango dig1 kredi riski igeren
unsurlar - & & == s

b.2) Likidite riski yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlanma ihtiyaglarm karsilayamama riskidir. Sirket, nakit akimlarimi
diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliiltiklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla
yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetir. [htiyath likidite
riski ybnetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon kaynaklarinin
kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giictinii ifade eder. Likidite riski giivenilir
kredi kuruluslarinin vermis oldugu kredi limitlerinin de destegiyle nakit girigleri ve gikislarmmn
dengelenmesiyle diisiiriiimektedir.

Asagidaki tablo, sirketin finansal yiikiimliliklerinin vade dagilmum gostermektedir. Agagidaki
tablolar, sirketin yiikiimliilitkleri iskonto edilmeden ve 6demesi gereken en erken tarihler esas
alinarak hazirlanmistir. S6z konusu yitkiimliiliikler tizerinden 6denecek faizler agagidaki tabloya

dahil edilmistir.
Ug aydan 3-12ay 1-5yilarast 5 yildan

Stzlesme uyarinca vadeler Defter Stzlesme uyarmea nakit lasa (I) aras: (IT) (11D uzun (IV)
31.12.2020 degeri cilaslar toplam (I+IIHIHIV)
Tiirev olmayan finansal
yitkiimlilliikler
Banka kredileri 638.024.695 655.489.305 184.326.761 182274.667 191316705  97.571.172
Finansal kiralama
yakamlolakleri 2.079.997 2.538.249 322379 1.304.480 911.390 -
Ticari borglar 328.955.450 330.046.601 330.046.601 - -
Tigkili taraflara borglar
Diger borglar ve
yokumlalakler (*) - -- - - - -
Topl i liiliik

opln it 969.060.142 988,074,155 514.695.741 183.579.147 192.228.095  97.571.172

Tiirev finansal yiikiimlilitkler
Tuarev nakit girigleri - - i i i e

Tilrev nakit gikiglar s - - - — &
Gergeklesmemis alim/satim
stzlegmeleri -= - - s - e

(*) Diger borglar ve yiikiimlalikler igerisindeki sadece finansal yukumlalukler
konu edilmigtir.

b.3) Piyasa riski Yonetimi

Faaliyetleri nedeniyle sirket, doviz kurundaki, faiz oranindaki ve fiyat riski degisiklikleri ile ilgili finansal
risklere maruz kalmaktadir. Sirket diizeyinde kargilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gre
5lgiilmektedir. Cari yilda sirketin maruz kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilagilan riskleri ele alis
yonteminde veya bu riskleri nasil 8lgtiigiine dair kullandig1 yontemde, tnceki seneye gore bir degisiklik
olmanugtir.

b.3.1) Kur riski ynetimi

Sirket, yabanc para cinsinden varlik ve yiikiimliiliklerin Tiirk Lirasi’'na ¢evriminden kaynaklanan
kur riskine maruz kalmaktadir. Sirketin ayrica yaptig1 islemlerden dogan yabanci para riski vardir.
Bu riskler girketin iglevsel pata birimi digindaki para birimi cinsinden mal alim1 ve satim1 yapmast
ve sirketin yabanci para cinsinden banka kredisi kullanmasindan kaynaklanmaktadr.
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Asagidaki tablo sirketin yabanci para pozisyonu riskini 6zetlemektedir.

31.12.2020 31.12.2019

Déviz cinsinden varliklar 319.194.651  245.801.867
D&viz cinsinden yitkiimliilikler ~ (425.570.870) (397.860.674)

Net yabanci para pozisyonu (106.376.219) (152.058.807)

31.12.2020 Tarihi itibariyla Déviz Pozisyonu Tablosu TL EUR Diger TL Karsihi
1. Ticari alacaklar 8.060.969  7.975.066 - 79.899.566
2a, Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka

Hesaplari dahil) 35.734.811 1.865.444 3.681 52.542.225
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3. Diger ’ 61.679.283  13.884.876 - 186.752.860
4. Dénen Varhiklar (1+2+3) 105.475.063  23.725.386 3.681 319.194.651

5, Ticari Alacaklar - - = =
6a. Parasal Finansal Varliklar = = - _
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -

7. Diger - Co- - -
8. Duran Yarhklar (5+6+7) - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 105.475.063  23.725.386 3.681 319.194.651
10. Ticari Borglar (48.790.413)  7.112.792 8.238 15.289.143
11. Finansal Yiikiimliiliikler - - - -
12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler 6.167.854 1.328.342 - 18.133.429
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliliikler “ - = -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) (42.622.559)  8.441.134 8.238  33.422.572
14, Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yilktimlillitkler 49.189.847  38.073.075 - 392.148.298

16a. Parasal Olan Diger Yilkiimliiliikler - - - -
16b, Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 49.189.847  38.073.075 - 392.148.298
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 6.567.288 46.514.209 8.238 425.570.870
19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlil/

(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) - - - -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutart - - - -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik Tutar: B ¥ g E
20. Net Yabaneci Para Varhld/ (Yiikiimliiliik)

Pozisyonu (9-18+19) 98.907.775 (22.788.823) (4.557) (106.376.219)
21. Parasal Kalemler Net yabanct Para Varlik / (Yilkiimliiliik)
Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 37.228.492 (36.673.699) (4.557) (293.129.079)

22, Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal

Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri - - - -
23. Déviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari = - - -
24, Déviz ylildimliiliklerinin hedge edilen kisminin tutart £ - “ -
25. Thracat - - - -
26. lthalat - - - -
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