
 

Telif hakkı © 2007, JCR Eurasia Rating. Maslak Mahallesi Taşyoncası Sokak No: 1 / F F2 Blok Kat: 2 34485 Sarıyer / İstanbul / Türkiye Telefon: +90 (212) 352.56.73 Faks: +90 (212) 352.56.75 İzinsiz çoğaltılması 

yasaktır. Tüm hakları saklıdır. Tüm bilgiler JCR Eurasia Rating'in güvenilir olduğuna inandığı kaynaklardan ve Şirket tarafından sağlanan bilgi / açıklamalardan alınmıştır. Ancak, JCR Eurasia Rating bu bilgilerin 

gerçekliğini, doğruluğunu ve yeterliliğini garanti etmez. JCR Eurasia Rating derecelendirmeleri, bir menkul kıymetin ve ihraççının kredibilitesine ilişkin objektif ve bağımsız görüşlerdir ve herhangi bir menkul kıymetin 

alınması, elde tutulması veya satılması veya tahvil çıkarılması için bir yatırım tavsiyesi olarak değerlendirilmemelidir. Bu derecelendirme raporu, SPK (Sermaye Piyasası Kurulu), BDDK (Bankacılık Düzenleme ve 

Denetleme Kurumu) tarafından tescil edilen ve onaylanan metodolojiler ve uluslararası kabul görmüş derecelendirme ilke ve yönergeleri çerçevesinde oluşturulmuş olup, NRSRO (Ulusal Olarak Tanınan İstatistiksel 

Derecelendirme Kuruluşu) düzenlemeleri kapsamında değildir. http://www.jcrer.com.tr 
 

 

 

RATİNG BİLDİRİM FORMU 
 

Derecelendirme Kuruluşu : : JCR AVRASYA DERECELENDİRME A.Ş. 

Derecelendirilen Kuruluş : : AYGAZ A.Ş. 

Adresi :: : Maslak Mahallesi Taşyoncası Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 34485 Sarıyer, Istanbul- Türkiye 

Telefon ve Faks No : : 0212 352 56 73 – 0212 352 56 75 

Tarih / No / Saat : : 14 Haziran 2021/ 385  / 18:20 

Konu : : SPK Seri VIII, No 51 sayılı Esaslar Tebliğinin 26.maddesi 

 

 

 

   

   
 

 

 SPK- Muhasebe Standartları Dairesi Başkanlığı’na 

Merkezi Kayıt Kuruluşu A.Ş. – Kamuyu Aydınlatma Platformu  

 

    ‘’ Aygaz A.Ş.’, JCR Eurasia tarafından değerlendirilmiştir.  
 

• Sektörde uzun süreli varlığı ve güçlü markaları ile LPG sektöründe lider profili, 

• Analiz edilen dönemlerde faaliyetlerinden nakit akış yaratma kapasitesi, 

• İş hacmine göre düşük düzeyde net finansal borç ile birlikte makul finansal kaldıraç profili, 

• Kısa vadeli finansal yükümlülükleri aşan likit varlık seviyesi ve ağırlıklı olarak uzun vadeli finansal borç yapısının likidite yönetimini kolaylaştırması, 

• Türkiye LPG sektöründeki sayılı Ar-Ge merkezlerinden birine sahip olması ve güçlü tedarik zinciri, satış-dağıtım ağı ile sektörde farklılaşan konumu, 

• Bangladeş ve Aykargo yatırım planları ile hem yurtdışı LPG pazarında hem de yurtiçi mevcut faaliyetlerinde sinerji oluşturabilecek diğer iş alanlarında 

büyüme potansiyeli, 

• Türkiye'nin lider çeşitlendirilmiş kuruluşu olan Koç Holding'in iştiraki olması, 

• Kurumsal yönetim uygulamalarına yüksek düzeyde uyum, 

• Esas olarak pandemi etkisi ve özkaynak yöntemiyle değerlenen yatırımlardaki zararın payı nedeniyle 2020'de gelir artışı ve karlılık metriklerinde düşüş, 

• Ürün temininde ithalatın ağırlığı ve ürün temin fiyatlarındaki oynaklık, 

• Mevzuat ve düzenleyici ortamdaki olası değişikliklerin sektör üzerinde belirsizlik yaratması, 

• Covid-19 salgınının global ve yerel ekonomik aktiviteler üzerinde yarattığı belirsizlik 
 

Esas itibariyle yukarıdaki hususlar dikkate alınarak “Aygaz A.Ş.” ‘nin notları aşağıdaki şekilde oluşturulmuştur.  
 
 

 
 

 
Uzun Vadeli Uluslararası Yabancı Para : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : BB / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli Ulusal Notu : AA+ (Trk) / (Stabil Görünüm) 

Uzun Vadeli İhraç Notu : - 

Kısa Vadeli Uluslararası Yabancı Para : B / (Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Uluslararası Yerel Para Notu : B / (Stabil Görünüm) 

Kısa Vadeli Ulusal Notu : A-1+ (Trk) / (Stabil Görünüm) 
Kısa Vadeli İhraç Notu : - 
Desteklenme Notu : 1 

Ortaklardan Bağımsızlık Notu : A 
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